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Wesentliche Kennzahlen des SEB AG-Konzerns

Gewinn- und Verlustrechnung

in Millionen Euro

Operatives Ergebnis vor Steuern?

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag vor Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertrag
Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertrag

Jahresfehlbetrag

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft (Management Reporting)?

ROE nach Steuern 20 % (Management Reporting) in %?

Bilanz

in Millionen Euro

Bilanzsumme

Risikotragende Aktiva nach Basel Il
Bilanzielles Eigenkapital

Bilanzielles Eigenkapital inklusive Nachrangkapital (Mio. Euro)

Kapitalquoten nach Basel Il
Kernkapitalquote mit Marktrisikopositionen (%)

Eigenmittelquote (%)

Mitarbeiter
(jeweils Durchschnitt fiir den Zeitraum Januar bis Juni)
Mitarbeiter (ohne Auszubildende)

davon Vollzeitbeschéftigte

davon Teilzeitbeschaftigte

Auszubildende

Kurz-/Langfrist-Rating

Moody's Investors Service

U restated gemaf IFRS 5
2 gemafl Management Reporting ohne Ergebnis aus Discontinued Operations

01.01.-30.06.2011

79,5
=53
0,0
-59,3
0,6
10,5

30.06.2011

39.38L1
13.887,5
21355
2.177,0

11,1
15,8

30.06.2011

1.831
1550
281
53

30.06.2011

P-2/Baal

01.01.-30.06.2010

/A5
-13,8
0,0
-13,8
0,8
2]

31.12.2010

49.090,4
17.988,0
21983
2.249,1

8,6
12,8

30.06.2010

3.332
2752
580
160

30.06.2010

P-2/Baal
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Lagebericht zum 30. Juni 2011

Die SEB in Deutschland ist die deutsche Tochtergesellschaft
der SEB AB in Schweden, eines der fiihrenden nordeuropai-
schen Finanzkonzerne. In Deutschland betreuen rund 1.200
Mitarbeiter anspruchsvolle Firmen-, Immobilien- und Institu-
tionelle Kunden. Mit der Tochtergesellschaft SEB Asset Ma-
nagement AG verfiigt die Bank (iber ein spezialisiertes In-

vestmenthaus fiir Immobilien und Wertpapiere.

Der SEB Konzern in Deutschland erfiillt als pfandbriefemit-
tierende Bank die Erfordernisse nach § 28 Pfandbriefgesetz
und verdffentlicht halbjahrlich die wesentlichen Eckdaten der
Geschiftsentwicklung. Da die Unterschiede der Ergebnis-
struktur des Einzel- und des Konzernabschlusses der SEB AG
vergleichsweise gering sind, wird lediglich die Geschaftsent-
wicklung des SEB Konzerns in Deutschland insgesamt und
die der wichtigsten Segmente dargestellt. Auf eine zusatzli-
che Angabe bzw. Erlauterung des Zahlenwerks des Einzelab-

schlusses der SEB AG wird verzichtet.

Mit Wirkung zum 31. Januar 2011 hat die SEB den Verkauf
des deutschen Privatkundengeschifts an die Santander Con-
sumer Bank AG, eine deutsche Tochtergesellschaft der
Banco Santander, vollzogen. Die Einigung iiber den Verkauf
hatten beide Finanzinstitute am 12. Juli 2010 bekanntgege-
ben, die Genehmigung erteilte die europaische Kartellbe-
horde im August 2010. Santander tibernahm mit Abschluss
der Transaktion rund 2.250 Mitarbeiter, eine Million Privat-
kunden und ein bundesweites Netz von 173 Filialen. Nach
dem erfolgreichen Closing erbringt die SEB AG noch rund

zwei Jahre Dienstleistungen an Santander.

Deutschland bleibt auch nach dem Verkauf des Privatkun-
dengeschifts ein Kernmarkt fiir die SEB Group. Mit den Ge-
schaftsbereichen Merchant Banking inklusive Commercial
Real Estate (CRE) und Asset Management verfiigt die Bank
schon heute {iber ein solides und profitables Geschaftsmo-
dellin Deutschland. In der gro3ten Volkswirtschaft Europas
und einem der wichtigsten Handelspartner fiir die nordi-

schen Lander verfolgt die Bank ehrgeizige Wachstumsziele.
Vor allem das Firmenkundengeschaft in Deutschland wird in
den nachsten Jahren deutlich ausgebaut. Schon heute unter-
halt die SEB Geschéftsbeziehungen zu 60 der 100 grofiten
deutschen Unternehmen und zahlt zwei Drittel aller DAX-Un-
ternehmen zu ihren Kunden. In den ersten sechs Monaten
des Geschaftsjahres 2011 konnten neue Geschéfts- und insti-
tutionelle Kunden sowie German CRE-Kunden mit vielver-
sprechendem Potenzial gewonnen werden. Der SEB ist es zu-
dem gelungen, die bestehenden Geschaftsbeziehungen zu
vertiefen und die Cross-Selling-Rate zu steigern. Aufierdem
ist die SEB im ersten Halbjahr verstarkt als Lead Arranger bei
Unternehmensfinanzierungen aufgetreten. Commercial Real
Estate plant, mit Kernkunden — Investoren, Wohnungsunter-
nehmen und Fonds — zu wachsen und die Kundenbasis kon-
tinuierlich zu starken. Auch SEB Asset Management hat so-
wohlim Wertpapier- als auch im Immobiliengeschift klare
Wachstumsziele. Gemeinsam mit Merchant Banking will sich
Asset Management als namhafter Teilnehmer im Markt etab-
lieren und das institutionelle Geschaft weiter ausbauen.

Zur Komplettierung des Produkt- und Dienstleistungsange-
botes baute die SEB im ersten Halbjahr 2011 das Team fiir
Fusionen und Ubernahmen (M&A) sowie das Unternehmens-

finanzierungsgeschaft (Corporate Finance) aus.

Neben Wachstum ist vor allem die Optimierung der Struktu-
ren das vorrangige Ziel der SEB in Deutschland in den nachs-
ten Jahren. Klare, einfache Strukturen und Prozesse sind ein
entscheidender Weg zu deutlichen Effizienzsteigerungen

und Kostenvorteilen.

Das Factoring-Geschaft wurde im Januar 2011 auf die SEB AG
libertragen und die Tochtergesellschaft SEB Leasing und
Factoring GmbH in SEB Leasing GmbH umbenannt. Zur bes-
seren Marktpositionierung wurde zudem die Master Hedge
KAG in SEB Master KAG umfirmiert.
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SEB Konzern in Deutschland

SEB Konzern

in Millionen Euro Jan. - Juni 2011 A 2010
Gesamtertrage 192,0 56 %
Zinsiiberschuss 95,2 -1%
Provisionsiiberschuss 64,6 5%
Gesamtkosten -108,8 1%
Risikokosten -4,0 -48%
Operatives Ergebnis 79,5 >100%
Ergebnis aus
Discontinued Operations -114,3 >100%
Jahresfehlbetrag -59,3 >100%
2011 2010
RoE (nach Steuern)? 10,5% 2,7%
c/? 0,62 0,82

2 Gemaf! Management Reporting, ohne Ergebnis aus Discontinued Operations

Ertragslage

Fiir den SEB Konzern in Deutschland ergibt sich fiir das erste
Halbjahr 2011 ein operatives Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 79,5 Millionen Euro. Dies entspricht einer Steigerung von

72,0 Millionen Euro gegeniiber dem Vorjahr.

Dieses operative Ergebnis ist ohne Retail beziehungsweise
vor den Effekten aus dem Ergebnis aus den zum Verkauf ge-
haltenen Geschaftsbereich Retail. Die Effekte daraus belas-
ten das operative Ergebnis im Nachgang mit 114,3 Millionen
Euro (Vorjahr 17,4 Millionen Euro) und betreffen den eigentli-
chen Ubergang der Retailsparte sowie Projekt- und Restruk-

turierungsaufwendungen (vgl. Note (22)).

Die Verbesserung des operativen Ergebnisses vor Steuern ist
vor allem auf die gestiegenen Ertrage zuriickzufiihren. Dies
resultiert mafigeblich aus dem Ausbau der Kerngeschaftsfel-
der und den entsprechenden Growth-Case-Aktivitaten in
Merchant Banking. Das Zinsergebnis ist mit 95,2 Millionen
Euro gegeniiber dem Vorjahr stabil geblieben. Das Provisi-
onsergebnis legte um 3,2 Millionen Euro zu und belauft sich
fir das erste Halbjahr 2011 auf 64,6 Millionen Euro.

Das Handelsergebnis belauft sich auf 64,1 Millionen Euro.
Die Verbesserung um 106,9 Millionen Euro gegeniiber dem
Vorjahr resultiert maRgeblich aus den Effekten der Fair Value-
Bewertung, die sich in dieser Ergebnisposition widerspiegeln.

Das Finanzanlageergebnis hat sich mit —6,4 Millionen Euro
um 20,3 Millionen Euro gegeniiber dem Vorjahr verschlech-
tert. Dieser Effekt basiert vornehmlich auf erzielten Ergeb-
nissen aus dem Verkauf von AfS-Wertpapieren und auf dem
Impairment der Griechenland-Bonds. Das Hedgeergebnis hat
sich mit —29,7 Millionen Euro im ersten Halbjahr 2011 deut-

lich verschlechtert.

Die operativen Aufwendungen konnten im ersten Halbjahr
2011 mit 108,8 Millionen Euro gegeniiber dem Vorjahr stabil
gehalten werden.

Die Qualitat unseres Kreditportfolios ist unverandert zufrie-
denstellend. Die Netto-Risikokosten konnten mit —4,0 Millio-
nen Euro im Vergleich zum Vorjahr (-7,7 Millionen Euro) na-

hezu halbiert werden.

Vermdgenslage

Die Bilanzsumme ist gegeniiber dem 31. Dezember 2010 von
49,1 Milliarden Euro um 19,8 Prozent auf 39,4 Milliarden Euro
gesunken.

Maf3geblich fiir den Riickgang ist der Verkauf des Retail-Ge-
schaftes. In dem Zusammenhang sind die Werte der Position
»Zur VerauBBerung gehalten klassifizierte, langfristige Vermo-
genswerte” von 8,3 Milliarden Euro und , Verpflichtungen im
Zusammenhang mit zur VerduBerung gehalten klassifizierte,
langfristige Vermogenswerte” von 5,3 Milliarden Euro abge-

gangen.

Im Zuge der vorbereitenden Mainahmen auf die Anforde-
rungen von Basel lll hat die Bank neue Kundeneinlagen in
einer Grofdenordnung von 3,6 Milliarden Euro akquiriert und
im Gegenzug Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

abgebaut.
Rating
Die internationale Ratingagentur Moody's Investors Service

bewertet die langfristige Bonitat der SEB AG mit Baal. Fiir
kurzfristige Verbindlichkeiten hat die Bank das Rating
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Prime-2. Die Hypothekenpfandbriefe und die 6ffentlichen
Pfandbriefe der SEB AG stuft Moody's jeweils mit Aal ein.

Merchant Banking

in Millionen Euro Jan. - Juni 2011 A 2010
Gesamtertrage 147,7 26%
Zinsiiberschuss 849 19%
Provisionsiiberschuss 358 0%
Gesamtkosten -88,6 -36%
Risikokosten -2,2 71%
Operatives Ergebnis 57,2 29%
2011 2010

RoE (nach Steuern) 12,8% 10,3%
c/l 0,60 0,56

Innerhalb von Merchant Banking ist der Kundenbereich Cli-
ent Relationship Management fiir die Kundenbeziehungen zu
multinationalen und mittelgroflen Unternehmen (Large Cor-
porates und Mid Corporates), Institutionen (Local Institu-
tions) sowie Banken und Finanzinstituten (Financial Institu-
tions/Banks) verantwortlich. Mit den Produktbereichen
Trading & Capital Markets, Global Transaction Services,
Structured Finance und Corporate Finance bietet Merchant

Banking den Kunden eine umfassende Produktpalette an.

In Deutschland ist Commercial Real Estate (CRE) fiir die Be-

treuung professioneller Immobilienkunden verantwortlich.

Merchant Banking konzentriert sich in Deutschland auf das
Wachstum mit bestehenden Kunden sowie darauf neue Ziel-
kunden zu gewinnen. Diese Wachstumsstrategie wurde in
den ersten sechs Monaten in allen Kundensegmenten erfolg-
reich umgesetzt. Dariiber hinaus konnte sich die Bank bei ei-
ner Vielzahl von Large und Mid Corporates-Kunden als Kern-
oder Hausbank etablieren und somit die Grundlage fiir
weiteres Wachstum schaffen. Dies wird auch durch das Er-
gebnis bestatigt, welches um 29 Prozent im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum auf 57,2 Millionen Euro gesteigert werden

konnte.

Client Relationship Management

CRM (Client Relationship Management) ist der ,,One-Point-
of-Entry” fiir Firmenkunden (Large und Mid Corporates) und
Institutionelle Kunden sowie Finanzinstitutionen und Ban-
ken. Ubergeordnetes Ziel von CRM ist es, Mehrwert fiir die
Kunden zu schaffen und die Geschéftsbeziehungen kontinu-
ierlich zu intensivieren. Dabei setzt der Kundenbereich auf
langfristige Kundenbeziehungen, ein ausgewogenes Verhalt-
nis zwischen Risiko und Ertrag und die hochstmagliche Kun-
denzufriedenheit. Durch gezielte Kundenakquisitionen er-
weitert CRM den Kundenstamm fortlaufend. Der Bereich
gliedert sich in vier Kundensegmente: Large Corporates, Mid
Corporates, Local Institutions und Financial Institutions/
Banks. Weltweit ist CRM in 21 Landern vertreten.

Grof3unternehmen (Large Corporates)

Das erste Halbjahr verlief fiir den Bereich Groflunternehmen
trotz des weiterhin zunehmenden Margendrucks sehr erfolg-
reich. Es ist dem Bereich gelungen, bestehende Geschafts-
verbindungen weiter auszubauen und zahlreiche Neukunden
zu gewinnen. Aufgrund der positiven Perspektiven in diesem
Segment wurde der Bereich auch im ersten Halbjahr 2011
personell weiter verstarkt, sodass die Bank gut geriistet ist,
um den ehrgeizigen Wachstumskurs auch in den folgenden

Jahren umzusetzen.

Firmenkunden Mittelstand (Mid Corporates)

Gestiitzt von positiven Wirtschaftsdaten verlief das Geschaft
mit mittelstandischen Firmenkunden im ersten Halbjahr 2011
sehr gut. Es wurden wie im abgelaufenen Geschaftsjahr viel-
versprechende neue Kundenverbindungen aufgenommen.
Weiterhin wurden die Beziehungen zu bestehenden Kunden
nachhaltig vertieft, was sich in der Generierung von lukrati-
ven Mandaten niederschlug.
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Institutionelle Kunden (Local Institutions)
Sowohl die Einlagen als auch die kurzfristigen Kredite konn-
ten mit institutionellen Kunden erfreulicherweise nennens-

wert gesteigert werden.

Im Bereich der Sozialversicherungstrager konnte die Bank
ihre fiihrende Stellung im deutschen Markt durch Produktin-
novationen, die auf die Kundenbediirfnisse ausgerichtet
sind, weiter festigen. Die Bank erwartet fiir die nachsten Mo-
nate in diesem Kundensegment eine durch die Konjunktur
bedingte Steigerung der Beitragseinnahmen bei den Sozial-
versicherungstragern und somit auch einen weiterhin positi-

ven Trend bei den Geldanlagen in ihrem Hause.

Sehr erfreulich verlauft auch die Geschaftsentwicklung im

Public Sector.

Die SEB AG konnte sowohl die Volumina der Kassenkredite
an Kommunen steigern wie auch die Geschaftstatigkeiten im
Bereich der erneuerbaren Energien bei Energieversorgern
und kommunalnahen Unternehmen ausweiten. Im Energie-
sektor finden derzeit erhebliche Veranderungen statt. Die
Bank ist zuversichtlich, mit ihren innovativen Finanzierungs-
und Strukturierungskonzepten die Geschaftsheziehungen zu
den Energieversorgern weiter ausbauen zu konnen und bei

den Finanzierungen weiteres Wachstum zu generieren.

Finanzinstitutionen und Banken (Financial Inst./Banks)
Im Segment Financial Institutions & Banks hat sich in den
ersten sechs Monaten 2011 die Tendenz des vorangegange-

nen Jahres fortgesetzt.

Der Bankensektor wird unverandert von der ungeklarten Si-
tuation zur Finanzierung der PIIGS-Staaten, insbesondere
Griechenlands, iiberschattet. Die SEB wird jedoch ob ihrer
sehr guten Eigenkapitalausstattung verstarkt als Geschéfts-
partner gesucht. Des Weiteren ist eine deutliche Neigung un-
verkennbar, die geschéftlichen Aktivitaten im Interbankenge-

schaft mehr und mehr mit Sicherheiten zu unterlegen.

Auch in der Investmentfondsbranche hat sich der im letzten
Jahr einsetzende Trend analog zur wirtschaftlichen Entwick-

lung positiv fortgesetzt. Insbesondere bei den Immobilien-

Investment-Gesellschaften sind verstarkt Portfolio-Reallo-
kationen zu verzeichnen gewesen, die sowohl in den
positiven Tendenzen der gewerblichen Immobilienmarkte
als auch in der zum Beginn des Jahres gefundenen Einigung
zum neuen Regelwerk fiir offene Immobilienfonds ihre Be-
griindung finden. Diese Zunahme der Immobilientransaktio-
nen und deren Refinanzierung hat bei der Bank zu einer ver-
starkten Nachfrage nach Zins- und Wahrungshedging
Instrumenten gefiihrt, was sich nicht zuletzt in einer erfreuli-

chen Ertragsentwicklung widerspiegelt.

Trading & Capital Markets

In TCM (Trading & Capital Markets) konnte die Anzahl der
Kunden durch unsere Wachstumsinitiativen erhoht werden,
ebenso wurden mit den bestehenden Kunden hohere Volu-
mina gehandelt. Beides fiihrte zu einem sehr guten Ergebnis

fur die ersten sechs Monate.

Der Bereich Capital Markets hat vor allem sein Marktrisiko
sehr gut gemanagt, was in diesen turbulenten Zeiten bedeu-
tet, dass die Risikoauslastung sehr niedrig war, das Geschaft
aber profitabel.

Dariiber hinaus hat sich der Bereich Credit Origination bei
der SEB Deutschland nun vollstandig etabliert und tragt zum
Ergebnis bei. Ebenso konnte der Bereich bei den Derivatege-
schaften von steigenden Zinssatzen profitieren. In Verbin-
dung mit der guten Kundeninteraktion hat sich der Bereich
sehr gut entwickelt.

Foreign Exchange ist traditionell der erste Bereich innerhalb
TCM, der mit unseren Firmenkunden eine Geschéftsbezie-
hung aufnimmt. Die Ausweitung der Kundenanzahl hat dazu
gefiihrt, dass dieser Bereich ein gutes Ergebnis erzielt hat.
Besonders hervorzuheben ist hier unser guter Name in einem

stark umkampften Markt.

Der Bereich Securities Lending konnte eine hohe Liquiditats-
auslastung verzeichnen, ebenso waren die Geschéftsvolu-
mina sehr hoch. Das traditionelle Aktiensalesgeschaft stag-
nierte, dagegen liegt der Schwerpunkt derzeit im Bereich der
bilanzrelevanten Geschéfte. Die zahlreichen Aktivitaten in

den genannten Bereichen haben sich deutlich ausgezahilt.
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Global Transaction Services (GTS)

GTS Corporate Cash Management

In allen Kundensegmenten konnten {iber neue Mandate so-
wie eine Ausweitung im Bestandsgeschaft die erwarteten
Wachstumsraten erzielt werden. Besonders erfreulich ist
eine deutliche Volumens- und Ertragsausweitung im Bereich
Kundeneinlagen, die ein stabiles und weiter steigendes

Kundenvertrauen in die Bonitat der Bank dokumentieren.

GTS Corporate Trade & Supply Chain Finance
Entsprechend unseren Erwartungen konnten die Transaktio-
nen und Volumina im Bereich Trade & Supply Chain Finance
weiter gesteigert werden. Das operative Ergebnis konnte fiir
den gesamten Produktbereich im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um rund 20 Prozent gesteigert werden. Neben einer
stetigen Ausweitung des Avalgeschaftes hat sich auch das
Factoring-Geschaft gut entwickelt. Die wirtschaftlichen Prob-
leme in der Eurozone sollten so lange kein Ertragsrisiko dar-
stellen, so lange sie nicht zu einer Abkiihlung des Exportge-

schéftes fihren.

GTS Banks & Fl (Custody Services)

Die Gesamtsumme der verwahrten Assets konnte in den ers-
ten sechs Monaten um zehn Prozent gesteigert werden. Zur
nachhaltigen Verbesserung des Custody-Angebots wurden
im Nachgang der Auslagerung der Wertpapierabwicklung
und der Trennung des Firmenkunden- von dem Privatkun-
dengeschaft Anpassungen in bestehenden Produkt- und

Prozessstrukturen umgesetzt.

Weiterhin wurde im Bereich Collateral Management ein ers-
tes Mandat gewonnen. In diesem Geschaftsfeld mit stark
steigender Bedeutung iiberzeugte die SEB mit einem globalen
Angebot.

Structured Finance

Acquisition Finance

Mit sechs Transaktionsabschliissen wurden die Erwartungen
in Acquisition Finance voll realisiert. Diese Transaktionen de-
cken ein breites Spektrum von Branchen und Unternehmens-
groBen ab, was zur weiterhin gesunden Diversifizierung des
Portfolios beitragt. Besonders erfreulich ist zum einen, dass

solche Ubernahmefinanzierungen anderen Bereichen der
Bank die Chance geben, Zusatzgeschaft anzubieten und da-
durch eine langfristige Kundenbeziehung aufzubauen, und
zum anderen, dass in mehreren Fallen mit zusatzlichen fiir
»Add-on Acquisitions” mafigeschneiderten Finanzierungen
die Wachstumsstrategie verschiedener existierender Kredit-

nehmer aktiv unterstiitzt werden konnte.

Loan Origination

Das erste Halbjahr war gepragt von einem aktiven Markt, der
sich inshesondere durch eine grofie Kundennachfrage nach
vorzeitigen Refinanzierungen ausgezeichnet hat. Loan Origi-
nation hatte einen sehr erfolgreichen Start ins Jahr 2011 und
hat bei vielen Transaktionen mit Kunden aus den Bereichen
Large Corporates, Mid Corporates und Local Institutions eine
fithrende Rolle eingenommen, wobei es sich erfreulicher-
weise auch um Neukunden gehandelt hat. Fiir die zweite Jahres-
halfte ist weiterhin mit einer verstarkten Nachfrage nach vor-
zeitigen Refinanzierungen zu rechnen. Dariiber hinaus
sind im Rahmen der weiteren positiven wirtschaftlichen Ent-
wicklung auch vermehrt Akquisitions- und Post-IPO-Finan-

zierungen zu erwarten.

Project, Asset & Export Finance

Im ersten Halbjahr 2011 setzte sich das Wachstum des Bereichs
PAEF (Project, Asset & Export Finance) fort. Es konnten wich-
tige Transaktionen fiir Schliisselkunden abgeschlossen werden,
wobei erneut Projekte im Markt fiir erneuerbare Energien im
Vordergrund standen. Insbesondere Projekte im Segment
Onshore und Offshore-Windenergie, bei denen die Bank als
Mandated Lead Arranger/Agent fungierte, wurden umgesetzt.
Dabei konnten sowohl bestehende Kundenverbindungen ver-
tieft als auch neue Kunden gewonnen werden. Weitere schwer-

punktmafRige Branchen waren Ol und Gas sowie Infrastruktur.

Corporate Finance

Das Corporate Finance-Team fiihrt die Beratung von Unter-
nehmen hinsichtlich Merger & Acquisitions sowie Kapital-
markttransaktionen durch. Das Team startete im August
2010, umfasste zu Beginn des aktuellen Jahres sechs Mitar-
beiter und zahlt heute zehn Mitarbeiter. Fiir die zweite Jah-

reshalfte ist ein weiterer Anstieg der Teamgrofie geplant.
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Commercial Real Estate

Die Transaktionsvolumina an den Immobilienmarkten sind
im ersten Halbjahr deutlich gestiegen. Auch auslandische In-
vestoren haben wieder ein grofies Interesse an Investitionen
in den deutschen Immobilienmarkt. Der Geschaftsbereich
Commercial Real Estate zeigte im Vergleich zum Vorjahr eine
stabile Entwicklung, das operative Ergebnis ist leicht gestiegen.

Sowohl in Deutschland als auch in den nordischen Landern
konnte die starke Position im Markt fiir gewerbliche Immobi-
lienfinanzierungen behauptet oder ausgebaut werden. CRE
stellt fiir seine Kunden einen starken und zuverlassigen
Partner dar. Aufgrund der insgesamt sehr positiven wirt-
schaftlichen Entwicklung Deutschlands, der veranderten
Wettbewerbssituation und der andauernden Erholung der
Immobilienmarkte sieht der Bereich gute Aussichten fiir die
zukiinftige Neugeschaftsentwicklung. Das qualitative
Wachstum mit professionellen Immobilienkunden steht auch
im zweiten Halbjahr 2011 im Vordergrund.

Retail Banking

Das Ergebnis aus der Verauf3erung von Retail inklusive dem
Januar-Abschluss fiir Retail und den damit in Verbindung
stehenden Positionen ist als ,,Discontinued” dargestellt.

Diese Effekte sind aus der Note (22) zu entnehmen.

Asset Management

in Millionen Euro Jan. - Juni 2011 A 2010
Gesamtertrage 32,9 -1%
Zinstiberschuss 03
Provisionsiiberschuss 325 -2%
Gesamtkosten -19,3 -13%
Risikokosten 0,0
Operatives Ergebnis 13,6 -16%
2011 2010
RoE (nach Steuern) 80,6% 129,6%
c/l 0,59 0,51

In der Tochtergesellschaft SEB Asset Management AG biin-
delt die Bank ihr Immobilien- und Wertpapiergeschaft unter

dem Dach der Kapitalanlagegesellschaft SEB Investment
GmbH. Als Teil der Division Wealth Management der SEB
Group versteht sich die SEB AM als Spezialist fiir globales Im-
mobilienmanagement sowie risikoadjustierte Investment-
konzepte fiir europdische Renten und Multi Asset sowie Va-
lue-Aktien Europa. Gemessen am Volumen hat sie sich in
Deutschland sowohl bei Immobilien-Publikumsfonds als
auch bei Immobilien-Spezialfonds in der Spitzengruppe

etabliert.

Die SEB Asset Management AG (SEB AM), Frankfurt, ist das
spezialisierte Investmenthaus des SEB Konzerns in Deutsch-
land fiir aktiv gemanagte Wertpapier- und Immobilienfonds.
SEB AM gehort seit Jahren zu den fiihrenden Immobilien-
Fondsmanagern. Von Fitch mit M2 ausgezeichnet, kann sie
seit dem Jahr 2005 das beste Real Estate Manager-Rating
von Fitch in Deutschland vorweisen. Der Investmentansatz
ist durch aktives Management in kleinen spezialisierten In-
vestmentteams gekennzeichnet. In Deutschland bietet die
Fondsgesellschaft ein klar strukturiertes Angebot von Publi-
kums- und Spezialfonds, erganzt um kundenspezifische In-
vestmentlosungen und Vermogensverwaltungsmandate. Da-
bei stehen globales Immobilienmanagement sowie
risikoadjustierte Investmentkonzepte fiir europaische Renten
und Multi Asset sowie Value-Aktien Europa im Mittelpunkt.
Ergénzt um ausgewahlte Investmentansétze aus dem SEB
Konzern, bietet die SEB AM Investoren eine umfassende Pa-
lette an globalen und lokalen Investment-Produkten: Hierzu
gehoren nordische Spezialitaten wie z. B. danische Pfand-
brieffonds, skandinavische Aktienfonds und osteuropaische
Aktienprodukte. Diese dezentrale Struktur vereint auf ideale
Weise globale Expertise in traditionellen und innovativen As-
setklassen und unterschiedlichen Anlagestilen mit lokaler

N&he zu den Kunden.

Trotz anhaltend nervoser Kapitalmarkte und durch zahlrei-
che gesetzliche wie regulatorische Neuregelungen verur-
sachte Zuriickhaltung der Investoren bei Wertpapier- wie Im-
mobilieninvestments hat die SEB AM ihren profitablen Kurs

fortgesetzt.

Mit einem wirtschaftlichen Netto-Ergebnis von 13,6 Millionen

Euro konnte SEB AM erneut einen signifikanten Beitrag zum
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Konzernergebnis leisten, was die Starke des Geschaftsmo-
dells reflektiert. Die Kosten stiegen im Vergleich zum Vorjah-
reswert aufgrund von Investitionen im Rahmen der Wachs-
tumsstrategie. Demgegeniiber blieben die Ertrage stabil und
erreichten mit 32,9 Millionen Euro das Vorjahresniveau. Zu
diesem Ergebnis trug eine Steigerung des volumenbasierten

Provisionsergebnisses bei.

Das in deutschen, deutsch-luxemburgischen und schwe-
disch-luxemburgischen Publikums- und Spezialfonds be-
treute Fondsvolumen (Dachfonds, Advisory und diskretio-
nare Mandate mitgerechnet) umfasste rund 20 Milliarden
Euro und war damit gegeniiber dem Jahresabschluss 2010
nahezu unverandert. Davon entfielen 11,9 Milliarden Euro
(60 Prozent) auf das Immobiliengeschaft und 8,0 Milliarden
Euro (40 Prozent) auf das Wertpapiergeschéft. Wichtige
Weichen fiir eine konzernweit verbesserte Cross-Selling-
Quote wurden mit der strategischen Neuausrichtung der
SEB im vergangenen Jahr gestellt. Das institutionelle Ge-
schaft konnte durch verbesserte Produkt- sowie Betreuungs-
qualitat wie geplant forciert werden und mit einer erfreulich

guten Bruttovertriebsleistung zum Ergebnis beitragen.

Das Fondsmanagement des Offenen Immobilienfonds SEB
Immolnvest hatte die Riicknahme von Anteilscheinen am 6.
Mai 2010 ausgesetzt. Dies wurde zum Schutz der Anleger no-
tig, da aufgrund eines Diskussionspapiers der Bundesregie-
rung die Verunsicherung bei den Anlegern wuchs und bran-
chenweit massive Mittelabfliisse aus Immobilienfonds zu

verzeichnen waren. Seit Anfang April 2011 stehen die gesetz-

lichen Rahmenbedingungen in ihrer neuen Form fest. Damit
sind fiir Anleger wie Fondsmanager klare, zukunftsfahige
Rahmenbedingungen gegeben. Die Riicknahme von Anteil-
scheinen des SEB Immolnvest bleibt formal bis 5. Mai 2012
ausgesetzt. Es ist jedoch geplant, die Anteilriicknahme so
schnell wie moglich wiederaufzunehmen. Mit den Maf3nah-
men zur Erhohung der Liquiditat liegt das Fondsmanagement
voll im Zeitplan. Dabei wird sichergestellt, dass im Portfolio
weiterhin Objekte verbleiben, die die Ertragskraft des SEB
Immolnvest nachhaltig sichern. So bleibt der Fonds auch
nach der Wiederer6ffnung ein konservatives und nachhalti-
ges Investment, das konstante Ertrage fiir seine Anleger er-

wirtschaftet.

Unter den gesetzlichen Neuregelungen ist fiir die SEB AM das
Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz (AnsFuG)
fiir die kiinftige strategische Ausrichtung von besonderer Be-
deutung. Mit dem verabschiedeten Gesetz haben sich bei Of-
fenen Immobilien-Publikumsfonds die Akzeptanz sowie die
Vertriebsbhedingungen deutlich verbessert. Neben den immo-
bilienbasierten Asset-Management-Aktivitaten fiir Publi-
kumsfonds plant SEB AM sich als Immobilien-Asset-Manager
starker als bisher im institutionellen Geschaft zu positionie-
ren. Hierfiir wird die Produktpalette sukzessive angepasst so-
wie spezielle neue Angebote fiir deutsche und internationale
institutionelle Investoren konzipiert. Auf der Aufwandseite
setzt die SEB AM ihr aktives Kostenmanagement konsequent
fort. Fiir die Wachstumsstrategie wichtige Investitionen wer-
den in Ubereinstimmung mit der Geschaftsentwicklung vor-

genommen.
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Risikobericht

Risiko definiert die Bank als die Moglichkeit einer negativen
Abweichung von einem erwarteten finanziellen Ergebnis. Alle
quantifizierbaren Risiken der Bank werden, sofern metho-
disch darstellbar, in Verteilungsfunktionen abgebildet, die
Wabhrscheinlichkeitsaussagen (iber potenzielle Verluste er-
moglichen. Je nach Risikoart kann dabei zwischen erwarteten
und nicht erwarteten Verlusten unterschieden werden. Als
Risikomanagement betrachten wir alle Aktivitaten, die sich
mit der Analyse, der Entscheidung zum Eingehen und der
Kontrolle von Risiken befassen. In Prozessschritten unter-
scheiden wir Identifikation, Messung, Analyse, Kontrolle und

Berichterstattung von Risiken.

Unter funktionalen Gesichtspunkten fiigen sich Rahmenbe-
dingungen fiir unsere Risikopolitik, der Grundsatz der Funkti-
onstrennung und Kontrollanweisungen zu einem internen
Kontrollsystem zusammen, das die Grundlage unseres Risi-

komanagements bildet. Nach Risikoarten werden

« Kreditrisiko,

» Marktpreisrisiko,

* Liquiditatsrisiko und
« operationelles Risiko

unterschieden.

Risikotragfahigkeit

Erwartete Verluste werden von der Bank durch eine ange-
messene Risikovorsorge beriicksichtigt. Fiir unerwartete Ver-
luste hélt die Bank Eigenkapital als Risikopuffer vor. Diesem
wird gemaf dem Risikotragfahigkeitskonzept der 6konomi-
sche Kapitalbedarf gegeniibergestellt, welcher auf Basis der
Risikostrategien, Limitsetzung und Szenarioanalysen in den

einzelnen Risikoarten ermittelt wird.

Das Risikotragfahigkeitskonzept ist auf den Businessplanen
der Sparten aufgebaut.

Zusatzlich wurden fiir jede Sparte Stresstests und Szenarios
gerechnet, in denen die Parameter

« Risikoklassen,
» Exposure und

» Besicherung

gestresst und deren Auswirkung auf das Business Equity,
also die Risikotragfahigkeit, ermittelt wurden. Diese maxima-
len Business-Equity-Werte wurden gewichtet, da nicht alle
Stressfaktoren in allen Business Areas gleichzeitig eintreten
werden. Die Gewichtung orientiert sich daran, wie nah der

Stresstest am realen Portfolio ist.

Alle Limite zusammen stof3en an den von der SEB Gruppe
vorgegebenen maximalen Wert von 80 Prozent Kapitalaus-
lastung, was dem Risikoappetit der SEB entspricht.

Die Bank verfiigt weiterhin Giber eine gute Kapitalbasis.

Die Bank hat ein verstandliches und regelmafiiges Monito-
ring der Parameter entwickelt. Dieses Verfahren ist einfach,
nachvollziehbar, den MaRisk entsprechend und konform mit
der SEB AB Gruppe.

Adressausfallrisiko (Kreditrisiko)

Das Adressausfallrisiko umfasst neben dem klassischen Kre-
ditausfallrisiko auch Emittentenrisiken sowie Kontrahenten-
und Abwicklungsrisiken aus Handelsgeschéften. Die Risiko-

steuerung und Risikoiiberwachung erfolgen auf taglicher

Basis.
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Pauschalierte

Einzelwert- Einzelwert- Portfoliowert- Landerwert-
berichtigungen berichtigungen berichtigungen berichtigungen Gesamt
in Millionen Euro 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Stand 01.01. 214,2 2314 45 38 31,7 67,7 0,9 0,8 251,3 303,7
Zufiihrungen 6,6 38,4 0,0 17 3,0 219 0,2 0,2 9,8 62,2
Abginge -13,9 -51,4 0,0 -1,0 -11 -57.9 -0,3 -0,1 =153 -110,4
Verbrauch -9,8 -31,0 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -9,8 -32,0
Auflésung -4,1 -20,4 0,0 0,0 -11 -57,9 -0,3 -0,1 515 -78,4
Wechselkursanderungen 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Diskontierungseffekte (unwinding) -1,9 -4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -19 -4,0
Veranderung im Konsolidierungskreis/Abgang Retail -38,8 0,0 -4,5 0,0 -19,9 0,0 0,0 0,0 -63,2 0,0
Ausbuchungen/Umbuchungen 01 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,3
Risikovorsorge im Kreditgeschift 30.06./31.12. 166,3 214,2 0,0 4,5 13,7 31,7 0,8 0,9 180,8 251,3

Marktrisiko

Im Vergleich zur Vorjahresperiode haben sich fiir die Mes-
sung des Marktrisikos Anpassungen bzgl. der Messungs- und
Kontrollmechanismen ergeben. Im Bereich Messung des
Marktrisikos im Bankbuch werden seit Marz 2011 fiir die auf
der Aktivseite gehaltenen Schuldscheine Credit Spreads be-
riicksichtigt. Damit wird sichergestellt, dass sich die am
Markt widergespiegelte Bonitatsveranderung eines Counter-
parts auch fiir diese Produkte im Risikocontrolling wiederfin-
det. Alle weiteren aktuell verwendeten Verfahrensweisen und
Methoden wurden Anfang 2011 nach den neuesten MaRisk-
Anforderungen gepriift und ohne wesentliche Méangel freige-
geben. Anmerkungen aus der aktuellen MaRisk-Priifung durch
das BaFin wurden und werden noch zeitnah umgesetzt. Es
wird kontinuierlich an unserem Risikomodell ARMS gearbei-
tet, um auch zukiinftig einen hohen Standard in diesem Be-
reich zu gewahrleisten. Dies spiegelt sich insbesondere in

erweiterten Stresstests und Szenarioanalysen wider.

Definition

Unter Marktrisiko ist der mogliche Verlust zu verstehen, der
sich aus der Unsicherheit (iber die zukiinftige Entwicklung
von Marktrisikofaktoren (z. B. Zinsen, Devisen-, Aktien-, Roh-
stoffkurse und Volatilitaten) ergibt und zur Folge hat, dass
eine Zielgrofe (z. B. Portfolio von Finanzinstrumenten) von

einem Referenzwert negativ abweicht.

Marktrisikocontrolling
In Anbetracht der Finanzkrise und der weiterhin schwierig
einzuschatzenden Marktsituation verfolgt die SEB AG einen

konservativeren Ansatz hinsichtlich ihrer Handelsaktivitdten.

Trotz einer beobachteten Beruhigung an den Markten, die
sich in einer Reduktion der Volatilitaten zeigt, wird diese
Strategie vorerst beibehalten.

Quantitative Angaben

Bankbuch

Zum Jahreswechsel stand die Auslagerung der Retailsparte
im Focus der Risikomessung. Der daraus resultierende Ver-
kauf von Positionen hatte erheblichen Einfluss auf das Risiko
der VaR- und Delta 1%- Messung. Die zuvor angehobenen
Limite, deren Erhéhung notwendig geworden war, um beglei-
tende Positionsbewegungen, z.B. Swapauflésungen, ohne
Limitliberschreitung abwickeln zu kénnen, wurden bedingt
durch die Risikoreduktion nahezu auf Vorjahresniveau zum
30. April 2011 reduziert. Fiir das Marktrisiko des Bankbuchs
bestand zum 30. Juni 2011 ein Value-at-Risk-Limit in Hohe

von 54 Millionen Euro (zehn Geschéftstage Halteperiode, Konfi-

Bankbuch Treasury
30.06.2011 31.12.2010
Auslastung Auslastung
Limit (Mio. Euro) in% Limit(Mio. Euro) in%
VaR 54 17 81 65
Delta1% 136 9 290 75
Bankbuch Merchant Banking
30.06.2011 31.12.2010
Auslastung Auslastung
Limit (Mio Euro) in%  Limit(Mio Euro) in%
VaR 13 37 13 33

Delta 1%
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denzniveau 99 Prozent). Dariiber hinaus bestand ein Delta
1%-Sensitivitatslimit in Hohe von 136 Millionen Euro.

Handelsbuch

Die Risikolimite fiir das Handelsbuch im Bereich Merchant
Banking wurden leicht erhoht. Die Handelsbuchlimite von
Treasury wurden leicht reduziert. Insgesamt lag die Auslas-
tung der Limite weiterhin auf niedrigem Niveau, was sich
auch in der konservativen Strategie der SEB AG widerspie-
gelt. Die folgende Tabelle zeigt die Limite und deren Auslas-
tung in Merchant Banking, Treasury und auf Gesamtbank-
ebene. Der Bereich Treasury hielt zum 30. Juni 2011 keine
Positionen im Handelsbuch. Dementsprechend wurden die
Treasury-Limite per 30. Juni 2011 nicht ausgenutzt.

Handelsbuch SEB AG
Limitin Auslas- Limitin Auslas-
Mio.Euro  tungin%  Mio.Euro  tungin %
31.12.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2011
VaR 78 9,6 2,2 17,1
Deltal% 318 8,6 9,4 191
Wahrungseinzel-
position 6,7 9,6 6,6 10,1
Wahrungsgesamt-
position 8,9 19,2 8,7 13,8
Handelsbuch Merchant Banking
Limitin Auslas- Limitin Auslas-
Mio.Euro  tungin%  Mio.Euro  tungin %
31.12.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2011
VaR 22 21,4 22 17,1
Deltal% 9,6 26,1 9,4 191
Wahrungseinzel-
position 6,7 9,6 6,6 10,1
Wahrungsgesamt-
position 8,9 19,2 8,7 13,8
Handelsbuch Treasury
Limitin Auslas- Limit in Auslas-
Mio.Euro tungin%  Mio.Euro  tungin %
31.12.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2011
VaR 56 10,1 0,0 0,0
Deltal% 22,3 38 0,0 0,0
Wahrungseinzel-
position 0,0 0,0 0,0 0,0
Wahrungsgesamt-
position 0,0 0,0 0,0 0,0

Backtesting und Validierung der Modelle

Die aktuellen Backtesting-Methoden sind im Vergleich zum
Vorjahr um weitere Verfahrensweisen fiir das Bankbuch und
das Handelsbuch erweitert worden. Damit erreicht die SEB AG
einen hoheren Grad an Qualitdtssicherung, indem die ver-
wendeten Methoden auf vielfaltige Art und Weise gepriift

werden.

Bankbuch

Das Backtesting wird im Bankbuch mit einem Analysezeit-
raum von 250 Tagen durchgefiihrt. Hierbei sind im Jahres-
verlauf hochstens vier Ausreifier zuldssig. Gemessen wurden
im Beobachtungszeitraum zwei Ausreif3er. Die AusreiRer
wurden analysiert und traten zu unregelmafiigen Zeitpunk-
ten innerhalb der letzten 250 Tage auf. Die Prognosegiite
des verwendeten Modells ist weiterhin gewahrleistet.

Handelsbuch
Das Backtesting fiir das Risikomodell im Handelsbuch hat im

Betrachtungszeitraum iiber 250 Handelstage keine Ausreifier.

Deckungsstock

Das Cover Pool Business ist ein Geschaftsbereich in der
SEB AG. Dieser wird aktiv betrieben fiir das Hypothekenre-
gister und das offentliche Register. Die externen Anforderun-
gen werden durch das PfandBG bestimmt. Aktuelle Anderun-
gen werden in Risk Control erfasst und umgesetzt.

Die wochentliche Auswertung der 180-Tage-Liquiditatsiiber-
sicht bewegte sich bis zum 30. Juni 2011 innerhalb der Limite
nach dem Pfandbriefgesetz fiir die SEB AG. Auch bei den

Stresstests konnten keine Auffalligkeiten festgestellt werden.

Zusétzlich zu der aufsichtsrechtlichen Anforderung wurden
fiir den Deckungsstock interne Selbstbeschrankungen fest-
gesetzt, um die Stabilitat dieses Instruments zu bestarken.
Auch bei diesen Limiten konnte keine Uberschreitung ge-

messen werden.
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Konzentrationsrisiko im Deckungsstock
In der Konzentrationsrisiko-Limit{iberwachung im Deckungs-

stock wurden ebenfalls keine Regelverstofie festgestellt.

Die Auslagerung der Retailsparte aus dem Hypothekenregis-
ter fand bereits zum Jahresende 2010 statt. Auslaufende
Pfandbriefe im 6ffentlichen und Hypothekenregister wurden
durch Verkaufe und Falligkeiten in der Deckungsmasse kom-
pensiert. Der Bonitatsriickgang fiir einige Counterparts fand
weiterhin Niederschlag in der Zusammensetzung der Risiko-
klassen in der Deckungsmasse des offentlichen Deckungsre-

gisters.

Liquiditatsrisiko

Im Vergleich zur Vorjahresperiode haben sich fiir den Bereich
Liquiditétsrisikocontrolling einige Anderungen im prozessua-
len Ablauf und der Systemlandschaft ergeben. Im Wesentli-
chen waren die Anpassungen durch den Verkauf der Retail-
sparte getrieben, welche es ermdglichte, die risikorelevanten
Daten zu einem Grof3teil aus SEB-konzernweiten Systemen
zu beziehen. Mit diesem Schritt erweiterte sich der Analyse-
spielraum sowohl lokal als auch konzernweit und dient der
SEB AG zur Ausrichtung auf die zukiinftigen Basel-Ill-Anfor-
derungen.

Alle Methoden und Analyseverfahren wurden nach den letz-
ten aktuellen Regelwerken und Industriestandards hin tiber-
priift und befinden sich auch weiterhin in einem kontinuierli-
chen Verbesserungsprozess, um den neuesten Erkenntnissen
gerecht zu werden.

Definition

Liquiditatsrisiko ist das Risiko des Konzerns, iiber einen be-
stimmten Zeitraum nicht die Fahigkeit zu besitzen, geniigend
Zahlungsstrome zu generieren, um die Refinanzierung von
Vermogensgegenstanden sicherzustellen, fallig werdende
Verbindlichkeiten zu bedienen und zusatzlich auftretenden
Liquiditatsnachfragen nachzukommen. Hierunter sind eben-
falls das Refinanzierungsrisiko und das Marktliquiditatsrisiko
zu verstehen, welche als Subkategorie der Liquiditatsrisiko-

klassen im engeren Sinne verstanden werden kénnen.

Rahmenwerk des Liquiditdtscontrollings

Das Liquiditatscontrolling basiert auf konzernweiten Vorgaben
der SEB AB. Der Schwerpunkt liegt auf der Identifikation, Mes-
sung, Analyse, Uberwachung und Dokumentation von Liquidi-
tatsrisiken. Die dazugehdrigen Richtlinien, Vorgaben und Re-
geln unterliegen einem jahrlichen Uberarbeitungsprozess
durch Group Risk Control SEB AB sowie Risk Control SEB AG
mit der Unterstiitzung des Asset Liability Committee (ALCO).

Risikomessung

Die Bank geht in der Erfassung des Liquiditatsrisikos iiber die
aufsichtsrechtlich geforderte monatliche Berichterstattung hin-
aus. In Abstimmung mit den Risikomess- und -erfassungsver-
fahren in der Muttergesellschaft wird ein internes Liquiditatsrisi-
komodell (Liquidity Risk Application) eingesetzt, welches
wochentlich einen Bericht tiber die Liquiditatslage erstellt.

Auswertungsszenarien

Zusétzlich zu einem Base-Szenario werden Stressszenarien auf
monatlicher Basis durchgefiihrt. Diese basieren auf historischen
Vorfallen, Fallstudien zur Liquiditatsmodellierung, regulatorischen

Empfehlungen und modellierten hypothetischen Ereignissen.

Im Rahmen der Stresstests wurde ein Market-Crash-Stressszenario
sowie ein Rating-Downgrade-Szenario (mehrstufig) der SEB AG
modelliert. In diesen Auswertungsszenarien werden verschiedene
Faktoren angepasst, um dem Zustand der Bank in einem solchen
Szenario Rechnung zu tragen. Wahrend in dem Market-Crash-Sze-
nario makrodkonomische Faktoren die tragende Rolle spielen (z.B.
systemimmanente Risiken), treten beim Downgrade-Szenario vor
allem SEB AG-spezifische Probleme in den Vordergrund (z.B. ein-
geschrankte Geldaufnahme durch ungesicherte Finanzinstru-
mente am Kapitalmarkt bei sinkender Bonitat). In der Entwicklung
der Stresstests werden sowohl hypothetische Faktoren angenom-
men als auch historische Ereignisse herangezogen, um ein mog-
lichst breites Spektrum abzubilden.

Als kritisch fiir die beiden Stressszenarien wird der Zeit-

raum bis zu drei Monaten betrachtet, welcher als bester re-
levante Zeitrahmen fiir eine Liquiditatskrise hinsichtlich der
Auspragung von kurzfristigen und langfristigen Risikofakto-

ren von der Bank angesehen wird. Die Auswertung erfolgt
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mit Blick auf die zum Base-Szenario verdnderte Liquiditats-
situation. Das sich dabei ergebende Funding Gap steht im
Fokus der Szenarioevaluierung (Funding GAP= Liquiditat
Base-Szenario minus Liquiditat Stressszenario).

Operationelles Risiko

Ein operationelles Risiko ist die Gefahr eines Verlustes aufgrund
externer Ereignisse (z.B. Naturkatastrophen, externe Verbre-
chen etc.) oder interner Faktoren (z.B. Zusammenbruch von IT-
Systemen, Betrug, Verstofie gegen Gesetze und interne Richtli-
nien, andere Mangel in Bezug auf interne Kontrollen).

Steuerung operationeller Risiken
Operationelle Risiken werden mithilfe der folgenden

Management-Instrumente gesteuert:

ORMIS zur Erfassung von Schadensféllen

» ORSA/RTSA zur jahrlichen Risikoeinschatzung der
Geschéftsbereiche

» Key Risk Indicators (KRI) zur Fritherkennung von Risiken

« Internal Controls als Unterstiitzung der Mitarbeiter bei der
Einhaltung von Gesetzen, Richtlinien, internen Policies

und Prozessen

» Operational Risk Quality Assessment als komprimierte
Risikobewertung aller operationellen Risiken von den
Geschaftsbereichen und dem unabhéangigen Risiko-

controlling

» Operational Risk Forum als Kommunikationsplattform

Schadensentwicklung

Bruttowert pro Monat in Euro und Anzahl der Vorfille

Euro Anzahl
350.000 45
40
300.000 —
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250.000

30
200.000 25

150.000 20

100.000

50.000 Verlustregistrierung

Anzahl Vorfélle

0

Jan.  Feb.

Marz  April Mai  Juni

Datengrundlage dieses Diagramms sind alle im Berichtszeit-

raum registrierten operationellen Vorfalle.

Die Balken geben die Hohe der im letzten Halbjahr verbuch-
ten Verluste wieder. Die Gesamtanzahl der Vorfalle wird
durch die Linie in der Grafik dargestellt.

Der ,Bruttowert“ der Vorfalle ist definiert als die Summe der
absoluten Betrdge aus den Verlust und Gewinnregistrierun-
gen und ist somit eine unsaldierte Grofie. Schadensminimie-
rungen (indirekte Riickzahlungen/Versicherungsleistungen)
sind hierbei ausgeschlossen.

Systementwicklungen der SEB AG
im ersten Halbjahr 2011

Die SEB AG hat die zum grof3ten Teil in 2010 begonnenen
Projekte im Bereich Risikocontrolling zur Verbesserung der
System- und Prozesslandschaft im ersten Halbjahr 2011 er-
folgreich zu Ende gefiihrt. Die Weiterentwicklung unabhangi-
ger Datenbanken unterstiitzt den Bereich Risk Control bei
der Uberwachung der Markt- und Liquiditétsrisiken, auch vor
allem unter den erh6hten Anforderungen im Rahmen der ge-

forderten Stresstests.

Alle Systemplattformen fiir Handelsgeschéfte entsprechen

nunmehr, nachdem die jeweiligen Projekte im ersten Halb-
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jahr 2011 abgeschlossen werden konnten, dem Systemstan-
dard der SEB Gruppe und erlauben somit ein gruppenweit
effizientes und kostengiinstiges Betreiben der Handelsge-

schifte.

Zusatzlich konnten grofie Teile der Abwicklung an die von
der SEB Gruppe in Riga zentralisierte Operations-Einheit und
an den Fremdanbieter dwp-Bank in Deutschland abgegeben
werden. Auch diese MaRnahme diente der Effizienzsteige-

rung und Kostensenkung.

Ausgehend vom Verkauf der Privatkundensparte wird die
SEB AG ihre IT-Systeme und Prozesse zukiinftig auf die Ge-
schiftsfelder des Merchant Banking-Bereiches ausrichten

und weiter optimieren und vereinheitlichen.

Einschatzung zur aligemeinen
Finanzlage

Die Belastung des internationalen Finanzsystems durch die
auflergewohnlich hohe Staatsverschuldung hat an den Fi-
nanzmarkten zur sogenannten dritten Welle der Finanz-

marktkrise gefiihrt, welche ganz besonders die Kreditrisiko-

aufschlage der sogenannten PIIGS-Staaten anschwellen lief3.

Dies hat die SEB AG darin bestétigt, den schon im vergange-
nen Jahr begonnenen Schritt der Reduzierung des Volumens
und der Verbesserung des Kreditrisikos der Wertpapierport-

folien weiter fortzufiihren.

Bei der Marktrisikosteuerung im Bankbuch wurde weiterhin
die Strategie verfolgt, alle Wahrungsrisiken durch entspre-
chende Gegengeschafte in der jeweiligen Wahrung sofort zu
schliefen und die Zinsrisiken auf moderatem Niveau und in
Abhangigkeit von der jeweiligen strategischen Marktein-

schatzung zu steuern.

Vor der durch die enorme Staatsverschuldung erneut ver-
scharften Finanzmarktkrise geriet die konjunkturelle Erho-
lung und die damit einhergehende grofiere Inflationsgefahr
in den Blickpunkt. Dies veranlasste die EZB dazu, ihren
Hauptrefinanzierungssatz anzuheben und ihre Langfristten-

der auslaufen zu lassen. Entsprechend hat die SEB AG ihr

Zinsrisiko im Bankbuch auf ein Minimum zuriickgefiihrt, wel-
ches derzeit durch die krisenbedingt wieder fallenden Zinsen
allerdings nur leicht angehoben wurde. Langerfristig ist eher

mit inflationsbedingt steigenden Zinsen zu rechnen.

Da der Effekt des Verkaufs des Privatkundengeschafts auf
die Zinsrisikoposition im Bankbuch schon unmittelbar nach
Vertragsabschluss im Juli 2010 mit Blick auf den zukiinftigen
Verkaufstermin ausgesteuert wurde, hatte der eigentliche
Vollzug des Verkaufs Ende Januar 2011 keinen Effekt auf das
Zinsrisiko.

Die Refinanzierung der SEB AG stiitzt sich neben dem kurz-
fristigen Interbankengeschéft zur Steuerung der kurzfristigen
Liquiditat auf Einlagen aus dem Gro3kundengeschift, die
besicherte Refinanzierung durch Pfandbriefemissionen und
die unbesicherte Refinanzierung durch Namensschuldver-

schreibungen und Schuldscheindarlehen.

Die traditionell gut ausgebaute Einlagenbasis aus dem Ge-
schaft mit institutionellen Kunden wurde weiter verstarkt,
ebenso wie die Einlagenbasis von mittleren und grofien insti-
tutionellen Kunden sowie Finanzinstitutionen. Unterstiitzend
wurden die internen Verrechnungspreise fiir das Einlagenge-
schaft um den Aufschlag fiir langerfristige Liquiditat dem
Marktniveau angepasst, um bereits jetzt auf die bislang be-

kannten Basel-lll-Anforderungen hinzuarbeiten.

Die Refinanzierung liber 6ffentliche Pfandbriefe wird zukiinf-
tig nur in der Hohe bendtigt, die erforderlich ist, um den be-
stehenden Deckungsstock ohne weiteres Neugeschaft zu
finanzieren. Dabei werden die Anforderungen an die Ubersi-
cherung erfiillt, um das angestrebte Rating zu erreichen. Der
geplante Zuwachs im Hypothekendeckungsstock in Hohe
von gut 2 Milliarden Euro {iber die nachsten drei Jahre aus
nordischem wie deutschem Immobiliengeschaft wird durch
die Emission von Hypothekenpfandbriefen bestritten wer-
den. Seit dem ersten Quartal 2010 wurden nahezu keine Hy-
pothekenpfandbriefe mehr emittiert, um den Verkauf der Re-
tailsparte samt Baudarlehensgeschaft zu ermoglichen. Daher
ist der Emittent SEB noch gesuchter als je zuvor, was das

Spreadniveau fiir zukiinftige Emissionen verbessert.
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Im Rahmen einer integralen Liquiditatssteuerung bestreitet
die SEB Gruppe das klassische wholesale funding tiber
Benchmarkemissionen der SEB AB. Die SEB AG hingegen
nutzt ihre gute Marktposition bei mafigeschneiderten
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen,

um langfristige unbesicherte Liquiditat zu erhalten.

Auch wenn die SEB AG noch bis circa Ende 2012 Dienstleis-
tungen im Zusammenhang mit dem Verkauf der Privatkun-

densparte erbringen wird, um einen erfolgreichen Ubergang

der Geschaftstatigkeit auf den Kaufer sicherzustellen, hat die

SEB AG sich schon jetzt klar als Merchant Bank positioniert

und wird in den nachsten Monaten weiter an dieser Neuaus-
richtung arbeiten. Dazu gehoren die kulturellen Aspekte der
bis jetzt schon als Division erfolgreichen Merchant Banking-
Sparte ebenso wie klare Wachstums-, Effizienz- und Kosten-

ziele.
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011  01.01.-30.06.2010" Vergleich Vergleich
2010/ 2011 2010/ 2011
Position Notes Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Zinsertrage 473,7 613,0 -139,.3 -22,7
Zinsaufwendungen -3785 -516,9 138,4 -26,8
Zinsergebnis 2 95,2 96,1 -0,9 -0,9
Provisionsertrage 174,0 139,2 34,8 25,0
Provisionsaufwendungen -109,4 -77,8 -31,6 40,6
Provisionsergebnis 3 64,6 61,4 32 5.2
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten 4 64,1 -42,8 106,9 >100,0
Beteiligungsergebnis 5 03 0,2 0,1 50,0
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Verpflichtungen 6 -6,4 13,9 -20,3 >100,0
Sonstige betriebliche Ertrage 7 1,7 37 -2,0 -54,1
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und Gebauden 2,2 1,4 0,8 57,1
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (Hedge Accounting) 8 -29,7 -10,7 -19,0 >100,0
Sonstiges Ergebnis -31,9 85 -40,4 >100,0
Summe Ertrage 192,0 123,2 68,8 55,8
Personalaufwendungen 9 -68,3 -67,2 -1,1 16
Andere Verwaltungsaufwendungen 10 -35,9 -343 -16 4,7
Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen 11 -4,6 -6,5 19 -29,2
Summe Aufwendungen -108,8 -108,0 -0,8 0,7
Ergebnis aus der VerduBerung von Anlagevermogen 03 0,0 03 >100,0
Risikovorsorge 12 -4,0 -7,7 37 -48,1
Operatives Ergebnis vor Steuern 79,5 7,5 72,0 >100,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 13 -24,5 =39 -20,6 >100,0
Ergebnis nach Steuern 55,0 3,6 51,4 >100,0
Ergebnis aus einem zur VerauRerung bestimmten Geschaftsbereich -114,3 -17,4 -96,9 >100,0
Jahresfehlbetrag -59,3 -13,8 -45,5 >100,0
Ergebnisanteil konzernfremder Gesellschafter 01 0,4 -03 -75,0
Konzernjahresergebnis -59,4 -14,2 -45,2 >100,0

Y restated gemafd IFRS 5

Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011  01.01.-30.06.2010 Vergleich Vergleich
2010/ 2011 2010/ 2011
Position Notes Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Jahresfehlbetrag -59,3 -13,8 -45,5 >100,0
Veranderung der Neubewertungsriicklage fiir zur Verauerung verfiighare
finanzielle Vermogenswerte 30 -4,9 -14,2 93 -65,5
Veranderung der latenten Steuern aus der Neubewertungsriicklage 30 1,6 43 -2,7 -62,8
Sonstiges Periodenergebnis -33 -9,9 6,6 -66,7
Gesamtergebnis -62,6 -23,7 -38,9 >100,0
Ergebnisanteil konzernfremde Gesellschafter 0,1 0,4 -03 -75,0
Konzernjahresergebnis -62,7 -24,1 -38,6 >100,0
Zur VerduRerung bestimmte Geschaftshereiche -114,3 -17,4 -96,9 >100,0
Fortgefiihrte Geschéftsbereiche 51,6 -6,7 58,3 >100,0
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Bilanz zum 30. Juni 2011

SEB Konzern

30.06.2011 31.12.2010 Vergleich Vergleich
2010/ 2011 2010/ 2011
Position Notes Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro %
Barreserve 14 2.003,8 1.545,7 458,1 29,6
Forderungen an Kreditinstitute 15 11.934,6 12.682,7 -748,1 -59
davon: Risikovorsorge 17 -0,2 -0,1 -0,1 -100,0
Forderungen an Kunden 16 17.265,0 17.514,2 -249,2 -14
davon: Risikovorsorge 17 -180,6 -188,9 83 -4,4
Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente 18 1.965,0 2.586,2 -621,2 -24,0
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 102,7 2304 -127,7 -55,4
Fair Value-Anderungen von Grundgeschiften (Portfolio-Hedge) 142,7 380,5 -237,8 -62,5
Finanzanlagen (Beteiligungen u. AfS-Wertpapiere) 19 4.660,5 5.090,3 -429,8 -84
Immaterielle Vermogenswerte 20 11,0 12,5 -15 -12,0
Sachanlagevermégen 21 20,5 22,0 -15 -6,8
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 432 46,0 -2,8 -6,1
Ertragsteueranspriiche aus laufenden Steuern 4327 216,4 216,3 100,0
Ertragsteueranspriiche aus latenten Steuern 75,2 56,2 19,0 338
Zur VerduRerung gehalten klassifizierte, langfristige Vermogenswerte 22 0,0 8.275,5 -8.275,5 >100,0
Sonstige Aktiva 23 724,2 431,8 292,4 67,7
davon: Pension 30,8 374 -6,6 -17,6
Summe Vermdgenswerte 39.381,1 49.090,4 -9.709,3 -19,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 24 10.083,1 16.395,2 -6.312,1 -385
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 25 20.289,2 16.707,0 3.582,2 21,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 26 3.710,8 4.450,9 -740,1 -16,6
Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente 27 2.220,1 2.830,5 -610,4 -21,6
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 108,2 310,6 -202,4 -65,2
Fair Value-Anderungen von Grundgeschiften (Portfolio-Hedge) 106,6 151,9 -453 -29,8
Ertragsteuerverpflichtungen aus laufenden Steuern 73 73 0,0 0,0
Ertragsteuerverpflichtungen aus latenten Steuern 0,0 0,0 0,0 -
Verpflichtungen im Zusammenhang mit zur Verauerung gehaltenen
klassifizierten, langfristigen Vermogenswerten 0,0 5.2733 -5.273,3 >100,0
Sonstige Passiva 28 605,8 617,4 -11,6 -19
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 29 0,0 0,0 0,0 =
Sonstige Riickstellungen 29 73,0 97,2 24,2 -24,9
Nachrangkapital 41,5 50,8 -93 -18,3
Summe Verbindlichkeiten 37.245,6 46.892,1 -9.646,5 -20,6
Gezeichnetes Kapital 30 775,2 775,2 0,0 0,0
Kapitalriicklagen 30 583,6 583,1 05 0,1
Gewinnriicklagen 30 883,8 882,9 0,9 0,1
Neubewertungsriicklagen 30 -49,8 -46,4 -3,4 73
Gewinn-/Verlustvortrag 30 23 83,6 -81.3 -97,2
Jahresfehlbetrag 30 -59,4 -79.9 20,5 -25,7
SEB Konzern zurechenbares Eigenkapital 2.135,7 2.198,5 -62,8 -2,9
Minderheitsanteile 30 -0,2 -0,2 0,0 0,0
Summe Eigenkapital einschlielich Minderheitsanteile 2.135,5 2.198,3 -62,8 -2,9
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital 39.381,1 49.090,4 -9.709,3 -19,8
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Eigenkapitalveranderungsrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

SEB Konzern

Nicht be-
herrschte
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital Anteile
Neubewer-
tungsriick-
lage fiir zur
Verdufle-
rung ver-
fiigbare Gesamt
Gezeich- finanzielle  Gewinn-/ Jahres-/ vor Min-
netes Kapital- Gewinn- Vermo6- Verlustvor-  Konzern- derheits- Minderheits- Eigen-
in Millionen Euro Kapital riicklage riicklage genswerte trag  ergebnis anteilen anteile  kapital
Eigenkapital zum 01.01.2010 775,2 581,9 882,6 -9,6 171,8 -88,2 2.313,7 0,2 23139
Veranderung der Neubewertungsriicklagen -36,8 -36,8 -36,8
Im Eigenkapital beriicksichtigtes Ergebnis -36,8 -36,8 -36,8
Jahres-/Konzernergebnis -79.9 -79.9 -0,2 -80,1
Umfassendes Periodenergebnis 2010 -36,8 -79,9 -116,7 -0,2 -116,9
Einstellung in den Gewinn-/ Verlustvortrag
aus dem Jahresergebnis -88,2 88,2 0,0
Kapitalerh6hung 0,0
Veranderung der Kapitalriicklage 0,0
Anteilsbasierte Vergiitung 12 1,2 12
Veranderungen im Konsolidierungskreis und
sonstige Veranderungen 03 03 -0,2 0,1
Eigenkapital zum 31.12.2010 775,2 583,1 882,9 -46,4 83,6 -79,9 2.198,5 -0,2 2.198,3
Eigenkapital zum 01.01.2011 775,2 583,1 882,9 -46,4 83,6 -79,9 2.198,5 -0,2 2.198,3
Veranderung der Neubewertungsriicklagen -34 0,0 0,0
Im Eigenkapital beriicksichtigtes Ergebnis -3,4 0,0 0,0
Jahres-/Konzernergebnis -59,4 -59,4 -59,4
Umfassendes Periodenergebnis 2011 -34 -59,4 -62,8 -62,8
Einstellung in den Gewinn-/ Verlustvortrag
aus dem Jahresergebnis -79,9 79,9 0,0
Kapitalerhhung 0,0
Veranderung der Kapitalriicklage 0,0
Anteilsbasierte Vergiitung 0,5 0,5 0,5

Veranderungen im Konsolidierungskreis und
sonstige Veranderungen 0,9 -14 -0,5 -0,5

Eigenkapital zum 30.06.2011 775,2 583,6 883,8 -49,8 2,3 -59,4 2.135,7 -0,2 2.135,5

Weitere Angaben zur Eigenkapitalveranderungsrechnung
befinden sich unter Note (30).
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Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2011

SEB Konzern

Zahlungsmittelbestand 01.01. 1.633,0 414,0
+/- Cashflow aus operativer Tatigkeit -65,8 -1.353,3
+/- Cashflow aus Investitionstatigkeit 446,1 13241
+/- Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -93 -24,4
+- Effekte aus Wechselkursanderungen, Bewertungsénderungen und Anderungen des Konsolidierungskreises -0,1 03
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 2.003,8 360,7
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Notes des Einzel- und Konzernabschlusses der SEB AG

IFRS-Grundlagen

Der vorliegende Zwischenbericht zum 30. Juni 2011 ist nach den
Vorschriften der International Financial Reporting Standards
(IAS/IFRS) aufgestellt worden und entspricht dem fiir die Zwi-
schenberichterstattung herausgegebenen IAS 34. Im Zwischen-
bericht wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
angewendet (vgl. Geschaftsbericht 2010 der SEB AG, S. 68ff.).

Im Zwischenbericht wurden die Standards und Interpretationen,

die ab dem 1. Januar 2011 in der EU verpflichtend anzuwenden
sind, beriicksichtigt.

Die nachfolgenden Notes enthalten die Erlauterungen zum Kon-

zernabschluss der SEB AG. Die Zahlenangaben werden in Millio-
nen Euro (Mio. €) vorgenommen.

Anderungen des Konsolidierungs-
kreises

Im ersten Halbjahr ist die Gesellschaft BESAM Grundstiicks-
verwaltungs GmbH & Co. Objekt Duisburg KG, Frankfurt/

Main aufgrund von Veraufierung aus dem Konsolidierungs-

kreis und somit auch aus dem Anteilshesitz ausgeschieden.
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Notes

(1) Segmentberichterstattung nach Geschiftsfeldern
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2011

SEB Konzern

Segmentergebnis fiir den Zeitraum vom 01. Januar - 30. Juni 2011

Konzern-
Management Reporting Uberleitung abschluss
Asset Anpassungen Sonstige
Retail Merchant Manage- Konsoli- Discont. Ope- Anpassun-
Banking  Banking ment Sonstige dierung  Summe rations gen Summe
in Millionen Euro 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011 2011
Zinsergebnis 12,1 85,0 0,3 5,1 -0,2 102,3 -7,8 0,7 95,2
Provisionsergebnis 8,2 35,3 32,5 -0,1 0,0 75,9 -8,2 -3,1 64,6
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten 0,0 22,6 0,0 24,7 0,0 47,3 -12,0 28,8 64,1
Beteiligungsergebnis 0,0 0,2 0,0 0,2 0,0 0,4 0,0 -0,1 03
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
teten Verpflichtungen 0,2 2,0 0,0 55,9 0,1 58,2 -47,5 -17,1 -6,4
Sonstige betriebliche Ertrage 03 0,2 0,1 22,4 0,0 23,0 -21,6 03 1,7
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehal-
tenen Grundstiicken und Gebéauden 0,0 24 0,0 0,0 0,1 2,5 0,0 -0,3 2,2
Ergebnis aus Sicherungszusammenhén-
gen (Hedge Accounting) 0,0 0,0 0,0 -218,9 0,0 -218,9 189,2 0,0 -29,7
Sonstiges Ergebnis 0,5 4,8 0,1 -140,4 0,2 -134,8 120,1 -17,2 -31,9
Summe Ertrige 20,8 147,7 32,9 -110,7 0,0 90,7 92,1 9,2 192,0
Personalaufwendungen -12,9 -38,0 -12,2 -21,6 0,1 -84,6 17,8 =15 -68,3
Andere Verwaltungsaufwendungen -4,9 -48,3 -6,7 -26,9 -0,1 -86,9 44,5 6,5 -359
Abschreibungen auf immaterielles und
materielles Anlagevermogen -0,2 -23 -04 -18 -0,1 -4,8 0,2 0,0 -4,6
Summe Aufwendungen -18,0 -88,6 -19,3 -50,3 -0,1 -176,3 62,5 5,0 -108,8
Ergebnis aus der Verauferung von Anla-
gevermogen 0,0 03 0,0 0,0 0,0 03 0,0 0,0 03
Risikovorsorge -14 -2,2 0,0 0,1 0,1 -34 1,4 -2,0 -4,0
Operatives Ergebnis vor Steuern 1,4 57,2 13,6 -160,9 0,0 -88,7 156,0 12,2 79,5
Steuern vom Einkommen und Ertrag! -0,3 -10,8 -2,6 30,5 0,0 16,8 -24,2 -17,1 -24,5
Ergebnis nach Steuern 11 46,4 11,0 -130,4 0,0 =719 1318 -4,9 55,0
Ergebnis aus einem zur Verauflerung
bestimmten Geschéftshereich 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -131,8 17,5 -114,3
Jahresfehlbetrag vor Aufwendungen
aus Ergebnisabfiihrungsvertrag 1,1 46,4 11,0 -130,4 0,0 -71,9 0,0 12,6 -59,3

Y die Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden anteilig auf die Segmentergebnisse verteilt
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Notes

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2010

SEB Konzern

Segmentergebnis fiir den Zeitraum vom 01. Januar - 30. Juni 2010

Konzern-
Management Reporting Uberleitung abschluss
Asset Anpassungen Sonstige
Retail Merchant Manage- Konsoli- Discont. Ope- Anpassun-
Banking Banking ment  Sonstige dierung  Summe rations gen Summe
in Millionen Euro 2010 2010 2010 2010 2010 2010 20102 2010 20102
Zinsergebnis 68,7 71,6 0,0 22,3 -0,1 162,5 -68,0 1,6 96,1
Provisionsergebnis 55,2 35,4 33,0 -2,5 0,0 1211 -55,6 -4,1 61,4
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten 0,0 47 0,0 -44,5 0,0 -39,8 0,0 -3,0 -42,8
Beteiligungsergebnis -0,2 0,0 0,0 03 0,1 0,2 0,0 0,0 0,2
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
teten Verpflichtungen 18 0,0 0,0 14,0 0,0 15,8 -19 0,0 13,9
Sonstige betriebliche Ertrage -0,1 3,6 03 24,2 -23,6 44 -0,5 -0,2 37
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehal-
tenen Grundstiicken und Gebduden 0,0 14 0,0 0,0 0,0 14 0,0 0,0 14
Ergebnis aus Sicherungszusammenhan-
gen (Hedge Accounting) 0,0 0,1 0,0 -10,5 0,0 -10,4 0,0 -0,3 -10,7
Sonstiges Ergebnis 15 5,1 03 28,0 -23,5 11,4 -2,4 -0,5 8,5
Summe Ertrdge 125,4 116,8 333 33 -23,6 255,2 -126,0 -6,0 123,2
Personalaufwendungen -65,0 -29,5 -9,5 -45,8 0,0 -149,8 82,5 0,1 -67,2
Andere Verwaltungsaufwendungen -81,8 -34,2 -71 10,3 23,6 -89,2 56,4 -15 -343
Abschreibungen auf immaterielles und
materielles Anlagevermogen -34 -13 -0,5 -54 0,0 -10,6 3,6 0,5 -6,5
Summe Aufwendungen -150,2 -65,0 -17,1 -40,9 23,6 -249,6 142,5 -0,9 -108,0
Ergebnis aus der VerauRerung von Anla-
gevermogen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Risikovorsorge —9,7 —7.5 0,0 0,0 0,0 -17,2 015 0,0 7,7
Operatives Ergebnis vor Steuern -34,5 443 16,2 -37,6 -0,0 -11,6 26,0 -6,9 7,5
Steuern vom Einkommen und Ertrag! 14,0 -17,9 -6,6 15,2 0,0 4,7 -8,6 -0,0 -39
Ergebnis nach Steuern -20,5 26,4 9,6 -22,4 -0,0 -6,9 17,4 -6,9 3,6
Ergebnis aus einem zur Verauferung
bestimmten Geschaftsbereich 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -17,4 0,0 -17,4
Jahresfehlbetrag vor Aufwendungen
aus Ergebnisabfiihrungsvertrag -20,5 26,4 9,6 -22,4 -0,0 -6,9 0,0 -6,9 -13,8

Y die Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden anteilig auf die Segmentergebnisse verteilt
2 restated gemafd IFRS 5

Halbjahresbericht 2011 = 24



Notes

Kennzahlen zum 30. Juni 2011

SEB Konzern

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft 0,87 0,6 0,59 -0,45 194
ROE nach 20 % Steuern (Management Reporting) in % - 12,8 80,6 -91,3 -13,8
Arbeitskapazitaten (Durchschnitt) - 523 182 452 1157

Kennzahlen zum 30. Juni 2010

SEB Konzern

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft 12 0,56 0,51 12,39 0,98

ROE nach 20 % Steuern (Management Reporting) in % -12,6 10,3 129,6 -23,5 -13

Arbeitskapazitaten (Durchschnitt) 1.504 427 170 1.013 3.114
(2) Zinsergebnis

Zinsertrage Kreditinstitute 95,3 84,0
Zinsertrage Kunden 309,7 490,3
Zinsertrage Wertpapiere 72,6 87,2
Zinsertrage Sicherungsderivate 0,0 0,0
Sonstige Zinsertrage 39 4,6
Zinsertrage — Zwischensumme 481,5 666,1
Zinsaufwendungen Kreditinstitute -78,8 -82,1
Zinsaufwendungen Kunden -220,7 -217,8
Zinsaufwendungen Wertpapiere -82,2 -121,1
Zinsaufwendungen Sicherungsderivate 9,2 <747
Sonstige Zinsaufwendungen -6,0 -6,3
Zinsaufwendungen - Zwischensumme -378,5 -502
Gesamt 103 164,1
Zur Verduferung bestimmte Geschéftsbereiche 7.8 68,0
Fortgefiihrte Geschéftsbereiche 95,2 96,1

(3) Provisionsergebnis

Provisionsergebnis Zahlungsverkehr/Kreditkarten 6,1 15,9
Provisionsergebnis Wertpapiergeschaft 34,1 64,5
Provisionsergebnis Depotgeschaft/Vermogensverwaltung 33 45
Provisionsergebnis Einlage/Kreditgeschaft 203 13
Provisionsergebnis Vermittlungsgeschaft 32 14,5
Sonstiges Provisionsergebnis 58 6,3
Gesamt 72,8 117,0
Zur Verauferung bestimmte Geschéftsbereiche 8,2 55,6
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche 64,6 61,4
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(4) Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanz-
instrumenten

in Millionen Euro
Wertpapiere
Aktien
Bonds
Ergebnis Wertpapierhandel - Zwischensumme
Derivate
Zinshezogene Derivate
Wahrungsbezogene Derivate
Aktienbezogene Derivate
Sonstige Derivate

Ergebnis Derivate - Zwischensumme

Ergebnis designierte Finanzinstr

g (Fair Value-Option)
Gesamt
Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(5) Beteiligungsergebnis

in Millionen Euro

Erhaltene Dividenden aus AfS-Aktien

Sonstige erhaltene Dividenden und Ergebnisabfiihrungsvertrage mit Tochterunternehmen
Ergebnisabfiihrungsvertrage mit Tochterunternehmen des SEB AG Konzerns

Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

(6) Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen

in Millionen Euro

Ertrage aus dem zur VerduBerung verfiigbaren Wertpapierbestand und Beteiligungen
Aufwendungen aus dem zur Verauferung verfiigharen Wertpapierbestand*

Ergebnis aus AfS Wertpapieren

Ertrage aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen
Aufwendungen aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen
Ergebnis aus den zuriickgekauften Verpflichtungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Ertrage aus reklassifizierten LaR- Wertpapiere

Aufwendungen aus reklassifizierten LaR- Wertpapiere

Ergebnis aus reklassifizierten LaR- Wertpapieren

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

Y inkl. Effekte aus dem Impairment der Griechenland-Bonds

01.01.- 30.06.2011

01.01.- 30.06.2011

01.01.- 30.06.2011

SEB Konzern
01.01.- 30.06.2011

276,5 52,6
5,0 63
281,5 58,9
33,2 -64,2
6.9 6,9
-257,4 -45,0
0,4 0,0
-216,9 -102,3
11,5 0,6
76,1 -42,8
12,0 0,0
64,1 -42,8
SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011

0.3 0,2

0,0 0,0

0,0 0,0

0,3 0,2

0,0 0,0

0,3 0,2
SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011

68,4 26,5
-24,3 -55
44,1 21,0
0,7 -3,8
0,0 04
07 34
0,5 6,5
-4,2 -84
-3,7 -1,9
a1 157
47,5 18
-6,4 13,9
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(7) Sonstige betriebliche Ertrige

in Millionen Euro

Ubrige sonstige betriebliche Ertrige - Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschéaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(8) Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

(Hedge Accounting)

in Millionen Euro

Mikro-Hedge Accounting

Portfolio-Hedge Accounting

Gesamt

Zur VerduRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

(9) Personalaufwendungen

in Millionen Euro

Lohne und Gehalter

Bonus

Soziale Abgaben

Aufwendungen fiir Altersvorsorge

Sonstige Personalaufwendungen

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(10) Andere Verwaltungsaufwendungen

in Millionen Euro
Raumkosten

EDV-Kosten

Biiromaterial

Beratungskosten

Reisekosten

Werbe- und Akquisitionskosten
Versicherungsaufwendungen
Ubriger Sachaufwand

Gesamt

Zur VerduRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschaftsbereiche

SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011
23,3

21,6

1,7

SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011
313

-215,6

-218,9

-189,2

-29,7

SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011
56,3

7.8

8,6

58

7,6

86,1

17,8

68,3

SEB Konzern

01.01.- 30.06.2011
10,3
28,4
1,0
SHl
21
17
0,9
14,2
61,7
25,8
8510

Halbjahresbericht 2011

01.01.- 30.06.2011
43
0,6
3,7

01.01.- 30.06.2011
SoN|

-5,6

-10,7

0,0

-10,7

01.01.- 30.06.2011
104,4

ol5)

16,4

11,0

8,4

149,7

82,5

67,2

01.01.- 30.06.2011
223
2919

2,1
77
2,7
4,0
15
20,6
90,8
56,5
343

27



(11) Abschreibungen auf immaterielles und
materielles Anlagevermogen

in Millionen Euro

Abschreibungen immaterielle Anlagewerte

Abschreibungen Grundstiicke und Gebaude
Abschreibungen Betriebs- und Geschéftsausstattung
Abschreibung auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Gesamt

Zur VerauRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

(12) Risikovorsorge

in Millionen Euro
Einzelwertberichtigungen
davon Direktabschreibungen
davon Eingange abgeschriebener Forderungen
davon Wertberichtigungen
davon Wertaufholungen
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen
Portfoliowertberichtigungen
Wertberichtigungen fiir Linderrisiken
Wertberichtigungen auf auBerbilanzielle Vermogenswerte
Gesamt
Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

Die Gliederung der Risikovorsorge aus der Gesamtergebnis-
rechnung ist in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrt:

in Millionen Euro
Kreditinstitute
Kunden
Offentliche Haushalte
Privatkunden
Firmenkunden
Sonstige/Konsolidierung

Gesamt

(13) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

in Millionen Euro

Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
davon fiir das laufende Jahr
davon fiir Vorjahre

Latente Steuern

Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011
23]

-7.4

13

8,6

4,8

0,2

4,6

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011
42
23
13
84
52
0,0
20
-01
-07
54
14
4,0

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011
0,2

52

0,0

53

-0,1

0,0

54

SEB Konzern

01.01.-30.06.2011
03

03

0,0

-17,5

-17,2

-41,7

24,5

01.01.-30.06.2010
5,0

-0,9

35

245)

10,1

3,6

6,5

01.01.-30.06.2010
40,9
25,6
2,2
235
-10,4
01
-23,4
0,0
-0,4
17,2
Ol5)
7,7

01.01.-30.06.2010
03

16,9

0,0

13,0

39

0,0

17,2

01.01.-30.06.2010
8,0

8,0

0,0

-12,7

-4,7

-86

39
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Erlauterung und Bilanz
(14) Barreserve

in Millionen Euro

Kassenbestand

Guthaben bei Zentralnotenbanken

Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(15) Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kreditinstitute nach Geschéaftsarten:

in Millionen Euro
Kredite und Darlehen
Kommunaldarlehen
Immobilienfinanzierung
Sonstige Forderungen
Geldanlagen
Gesamt
Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

Forderungen an Kreditinstitute nach Fristen:

in Millionen Euro

Taglich fillig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
1-3 Monate
{iber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre
tiber 5 Jahre

Gesamt

(16) Forderungen an Kunden

Forderungen an Kunden nach Geschaftsarten:

in Millionen Euro

Kredite und Darlehen
Kommunaldarlehen
Immobilienfinanzierungen
Sonstige Forderungen

Geldanlagen

Gesamt

Zur VerduRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

SEB Konzern

30.06.2011
0,0

2.003,8
2.003,8

0,0

2.003,8

SEB Konzern

30.06.2011
5.053,7
835,0

28,1

4.190,6
6.880,9
11.934,6

0,0

11.934,6

SEB Konzern

30.06.2011
954,3

4.619,3
123,9
276,6

41218

1.838,7

11.934,6

SEB Konzern

30.06.2011
11.377,9
2.017,7
6.655,5
2.704,7
5.887,1
17.265,0

0,0

17.265,0

31.12.2010
873

1.545,7
1.633,0

873

1.545,7

31.12.2010
7.958,6
1.053,0

28,5

6.877,1
47241
12.682,7

0,0

12.682,7

31.12.2010
937,1

4.862,0
247,0
501,0

4.673,4

1.462,2

12.682,7

31.12.2010
23.259,6
2.387,9
11.340,9
9.530,8
2.477,0
25.736,6
8.222,5
17.514,1
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Forderungen an Kunden nach Fristen:

in Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
1 -3 Monate
tiber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre
tiber 5 Jahre

Gesamt

(17) Risikovorsorge

Risikovorsorge wurde gebildet fiir:

in Millionen Euro

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

in Millionen Euro
Stand 01.01.
Zufiihrungen
Abginge
Verbrauch
Auflésung
Wechselkursanderungen
Diskontierungseffekte (unwinding)
Veranderung im Konsolidierungskreis/Abgang Retail
Ausbuchungen/Umbuchungen
Risikovorsorge im Kreditgeschift 30.06./31.12.

Einzelwert-
berichtigungen

2011 2010
2142 2314
6,6 38,4
-139 -51,4
-9,8 -31,0
-41 -20,4
0,0 0,1
-19 -4,0
-38,8 0,0
0,1 -03
166,3 214,2

(18) Zum Fair Value bewertete aktivische

Finanzinstrumente

in Millionen Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Positive Marktwerte aus derivativen Finanz-
instrumenten

Zinshezogene Geschafte

Wihrungsbezogene Geschéfte
Aktienbezogene Geschafte

Sonstige Geschifte

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
2.466,3 2.982,6
3.537,7 2.658,3
842,2 405,5
723,9 1.451,2
5.817,7 6.836,3
3.877,2 11.402,7
17.265,0 25.736,6

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
0,2 0,1
180,6 251,2
180,8 251,3
0,0 62,4
180,8 188,9

Pauschalierte
Einzelwert- Portfoliowert- Landerwert-
berichtigungen berichtigungen berichtigungen Gesamt

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
45 338 31,7 67,7 0,9 08 251,3 303,7
0,0 17 3,0 21,9 0,2 0,2 9,8 62,2
0,0 -1,0 -11 -57,9 -0,3 -0,1 -153 1104
0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -98  -320
0,0 0,0 -1,1 -57,9 -0,3 -0,1 -55  -78,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,9 -4,0
-4,5 0,0 -19,9 0,0 0,0 00  -632 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,3
0,0 45 13,7 31,7 0,8 09 1808 2513

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
449,0 818,1
3455 213,7
1.170,5 1.561,3
683,4 1.043,8
405,1 458,0
81,5 57,2
0,5 23
1.965,0 2.593,1
0,0 6,9
1.965,0 2.586,2
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(19) Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere)

in Millionen Euro

Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Beteiligungen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Anteile an Tochterunternehmen
Finanzanlagen gesamt

davon: zu at cost bewertet
Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(20) Immaterielle Vermogenswerte

in Millionen Euro

Geschafts- oder Firmenwerte

Sonstige immaterielle Anlagewerte

Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(21) Sachanlagevermogen

in Millionen Euro

Grundstiicke und Gebaude

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(22) Zur VeraufBerung gehalten klassifizierte,
langfristige Vermogenswerte

in Millionen Euro

Zur VerauRerung gehaltene Vermogenswerte

davon: Retail Geschaft

Auswirkungen aus dem Verkauf des Retailgeschifts
an die Santander Consumer Bank AG

Mit Wirkung zum 31. Januar 2011 hat die SEB den Verkauf
des deutschen Privatkundengeschafts an die Santander

Consumer Bank AG, eine deutsche Tochtergesellschaft der

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
4.620,0 5.056,2
37,0 30,2
2,7 3,0
03 03
0,5 0,6
4.660,5 5.090,3
35 39
0,0 0,0
4.660,5 5.090,3

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
0,0 0,0
11,0 12,6
11,0 12,6
0,0 0,1
11,0 12,5

SEB Konzern
30.06.2011 31.12.2010
16,5 30,3
4,0 11,5
20,4 41,8
0,0 19,8
20,5 22,0

SEB Konzern

30.06.2011 31.12.2010
0,0 8.275,5
0,0 8.275,5

Banco Santander, vollzogen. Die Einigung iiber den Verkauf
hatten beide Finanzinstitute am 12. Juli 2010 bekanntgege-
ben, die Genehmigung erteilte die europaische Kartellbehérde
im August 2010.
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Millionen Euro
Zinsergebnis
Provisionsergebnis

Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflich-

tungen

Sonstiges Ergebnis

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (Hedge Accounting)
Summe Ertrage

Aufwendungen

Risikovorsorge

r3 h

Operatives Ergebnis vor Steuern aus einem Geschaftsbereich
Steuern

Ergebnis nach Steuern aus einem aufgegebenen Geschiftsbereich

Das Ergebnis nach Steuern aus einem aufgegebenen Ge-
schéftsbereich befindet sich in der Gewinn- und Verlustrech-
nung des SEB Konzerns unter der Position ,,Ergebnis aus

einem zur VerauBerung bestimmten Geschaftsbereich®. In

Zur Verauflerung gehalten klassifizierte, langfristige
Vermoégenswerte

in Millionen Euro

Barreserve

Forderungen an Kunden

Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente
Immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagevermégen

Sonstige Aktiva

Summe Vermogenswerte

Verpflichtungen im Zusammenhang mit zur Verduf3erung
gehalten klassifizierten, langfristigen Vermdgenswerten

in Millionen Euro

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Sonstige Passiva

Riickstellungen fiir Pensionen and ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen

Summe Verbindlichkeiten

Kapitalflussrechnung fiir den zur Verduflerung
gehaltenen Geschiftsbereich

in Millionen Euro

Cashflow aus operativer Tatigkeit
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Gesamter Cashflow

01.01. - 30.06.2011 01.01. - 30.06.2010

7.8 68,0

82 55,6
12,0 0,0
47,5 18
21,6 0,6
-189,2 0,0
-92,1 126,0
-62,5 -142,5
-1,4 =55
-156,0 -26,0
-41,7 -8,6
-114,3 -17,4

dem oben genannten Ergebnis wurden alle Ertrage und Kos-
ten, die unmittelbar mit dem Verkauf des Retailgeschéfts
verbunden sind, fiir den Berichtszeitraum 1. Januar-30. Juni

2011 sowie fiir den Vorjahreszeitraum, ausgewiesen.

30.06.2011 31.12.2010
0,0 873
0,0 8.222,5
0,0 6,9
0,0 01
0,0 19,8
0,0 -61,1
0,0 8.275,5
30.06.2011 31.12.2010
0,0 701,6
0,0 4.536,6
0,0 01
0,0 18,6
0,0 0,0
0,0 16,4
0,0 5.273,3

01.01. - 30.06.2011 01.01. - 30.06.2010

2.920,4 9,5
19,7 =&l
-3.027,4 0,0
-87,3 6,4
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(23) Sonstige Aktiva
Zusammensetzung der sonstigen Aktiva:

in Millionen Euro

Rettungserwerbe
Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Vermogenswerte

Pension

Gesamt

Zur VerauRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

Durch die Umgliederung des ,Zur Veraufierung bestimmten
Geschéftsbereiches” (vgl. hierzu Note 22) ergibt sich ein

(24) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
nach Fristen

in Millionen Euro
Taglich fallig
Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
tiber 1 Monat bis 3 Monate
{iber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre
Gesamt
Zur VerauRRerung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(25) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in Millionen Euro
Spareinlagen
Mit vereinbarter Kiindigungsfrist
bis 1 Monat
tiber 1 Monat bis 3 Monate
mehr als 3 Monate
Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Taglich fallig
Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
tiber 1 Monat bis 3 Monate
(iber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre
tiber 5 Jahre
Gesamt
Zur VerauBerung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefiihrte Geschaftsbereiche

SEB Konzern

30.06.2011
14

&3

686,7

30,8

724,2

0,0

724,2

31.12.2010
14

49

390,9

-26,5

370,7

61,1

431,8

Wert in der Bilanz unter dem ,,Davon Ausweis Pension® von
37,4 Millionen Euro zum Jahresende 2010.

SEB Konzern

30.06.2011
860,1

3.537,9
234,7
523,0

45244
403,0

10.083,1
0,0
10.083,1

SEB Konzern

30.06.2011

0,0
0,0
0,0

4.899,3
0,0
4.121,6
2.621,7
2.405,5
2.247,1
3.994,0
20.289,2
0,0
20.289,2

31.12.2010
7.266,1

3.434,2
183,4
472,2

4.536,1

1.204,8

17.096,8
701,6
16.395,2

31.12.2010

0,0
582,4
130,3

6.670,5
0,0
3.595,9
17035
2.131,8
2.058,8
4.370,4
21.243,6
4.536,6
16.707,0
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(26) Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Geschéaftsarten:

in Millionen Euro
Hypothekenpfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

Sonstige Schuldverschreibungen

Regeh hiild hrail
Sc
S 5

davon entfallen auf die Kategorie:

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen:

in Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
tiber 1 Monat bis 3 Monate
tiber 3 Monate bis 1 Jahr
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre
tiber 5 Jahre

Gesamt

(27) Zum Fair Value bewertete passivische
Finanzinstrumente

in Millionen Euro

Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten

Zinshezogene Geschafte

Wahrungsbezogene Geschifte

Aktienbezogene Geschafte
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen
Designierte Finanzinstrumente (Fair Value-Option)
Gesamt
Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

(28) Sonstige Passiva

in Millionen Euro
Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamt

Zur Verauferung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschiftsbereiche

SEB Konzern

30.06.2011
7814
2.856,9

72,5

3.710,8

3.710,8
3.710,8

0,0
3.710,8

SEB Konzern

30.06.2011
0,0

0,0
901,5
1.054,5
1.682,3
72,5
3.710,8

SEB Konzern
30.06.2011

1297,3
830,5
399,6

67,2
3493
573,5

2.220,1
0,0
2.220,1

SEB Konzern

30.06.2011
105,7

500,1

605,8

0,0

605,8

31.12.2010
777,0
3.474,6
199,3
4.450,9

4.450,9
4.450,9

0,0
4.450,9

31.12.2010
8,9

0,0
494,9
985,7

2.795,4
166,0
4.450,9

31.12.2010

1786,7
11795
4745
132,7
4161
627,8
2.830,6
01
2.830,5

31.12.2010
122,2

513,8

636,0

18,6

617,4
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(29) Riickstellungen
Die Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

in Millionen Euro

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen

Sonstige Riickstellungen
Gesamt
Zur VerauRerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

(30) Eigenkapital
Zusammensetzung des Eigenkapitals:

in Millionen Euro
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklage
Gewinn-/Verlustvortrag
Jahres-/Konzernergebnis
Kernkapital
Neubewertungsriicklagen
fiir zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
Minderheitenanteile

Gesamtes Eigenkapital

SEB Konzern
30.06.2011

0,0
73,0
73,0

0,0
73,0

SEB Konzern

30.06.2011
7752

583,6

883,8

23

-59,4
2.185,5

-49,8
-0,2
2.135,5

31.12.2010

0,0
113,6
113,6

16,4
97,2

31.12.2010
7752

583,1

882,9

83,6

=7
2.244,9

-46,4

-0,2
2.198,3
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Erlauterungen zu
Finanzinstrumenten

(31) Derivative Geschifte
Zum 30. Juni 2011 ergaben sich fiir den SEB Konzern

folgende Werte:
Nominalwert
Restlaufzeiten Marktwert
iiber 1 bis 5
in Millionen Euro bis 1 Jahr Jahre iiber 5 Jahre Summe positiv negativ
Fremdwahrungsabhangige Termingeschéfte 21.547,9 13.468,9 4.858,0 39.874,8 405,1 938,7
Zinsabhangige Termingeschafte 8.049,8 249133 12.433,2 45.396,3 786,1 399,6
Sonstige Termingeschafte 543,6 224,5 0,0 768,1 82,0 67,2
Gesamt 30.141,3 38.606,7 17.291,2 86.039,2 1.273,2 1.405,5
Borsengehandelte Produkte 18,3 0,0 0,0 18,3 0,0 0,0
Zum 31. Dezember 2010 ergaben sich fiir den SEB Konzern
folgende Werte:
Nominalwert Restlaufzeiten Marktwert
iiber 1 bis 5
in Millionen Euro bis 1 Jahr Jahre iiber 5 Jahre Summe positiv negativ
Fremdwahrungsabhangige Termingeschifte 26.976,4 10.019,8 2.332,2 39.328,4 458,0 4745
Zinsabhangige Termingeschafte 9.584,4 25.070,9 123225 46.977,8 1.274,2 1.489,1
Sonstige Termingeschafte 964,2 2785 58 1.248,5 59,5 1337
Gesamt 37.525,0 35.369,2 14.660,5 87.554,7 1.791,7 2.097,3
Borsengehandelte Produkte 313,2 0,0 0,0 313,2 0,0 0,0

(32) Auf’erbilanzielle Verpflichtungen (Eventualverbind-
lichkeiten und andere Verbindlichkeiten)

SEB Konzern

in Millionen Euro 30.06.2011 31.12.2010
Andere Verpflichtungen 3.071,5 3.295,8
Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.071,5 3.295,8
Tilgungsdarlehen 951 210,0
Rahmenkredite 74 62,5
Betriebsmittelkredite 13,7 6,9
Sonstige 2.955,3 3.016,4
Leistungsverpflichtungen nach

Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0,0 0,0
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(33) Kapitalmanagement

in Millionen Euro
Kernkapital

Eingezahltes Kapital

Sonstige anrechenbare Riicklagen

Sonderposten fiir allg. Bankrisiken
nach § 340g HGB

Sonstige Abzugsposten

abzgl. Buchwerte, auf gruppenang. Unternehmen entfallendes Kapital
Berticksichtigungsfahiger Wertberichtigungsiiberschuss/-fehlbetrag v. Kernkapital

Kernkapital gesamt fiir Solvenzzwecke
Erganzungskapital
Vorsorgereserve nach § 340f HGB

Nicht realisierte Reserven nach notierten Wertpapieren

Genussrechtsverbindlichkeiten

Nachrangige langerfristige Eigenmittel

Beriicksichtigungsfahiger Wertberichtigungsiiberschuss/-fehlbetrag v. Kernkapital

Gesamtes Erganzungskapital fiir Solvenzzwecke
Gesamtkapital

Gewichtete Risikoaktiva

Eigenmittelausstattung im Verhdltnis zur Risikoposition (in %)

Die quantitativen Angaben zum Kapital ergeben sich aus

nachfolgender Tabelle:

in Millionen Euro

Risikoaktiva (inkl. operationeller Risiken)
Marktrisikoaquivalent

Risikoposition

Kernkapital

davon hybride Kapitalinstrumente
Erganzungskapital

Nutzbare Drittrangmittel

Aufsichtsrechtliches Kapital gesamt
Kernkapital im Verhéltnis zur Risikoposition (in %)

Eigenkapital im Verhaltnis zur Risikoposition (in %)

SEB Konzern
30.06.2011

Basel Il

775,0
641,0

132,0
-3,0
0,0

0,0
1.545,0

555,0
28,0

0,0

11,0

57,0
651,0
2.196,0
13.887,5
15,8

SEB Konzern

30.06.2011
Basel Il
12.775,0

1112,5
13.887,5
1.545,0
0,0
651,0
0,0
2.196,0
1,1

15,8

31.12.2010

Basel Il

775,0
639,0

130,0
-10
0,0

0,0
1.543,0

642,0
35,0

0,0

11,0
74,0
762,0
2.305,0
17.988,0
12,8

31.12.2010
Basel Il
17.013,0
975,0
17.988,0
1.543,0
0,0
762,0
0,0
2.305,0
8,6

12,8
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(34) Angaben iiber Geschéfte und sonstige Transaktionen
mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Bilanzpositionen

in Millionen Euro
Forderungen an Kreditinstitute

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Forderungen an Kunden

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Garantien

erhaltene vom Mutterkonzern

gewdhrte ggii. Mutterkonzern
Derivative Geschifte

Mutterkonzern

Pos. Repl. Values

Neg. Repl. Values
Wertpapiere

erhalten vom Mutterkonzern

gegeben an Mutterkonzern
Wertpapierleihe

Mutterkonzern

Entleihe

Verleihe

SEB Konzern

30.06.2011
6.006,8
0,0
6.006,8
0,0
27,8
0,0

0,0
27,8
7.428,2
0,0
7.428,2
0,0
49,3
0,0

0,0
49,3

139,4

83,8

4748

3949

68,1

483

61,8
447.8

31.12.2010
2.403,5
0,0
2.403,5
0,0

33,2

0,0

0,0

33,2
11.951,6
0,0
11.951,6
0,0

68,5

0,0

0,0

68,5

5295
103,0
4143
714,1
424,0

321

97,5
2239

Halbjahresbericht 2011 = 38



Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung

SEB Konzern
in Millionen Euro 30.06.2011 30.06.2010
Zinsertrige 32,1 28,5
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 32,1 28,5
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Zinsaufwendungen 43,3 23,9
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 43,3 239
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Provisionsertriage 44 53
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 4,4 5:3
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Provisionsaufwendungen 19,1 14,7
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 19,1 14,7
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Verwal f dung 20,2 16,4
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 20,2 16,4
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
(35) Angaben nach § 28 Pfandbriefgesetz
Die nach § 28 Pfandbriefgesetz quartalsweise zu veréffentli-
chenden Angaben sind auf der Website der SEB AG
www.seb-bank.de/de/Ueber_die_SEB/Angaben_gem_
PfandBG.html
unter ,Bekanntmachungen/Angaben gem. PfandBG" als
Download hinterlegt.
(36) Mitarbeiter(innen)
Der durchschnittliche Personalbestand des SEB Konzern
stellt sich, fiir den Zeitraum Januar bis Juni, wie folgt dar:
SEB Konzern
Personalbestand 30.06.2011 30.06.2010
Mitarbeiter (ohne Auszubildende) 1.831 3332
davon Vollzeitbeschaftigte 1.550 2.752
davon Teilzeitbeschaftigte 281 580
Auszubildende 53 160
Gesamt 1.884 3.492
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(37) Organe der SEB AG bzw. des SEB Konzerns

Aufsichtsrat:
Hans Larsson, Head of Group Strategy and Business Deve-
lopment, SEB AB

Vorsitzender

Helene Strinja, Vorsitzende des Gesamtbetriebsrats,
SEB AG
stellvertretende Vorsitzende

Johan Andersson, Head of Group Credits & Group Risk
Control, SEB AB

Jan Erik Back, Chief Financial Officer,
SEB AB

Michael Boldt, Leiter Special Asset Management,
SEB AG

Dieter Borchers, Vorsitzender des Betriebsrats,
Zentrale, SEB AG

Dieter Braner, Gewerkschaftssekretér,
ver.di

Magnus Carlsson, Head of Merchant Banking,
SEB AB

Anders Kvist, Head of Group Treasury,
SEB AB

Bo Magnusson, Head of Group Staff & Business Support,
SEB AB

Joachim Schonfelder, Kreditanalyst,
SEB AG

Martina Triimner, Justiziarin,
ver.di

Vorstand:
Fredrik Boheman, Vorstandsvorsitzender

Renate Blof3-Barkowski, Vorstandsmitglied
(bis 30.06.2011)

Edwin Echl, Vorstandsmitglied
(seit 01.07.2011)

Liselotte Hjorth, Vorstandsmitglied

lan Lees, Vorstandsmitglied (Finanzvorstand)
(bis 31.03.2011)

Jan Sinclair, Vorstandsmitglied (Finanzvorstand)
(Finanzvorstand seit 01.04.2011)
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(38) Anteilsbesitz

Anteilsbesitz 30.06.2011

gemaf § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss
sowie gemaf § 285 Nr. 11 HGB zum Jahresabschluss der SEB AG

Lfd.
Nr. Name und Sitz der Gesellschaft
1 SEB Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main
(L Verbundene Unternehmen
2 AGGH Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main
3 DigitDragon Inc., Barbados
4 erwo Neues Wohnen Beteiligungs mbH, Frankfurt/Main
5 erwo Neues Wohnen GmbH &Co KG Erfurt, Frankfurt/Main
6  FinansSkandic Objekt Leasing GmbH, Frankfurt/Main
7 FVH Frankfurter Vermogens-Holding GmbH, Frankfurt/Main
8  GVG Rennbahnstrafie GmbH, Frankfurt/Main
9  Kaiserkeller Bautrager GmbH, Frankfurt/Main
10  LIVA Liegenschafts-, Verwaltungs- und Verwertungsges. mbH,
Frankfurt/Main
11  SEB Master Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt/Main
12 MTK Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main
13 SEBAsian Property Fund S.a.r.l., Luxembourg
14 SEB Assekuranz Makler GmbH, Frankfurt/Main
15  SEB Asset Management AG, Frankfurt/Main
16  SEB Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Frankfurt/Main
17 SEB Financial Services GmbH, Frankfurt/Main
18  SEBImmowert Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main
19  SEBInvestment GmbH, Frankfurt/Main
20  SEB Leasing GmbH, Frankfurt/Main
21  SEB Piccadilly General Partner GmbH, Berlin
22 SEB Stiftung GmbH, Frankfurt/Main
23 SLTERTIUS Grundstiicksverwaltungs GmbH, Frankfurt/Main
24 Union Treuhand GmbH, Frankfurt/Main
25  SLSECUNDUS Grundstiicksverw. GmbH & Co. Objekt Niirnberg KG,
Frankfurt/Main
26  SL SECUNDUS Grundstiicksverwaltungs GmbH, Frankfurt/Main
27  WPGB Wohnungsprivatisierungsgesellschaft in Berlin mbH, Frank-
furt/Main
28  MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Berlin, Jagerstr. 4 KG,
Frankfurt/Main
29  MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Waldstadt | KG,
Frankfurt/Main
30 K3 Beteiligungs GmbH, Heilbronn
31 K3 Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG, Heilbronn
IIl.  Zweckgesellschaften
32 BfG Immowert GmbH & Co. Erfurt Anger 23 KG, Frankfurt/Main
33 BfG Immowert GmbH & Co. Potsdam Waldstadt | KG, Frankfurt/Main
34 WIN Wohnkonzept Immobiliengesellschaft Nordost mbH, Berlin

Anteil am
Kapital in %

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,64

94,00
93,95

90,97
79,23

63,00
63,00

100,00
100,00

gehalten
iiber Nr.:

15

—_ o e e

Eigenkapital
in TEuro
§266 Abs. 3A
HGB

1.416.055

320
©

38
126
26
6.932
26
85
248

1.000
3.045
64

165
10.450
24
891

31
11.651
6.759
59
1.079
43

100
-2.520

39
-3.256

-1.175
-2.252

37
-2.963

-2.380
-2.202

Ergebnis in
TEuro

nach HGB

177

14

-1
641
=B

12

=2

185

-3.307

siehe unten stehende
Erlduterungen

1.3)

2.4
2).6)
2).6)
2),3)
1.3)
1.3)

1.3)

1.3)
1.3)

2),3)

2).3)
1.3)
1.3)
3

2).5)
1.2),3)

1.3)

2).4)
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Anteilsbesitz 30.06.2011

gemaf § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss
sowie gemaf § 285 Nr. 11 HGB zum Jahresabschluss der SEB AG

Lfd. Anteilam gehalten  Eigenkapital Ergebnisin siehe unten stehende
Nr. Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalin % iiber Nr.: in TEuro TEuro Erlduterungen
§266 Abs. 3A
HGB nach HGB
Ill.  Assoziierte Unternehmen
35  CFBauprojekt GmbH & Co. KG i.L., Diisseldorf 50,00 7 456 163 2:3)
36  CF Beteiligungs GmbH i.L., Diisseldorf 50,00 7 35 2.3
37  EURO WERT Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,00 18 117 1 a4
38  Deutsche Operating Leasing AG, Frankfurt/Main 40,75 1 3.138 45 27
39  BfG Immowert GmbH & Co. Duisburg Jena Kdln KG, Frankfurt/Main 37,93 1,2 5.506 267 2.4
40  MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Gewerbe KG, 28,85 7 1.146 -91 2.4
Frankfurt/Main
41 Mainzer Aufbaugesellschaft mbH, Mainz 20,40 24 17.485 -3.110 2.4

IV.  Beteiligungen an grof3en Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligung 5 % der Stimmrechte iiberschreitet, bestehen nicht.

Y Ergebnisabfiihrung

2 Nichtin den SEB AG Konzernabschluss nach IFRS einbezogen, da fiir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SEB Konzerns von untergeordneter Bedeutung.

3 Angabe fiir 2010

4 Angabe fiir 2009.

% Geschéftsjahr 01.07.2009 - 30.06.2010.

% Geschéftsjahr 01.07.2008 - 30.06.2009.

7 Geschéftsjahr 01.10.2008 - 30.09.2009.

® Angabe fiir 2008.

9 50% Stimmrechte und Einwilligungsmehrheit.

Disclaimer (Vorbehalt bei Zukunftsaussagen)

Dieser Zwischenbericht enthalt Zukunftsaussagen zur Ge-
schafts- und Ertragsentwicklung der SEB AG. Diese Aussagen
beruhen auf den derzeitigen Einschatzungen, Prognosen, Pla-
nen und Erwartungen und beinhalten somit Risiken und Unsi-

cherheiten. Die tatsdchlichen Ergebnisse und Entwicklungen
der SEB AG konnen also von den heute getroffenen Prognosen
erheblich abweichen. Somit haben unsere Ausfiihrungen nur
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung Giiltigkeit.
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Versicherung des Vorstands
»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzu-  schliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage des SEB
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernab-  Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Ver-
schluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes  héltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die we-
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SEB Kon- sentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
zerns vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf ein-  wicklung des SEB Konzerns beschrieben sind.*

Frankfurt am Main, den 19. August 2011

SEB AG

Der Vorstand

%m\_

Fredrik Boheman

Edwin Echl Liselotte Hjorth

ol

Jan Sinclair
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Fiir weitere Informationen stehen wir lhnen gerne zur Verfiigung.

SEB AG

Sitz Frankfurt am Main

Handelsregistereintrag Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 6800
Postanschrift: Postfach: 11 16 52, 60051 Frankfurt am Main
Hausanschrift: UlmenstraRe 30, 60325 Frankfurt am Main

www.seb.de



