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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres 2013 die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben in regelmaRigen Sitzungen sowie in diversen
Besprechungen des Vorsitzenden und anderer Mitglieder des Aufsichtsrates mit
dem Vorstand wahrgenommen und hierbei ergdnzend auch Konzernregelungen
einbezogen.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand beraten und seine Geschaftsfiihrung
liberwacht. Bei Entscheidungen von grundlegender Bedeutung wurde der
Aufsichtsrat eingebunden.

Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend
liber die Geschiftspolitik und andere grundsatzliche Fragen der Untemehmens-
fiihrung und -strategie, die finanzielle Entwicklung und Ertragslage, das Risiko-,
Liquiditats- und Kapitalmanagement der Bank sowie (iber Geschéfte und
Ereignisse, die fiir die Bank von erheblicher Bedeutung waren. Beschliisse
wurden, soweit zwischen den Sitzungen erforderlich, im Umlaufverfahren
herbeigefiihrt.

Im Geschiftsjahr 2013 fanden insgesamt vier Sitzungen des Aufsichtsrates
statt.

Der Aufsichtsrat hat sich weiterhin mit gesetzlichen und regulatorischen
Vorgaben befasst, aus denen Anforderungen und eine weitere Intensivierung
der Arbeit im Aufsichtsrat resultierten. Eingehend behandelt wurden im
Berichtsjahr die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der Bank, das
Bankenumfeld, die Risikosituation, die Geschiftsstrategie und das inteme
Kontrollsystem. Weiterhin befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Stand von
Sonderpriifungen durch die Bankenaufsicht und mit Projekten, die aus
regulatorischen Vorgaben resultieren, inshesondere aufgrund der Uberarbeitung
der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Des Weiteren
beschiftigte sich der Aufsichtsrat mit der Verdauferung von nicht zum
Kerngeschaft der Bank gehérenden Beteiligungen sowie mit Revisions- und
Compliance-Themen. Dariiber hinaus wurden Anpassungen in der
Geschiéftsordnung fiir den Aufsichtsrat beschlossen. Diese betrafen Regelungen
aufgrund von MaRisk-Anderungen, Anpassungen an die Kompetenzregelung im
Konzern beziiglich des Erwerbs und der Verduferung von Immobilien und
Beteiligungen sowie Anpassungen der Berichtspflichten der internen Revision
entsprechend dem Trennbankengesetz.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der SEB AG fir das Geschaftsjahr 2013
sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung durch die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, gepriift worden. Der

Abschlusspriifer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Die
Berichte des Abschlusspriifers haben dem Aufsichtsrat vorgelegen. Von dem
Ergebnis der Priifung hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis genommen.
Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen

erhoben. Er hat den Jahresabschluss gebilligt, der damit festgestellt ist.
Personelles:

Im Jahr 2013 gab es eine personelle Veranderung im Vorstand. Frau Liselotte
Hjorth hat Ihr Vorstandsmandat zum 31.08.2013 niedergelegt. lhren
Verantwortungsbereich iibernahm Fredrik Boheman. Zu General-
bevollmachtigten wurden im Berichtsjahr die Herren Arne Miihlholm und Jonas
Lundberg bestellt.

Am 04.06.2013 wurde Herr Christoffer Malmer zum Aufsichtsratsmitglied
bestellt. Herr Hans Larsson hat den Vorsitz des Aufsichtsrates zum 10.06.2013
niedergelegt. Als Nachfolger des Aufsichtsratsvorsitzenden wurde am
11.06.2013 Magnus Carlsson gewahlt. Das Aufsichtsratsmandat hat Herr Hans
Larsson mit Wirkung vom 24.10.2013 niedergelegt.

Mit Wirkung vom 25.10.2013 wurde Carl Joachim Alpen zum
Aufsichtsratsmitglied bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern fir die im Geschéftsjahr 2013 geleistete Arbeit.

Frankfurt am Main, im April 2014

Der Aufsichtsrat

Magnus Carlsson
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Lagebericht

Lagebericht

Geschiftstitigkeit und Struktur

Die SEB AG ist die deutsche Tochtergesellschaft der schwedischen SEB AB. In
Deutschland betreut das Institut anspruchsvolle Firmen-, Inmobilien- und
institutionelle Kunden. Die SEB AG hat sich im deutschen Bankenmarkt als eine
fiihrende Relationship-Bank, insbesondere im Geschaft mit (mittelstandischen)
Firmenkunden, positioniert und beabsichtigt diese weiter auszubauen.

Im Berichtsjahr hat die Bank innerhalb ihrer Organisationsstruktur weitere
Veranderungen vorgenommen. Hierbei wurde der Bereich Client Relationship
Management (CRM) in Client Coverage umbenannt und die Teilbereiche Local

Institutions und Financial Institutions & Banks zu Institutions zusammengefasst.

Der Bereich Commercial Real Estate (CRE) wird als Real Estate Finance (REF)
bezeichnet. Die Produktbereiche gliedern sich nun in Markets, Transaction
Banking (TB) und Investment Banking.

Die Konzernstruktur der SEB und deren Geschéftsbereiche werden durch das
nachfolgende Schaubild verdeutlicht:

-

Client Coverage
- Multinationals
- Corporates
- Institutions

- Real Estate Finance (REF)

Merchant Banking <

Asset Management Markets

Transaction Banking (TB)

\ Investment Banking

Fiir die oben gennanten Geschiftsbereiche unterhilt die SEB aulerhalb der
Zentrale Frankfurt am Main, Niederlassungen an den Standorten Berlin,
Hamburg, Disseldorf, Hannover und Miinchen.

Die Kundenbereiche der SEB stellen sich im Rahmen dieser Struktur wie
folgt dar:

Client Coverage

Client Coverage umfasst die Teilbereiche Corporates (mittelstindische
Firmenkunden), Multinationals (internationale Grof3unternehmen) und
Institutions (Local Institutions und Financial Institutions & Banks).

Ubergeordnetes Ziel dieses Kundenbereichs ist es, Mehrwert fiir die Kunden zu
schaffen und die Geschéftsverbindungen kontinuierlich zu intensivieren. Dabei
setzt die Bank auf langfristige Kundenbeziehungen, ein ausgewogenes
Verhéltnis zwischen Risiko und Ertrag und die hochstmégliche
Kundenzufriedenheit.

Bei den exportorientierten mittelstandischen Unternehmen gelingt es der SEB
immer haufiger, filhrende Aufgaben im Pool der Kernbanken zu iibernehmen

und etwa als Konsortialfihrer oder Agent fiir Kreditfazilitaten zur Verfiigung zu
stehen. Die SEB strebt bei den Kunden des Segments Corporates den Status als
Kern- bzw. Hausbank an. Fir multinationale Unternehmen positioniert sich die
Bank als professioneller Nischenanbieter, etwa fiir Produktlosungen im Nord-
und Osteuropageschaft, bei denen die Bank dem Kunden einen Mehrwert bietet.
In den letzten Jahren ist es allerdings auch in diesem Bereich gelungen, bei
zahlreichen Adressen eine Kernbankposition einzunehmen.

Die weitgehende Integration in die globale Struktur des SEB Konzerns
ermoglicht es der Bank, das internationale Produktangebot mit lokaler Prasenz
zu kombinieren. Dies starkt die Stellung der SEB AG im Wetthewerb.

In dem Kundenbereich Institutions werden die Kundengruppen Local
Institutions und Financial Institutions & Banks (FIB) betreut. Im Geschaft mit
Local Institutions ist die SEB in Deutschland Marktfiihrer bei der Betreuung von
Sozialversicherungstragern wie Krankenkassen, Berufsgenossenschaften und
Rentenversicherungen. Das fiir diese Kundengruppen bereitgestellte
Produktangebot umfasst unter anderem Cash Management-Losungen fir
komplexe Zahlungsstrome, Produkte zur Disposition der Betriebsmittel und
Riicklagen sowie Angebote zur Beschaffung von Liquiditat, zur Finanzierung von
Liquiditdtsengpassen oder zur Kapitalanlage.

Als Finanzpartner begleitet die SEB AG zudem Kommunen, Gewerkschaften,
Versorgungswerke und Stiftungen. Das auf die Kundengruppe der
kommunalnahen Unternehmen angepasste Produktangebot umfasst unter
anderem Projekt- und strukturierte Unternehmensfinanzierungen. Inshesondere
die Kunden aus dem offentlichen Sektor zeigten im Energiebereich starkes
Interesse an Investitionsvorhaben in erneuerbare Energien.

Financial Institutions & Banks (FIB) versorgt sowohl Asset Manager,
Versicherungen und Pensionsfonds als auch Banken und die angeschlossenen
Kapitalanlagegesellschaften mit den Produkten der SEB Group. Die SEB bietet
ihren Kunden alle wesentlichen Handelsprodukte, wie z.B. Bonds, strukturierte
Anleihen, Pfandbriefe, Schuldscheindarlehen (SSD), Asset-Backed Securities
(ABS), Zinsderivate, Securities Finance etc. sowohl aus dem Primary- als auch
aus dem Secondary Market an. Auflerdem steht sie ihren Kunden als Partner in
allen Fragen des Cash Managements als Mandated Lead Arranger (MLA) und
Refinanzierer zur Verfligung.

Real Estate Finance (REF)

Seit iber 20 Jahren ist die SEB Group mittlerweile erfolgreich im Markt fiir
Immobilienfinanzierung titig. In Deutschland betreut der Bereich Real Estate
Finance (REF) mit seinen qualifizierten Teams seit Jahren erfolgreich nationale
und internationale Immobilieninvestoren und pflegt dabei ein intensives
Netzwerk mit Kunden und Branchenexperten. Seit August 2013 wird der
Geschéftsbereich REF global von Schweden aus gesteuert. Jedoch hat diese
Anderung auf die Kunden- und Produktfokussierung keine Auswirkung in
Deutschland.

Das Leistungsspektrum dieses global gefiihrten Geschaftsfelds umfasst
Finanzierungen sowie weitere Produkte der SEB Group, darunter Cash
Management, Zinsderivate und Vermogensverwaltung in Deutschland,
Schweden, Norwegen, Danemark und Finnland.
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Zudem ist die SEB in Deutschland mit der Strukturierung von Finanzierungen fir
Portfoliotransaktionen auch im Produktbereich Structured Real Estate Finance
erfolgreich tatig. Dank der Expertise sowohl im deutschen Markt als auch in den
nordischen Landern bietet die SEB ihren Kunden durch grenziiberschreitende
Beratung einen Mehrwert und starkt so die langfristigen Geschaftsbeziehungen.

Die Produktbereiche der SEB stellen sich wie folgt dar:

Markets

Im Rahmen der strukturellen Verdnderungen innerhalb von Merchant Banking
wurden die Produkte Fixed Income, Currencies & Commodities (FICC) und
Equities zum neuen Produktbereich Markets zusammengelegt. Der bisher zu
FICC gehorende Teilbereich Debt Capital Markets (DCM) wurde zum neuen
Bereich Investment Banking verlagert. Die Serviceleistungen und das
Produktangebot bleiben von der neuen Struktur unberihrt. Zusétzlich wurde der
Produktzweig Fixed Income, Currencies & Commodities (FICC) in Fixed Income
& Derivatives (FID) umbenannt.

FID setzt sich aus den Teilbereichen Fixed Income, Foreign Exchange (FX),
Structured Derivatives und Financial Solutions zusammen. FICC hietet rund um
die Themen Devisen und festverzinsliche Wertpapiere eine breite Palette auf die
spezifischen Bediirfnisse der Kunden zugeschnittener Produkte an. Wegen
starker Kundennachfrage hat FID den Teilbereich Corporate Bond/Schuldschein
Origination sowie deren Distribution weiter ausgebaut.

Im Teilproduktbereich Fixed Income fragt die Kundengruppe der Financial
Institutions & Banks vor allem Produkte zur Geldanlage nach. Bei den Firmen-
und REF-Kunden stehen Produkte zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos im
Vordergrund. Die Bank begegnet dieser Nachfrage mit einem umfassenden
Produktportfolio zur Refinanzierung iiber den Kapitalmarkt, z.B. durch die
Begebung von Anleihen, Schuldscheinen und ABS. Im Teilbereich FX betreut die
Bank Kunden zum Thema Wahrungen. Hierbei handelt es sich neben einigen
REF- und FIB-Kunden im Wesentlichen um die Firmenkunden der Bank, die ihre
Zahlungsstrome in Fremdwahrungen tber Devisenkassa- sowie
Devisentermingeschafte steuern.

Der Produktbereich Equities ist der fiihrende Anbieter von Serviceleistungen in
den nordischen Aktienmarkten. Die SEB AB verfiigt Giber das am besten
bewertete Research fiir nordische Aktien sowie das grofite Aktien-Sales-Team
mit Fokus auf nordischen Aktien. Die SEB AB hat den hochsten Marktanteil aller
Teilnehmer an den skandinavischen Aktienborsen. Equities ist zudem der
fihrende skandinavische Prime Broker.

Am Standort Frankfurt bietet die SEB AG mit dem Produktbereich Securities
Finance — ein Teilbereich von Equities - eine Vielzahl von Serviceleistungen rund
um die Themen Wertpapierleihe und -finanzierung, Aktien und Bond Repo, Yield
Enhancement sowie Prime Brokerage bzw. Hedge Fund Services. Das Angebot
dieses Produktbereichs beschrankt sich nicht nur auf den deutschen oder
skandinavischen Markt. Securities Finance ist ein iber die Gruppe aufgestellter
Produktbereich, der in iiber 20 Landern aktiv ist. Zusatzliche Unterstiitzung
leisten Teams in London, New York und Hongkong.

Der Bereich Equity Sales & Execution wurde zum 1. Januar 2013 in Kopenhagen
konsolidiert. Die Bank betreut deutsche Kunden seither von dort.

Transaction Banking (TB)

Der bisher unter Global Transaction Services (GTS) firmierende Bereich wurde
im Laufe des ersten Halbjahres 2013 in Transaction Banking unbenannt. Die
Struktur blieb unverandert.

Transaction Banking setzt sich zusammen aus den Produktbereichen TB
Corporate Cash Management, TB Corporate Trade & Supply Chain Finance und
TB Banks & Financial Institutions.

Im Teilbereich TB Corporate Cash Management liegt der Fokus auf grofieren
Mittelstandsunternehmen und multinationalen Kunden sowie auf Institutionen
und 6ffentlichen Unternehmen. Hier biindelt die Bank alle Leistungen zur
Optimierung von Working Capital und zur Sicherung von Forderungen. Dazu
zahlen Cash Management und Trade & Supply Chain Finance Produkte,
Custody-Produkte und Fund Services. Dieser Bereich wird von den Functional
Units Product Management und Corporate Client Services unterstitzt.

Schwerpunkte des Trade & Supply Chain Finance-Geschafts sind
Garantiestellungen im Auftrag der Kunden, dokumentares Akkreditivgeschaft,
Factoring, Forfaitierung, Supply Chain Finance-Ldésungen sowie Structured
Trade Finance.

Das Cash Management umfasst den Zahlungsverkehr sowie Losungen zur
Planung und Optimierung der Kundenliquiditat einschlieflich taglich falliger
Finanzierungen und Einlagen. Ein Schwerpunkt der Aktivitaten war im
Geschiftsjahr die Vorbereitung auf das neue europdische
Zahlungsverkehrsformat SEPA.

TB Banks & Financial Institutions offeriert Dienstleistungen rund um die
Wertpapierabwicklung und das Depotgeschaft fiir multinationale und
mittelstdndische Unternehmen sowie Institutionen.

Investment Banking

Der Produktbereich Investment Banking betreut die Kunden in Produktfragen
wie Project Asset & Export Finance (PAEF), Acquisition Finance, Loan
Origination und seit der Umorganisation im ersten Quartal 2013 auch in
Corporate Finance und Debt Capital Markets (DCM). DCM wurde vom
Produktbereich Markets zu Investment Banking verlagert, um Kunden noch
besser und umfassender in Finanzierungsfragen beraten zu konnen.

PAEF gewahrt erstrangige Darlehen im Rahmen der Projektfinanzierung,
Exportfinanzierung und Akquisitionsfinanzierung (in den Sektoren
Telekommunikation, Infrastruktur sowie Energie) fir kapitalintensive
Investitionen bzw. Anlagegiiter. Zu dem Geschaftsfeld zahlt zudem das
strukturierte und groRvolumige Leasinggeschaft (z.B. Cross-Border Leasing). Die
Transaktionen vollziehen sich einerseits als Unternehmensneugrindungen auf
Projektebene und andererseits auch als Sprunginvestitionen bzw. Ubernahme-
finanzierungen fiir bereits etablierte Unterehmen. Zu den PAEF-Kunden der
Bank zdhlen sowohl private und 6ffentliche Unternehmen als auch
Finanzinvestoren mit vorwiegend langfristigem Investitionsinteresse. Das
Frankfurter PAEF-Team iibernimmt Transaktionen in Deutschland und anderen
Heimatmarkten der SEB Group, um deutsche Kunden der SEB AG zu
unterstiitzen.

Acquisition Finance arrangiert und gewahrt langfristige, erstrangige Darlehen
und Mezzanine-Kredite, die neben dem vom Erwerber erbrachten Eigenkapital
der Finanzierung von Unternehmensiibernahmen dienen. Die Hohe und Laufzeit
dieser Darlehen orientiert sich an den geplanten Cashflows des gekauften
Unternehmens. Der zusatzliche Finanzierungsbedarf, der z.B. aus
Anschlussakquisitionen oder aus der laufenden Tatigkeit der operativen
Gesellschaft entsteht, wird gleichzeitig mit geeigneten zusatzlichen Kreditlinien
finanziert. Zu den Kunden zahlen in erster Linie Finanzinvestoren, deren
Transaktionen die Bank in ganz Nordeuropa begleitet.

Die Spezialisten von Loan QOrigination strukturieren und arrangieren erstrangig
besicherte oder unbesicherte syndizierte Kredite fiir mittelstandische
Unternehmen, multinationale Unternehmensgruppen sowie Institutionen im
deutschsprachigen Raum. Die SEB AG arbeitet dabei eng mit anderen Banken,
der Syndizierungsabteilung sowie den jeweiligen Betreuungseinheiten
zusammen. Finanzierungsanlasse sind in der Regel Investitionen in das
Anlagevermégen, die Finanzierung allgemeiner Betriebsmittel, Akquisitionen
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und Joint Venture-Grindungen sowie die Neuordnung der Passivseite im
Anschluss an einen Borsengang (Post-IPO-Finanzierung).

Der Bereich Debt Capital Markets beschaftigt sich mit der Arrangierung von
Kapitalmarkt- oder kapitalmarktnahen Produkten, insbesondere
Unternehmensanleihen, Schuldscheinemissionen und ABS-Programmen. Die
Produktpalette reicht von Benchmark Bond- Transaktionen (iber Private
Placements bis zu kleineren Schuldscheintransaktionen sowie von Term ABS
Bonds bis zu Conduit- Finanzierungen. Zu den Kunden zéhlen in erster Linie
Kunden aus dem deutschsprachigen Raum.

Corporate Finance besteht derzeit in seinem dritten Jahr in Deutschland. Der
Produktbereich erbringt Beratungsleistungen auf dem Gebiet von
Unternehmenstransaktionen, Kapitalmarkt und Strategie. Als Bestandteil der
konzernweiten Corporate-Finance-Aktivitaten ist das Geschaftsfeld in
Deutschland der SEB AB Frankfurt Branch zugeordnet.

Die SEB Deutschland verfolgt ehrgeizige Wachstumsziele und plant, die
Kundenbasis in den nachsten Jahren deutlich auszubauen. Seit der Fokussierung
auf das Geschaft mit mittelstandischen Firmenkunden hat die SEB zahlreiche
neue Kunden gewonnen und damit ihre Marktstellung im Kemsegment der
mittelstandischen Unternehmen erfolgreich ausgebaut. Die SEB AG unterhélt
Geschiftsheziehungen zu den grofiten deutschen Unterehmen und zahlt
nahezu alle DAX-Unternehmen zu ihren Kunden.

SEB Asset Management

Als Teil der Division Wealth Management der SEB Group versteht sich die SEB
Asset Management (SEB AM) als Spezialist fir Immobilienmanagement mit
Schwerpunkt in den Kernmérkten Europa, Nordamerika und Asien. Neben der
ausgezeichneten Expertise im Investment und Asset Management zeichnet sich
die Gesellschaft durch risikoadjustierte Fondsmanagement-Konzepte aus.

Die SEB AM befindet sich in einer strategischen Neuausrichtung mit dem Ziel,
die Basis fiir Wachstum im institutionellen Immobiliengeschaft zu legen und sich
auf Kernmarkte und Kernkompetenzen zu konzentrieren. Um die
Kernkompetenz fiir die Inmobilienmarkte Europa und Asien herauszustellen,
wurde die Organisationsstruktur angepasst. Das Investment und Asset
Management- Team wurde neu aufgestellt, um regionale Kompetenzen zu
biindeln. Das Wertpapiergeschaft konnte planmafig ausgegliedert werden.

Steuerungssystem

Im Rahmen der Steuerung der SEB und deren Einheiten kommt dem
Konzernsteuerungssystem die Aufgabe zu, das Management des Konzerns bei
der Planung und Kontrolle der Wertsteigerung zu unterstiitzen sowie die hierfiir
notwendigen Informationen bereitzustellen. Dabei werden Auswahl und
Definition der entsprechenden Kennzahlen an den Bediirfnissen der
Konzernfihrung ausgerichtet.

Wesentliche Steuerungsgrofie ist das operative Ergebnis vor Steuern.

Ein zusatzliches Maf dafiir, wie leistungsfahig die SEB ihre Vermogenswerte
nutzt, um Ertrage zu erwirtschaften, ist die Eigenkapitalrendite, der Return on
Equity (RoE) bzw. Return on Business Equity (RoBE).

Der RoBE — im folgenden RoE genannt — zeigt, wie hoch sich das vom
Kapitalgeber investierte Kapital innerhalb einer Rechnungsperiode verzinst hat.
Er errechnet sich, indem der Jahresiiberschuss (nach Steuern) in das Verhaltnis
zu dem zu Beginn der Periode zur Verfligung stehenden Eigenkapital (Business
Equity) gesetzt wird.

Weitere Steuerungsgrofie der SEB ist die Cost-Income-Ratio (Verhaltnis von
Aufwand und Ertrag). Die Cost-Income-Ratio gibt Aufschluss iiber die Effizienz
der Bank.
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Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliches Umfeld

Im Jahresverlauf 2013 stabilisierte sich die Wirtschaftstétigkeit in der Eurozone.
Deutschland verzeichnete dabei ein schwaches BIP- Wachstum (0,4 Prozent),
wahrend in einigen Krisenlandern die Rezessionsphase zu Ende ging. Des
Weiteren wurden Fortschritte bei der Starkung des institutionellen Rahmens der
Eurozone durch Vereinbarungen tiber den Aufbau einer Bankenunion gemacht.
Infolge des Ausblicks sehr niedriger Inflationsraten senkte die Europdische
Zentralbank (EZB) ihren Leitzins auf das Rekordtief von 0,25 Prozent. Ferner gab
sie den Ausblick, dass der Leitzins auf diesem oder einem tieferen Niveau iiber
einen langeren Zeitraum verharren wird. An den Finanzmarkten fiihrte dies zu
einer deutlichen Nachfrage nach Staatsanleihen der Peripherieldnder, sodass
diese ihren Finanzbedarf zu sehr giinstigen Konditionen problemlos sicherstellen
konnten. Trotzdem erwartet mehr als jede zweite Bank in Deutschland und in
Europa eine (leichte) Konjunkturerholung

Branchenentwicklung

Auch sieben Jahre nach dem Ausbruch der Finanzkrise ist die Bankenbranche in
Europa von einer Riickkehr zur Normalitat weit entfernt. Zwar weisen die meisten
Geldinstitute in der Zwischenzeit wieder Gewinne aus, doch vor allem
stidlandische Banken stehen noch immer vor grofien Schwierigkeiten. In Europa
rechnen momentan mehr Banken mit einer steigenden als mit einer sinkenden
Risikovorsorge im eigenen Kreditgeschift.

Im nédchsten Jahr kommen weitere Herausforderungen auf die Bankenwelt zu.
Denn im Rahmen eines gemeinsamen Stresstest der EZB und der européischen
Finanzaufsicht (EBA) werden sich die europdischen Banken der wahrscheinlich
hértesten Priifung der vergangenen lahre mit dem Ziel unterziehen, das
Vertrauen in den Bankensektor weiter zu starken.

Zudem haben die anhaltenden Neuregulierungen durch die Bankenaufsicht
erhebliche Auswirkung auf die Bankbranche. In den vergangenen Jahren wurde
das Banken-Aufsichtsrecht in mehreren Stufen bis zuletzt (iber Basel Il und dann
Basel lll neu geregelt. An der Konzeption des Aufsichtsrechts waren verschiedene
Aufsichtsbehorden und Institutionen beteiligt. Insgesamt wurden Regeln zum
Eigenkapital, dem Kontrahentenrisiko, der Liquiditat, der Leverage Ratio und den
Kapitalpuffern erlassen. Diese wurden in den Regelwerken CRR (Capital
Requirements Regulation), der CRD IV (Capital Requirements Directions) und
dem KWG (Kreditwesengesetz sowie dem CRD IV-Umsetzungsgesetz, welches
ab 1. Januar 2014 in Kraft trat) manifestiert. AuSer den Anderungen zum KWG ist
erganzend zur CRR die neu verfasste SolvV (Solvabilitatsverordnung) mit der
GroMiKV (Grof3- und Millionenkreditverordnung) einschlieflich der LiquV
(Liquiditatsverordnung) in Kraft getreten. Die Verordnungsvielfalt hat
dementsprechend Finance-Projekte ausgelost, die entsprechende
Ressourcenbindungen und Kosten verursacht haben. Analog der Vorgaben zur
Erstanwendung wurden Prioritdten gesetzt und die Umsetzung betrieben.

Die Herausforderungen der geanderten Aufsichtsregeln einschlieflich FINREP
und COREP werden in den folgenden Jahren weiterhin zu bewaltigen sein.
Europaweit iiberwiegen unter den Bankenmanagern derzeit die Konjunktur-
optimisten, wahrend sich deutsche Banken eher durchschnittlich zuversichtlich
zeigen. Auch wenn allgemein der Optimismus in Bezug auf die Auswirkungen der
Staatsschuldenkrise (iberwiegt und mit einer tendenziellen Abschwachung der

Krise gerechnet wird, wollen die Banken in Europa daher weiter Kosten einsparen.

Die Emission von Anleihen und Aktien sowie die Transaktionsberatung gelten
hierzulande zur Zeit als weniger attraktiv. Zudem wird — im Gegensatz zu Europa
— mit einer sinkenden Nachfrage der Positionen unter dem Bilanzstrich, vor allem
fiir Aktienemissionen bzw. IPOs und Hedging-Produkte gerechnet. Allerdings
erwartet die Mehrheit der deutschen Banken auch eine steigende Nachfrage an
Firmendarlehen. Dennoch planen die Banken, sowohl in Deutschland als auch in
Europa weiter Mafinahmen zur Reduzierung der Bilanzsumme und eine

Riickfiihrung in Anspruch genommener Mittel aus den Finanzierungsprogrammen
der Zentralbanken.

Geschaftsverlauf

Die Geschaftsaktivitaten bei der SEB in Deutschland stehen seit dem Verkauf des
Retailgeschafts an Santander im Jahr 2011 ganz im Zeichen der Konzentration auf
die Kerngeschiftsfelder Merchant Banking (inklusive REF) sowie Asset
Management.

Der SEB ist es gelungen, ihre Marktposition in 2013 in Deutschland weiter zu
starken. Dabei profitierte die Bank von ihrer guten Kapitalausstattung, die es der
SEB in Deutschland ermoglicht, sich an zahlreichen attraktiven
Unternehmensfinanzierungen in bedeutendem Umfang zu beteiligen und
fiihrende Rollen in den Bankenkonsortien zu iibernehmen. Die SEB profitierte in
Deutschland auch von der Zugehérigkeit zu einem internationalen Finanzkonzern
mit starken Ratings und einer hohen Kernkapitalquote (Tier 1 Core Capital Ratio)
der Muttergesellschaft SEB Group in Hohe von aktuell 17,8 Prozent. Damit gehort
die SEB Group zu den Bankkonzermen mit der hochsten Eigenkapitalquote und
erflllt damit bereits heute die in Zukunft geltenden hoheren
Eigenkapitalvorschriften fiir Banken.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr hat die SEB in Deutschland im Bereich Client
Coverage weiter an der Akquise neuer Kunden gearbeitet. Die grofie Mehrheit
sind mittelstandisch gepragte Unternehmen.

Die Bank wird auch in den nachsten Jahren vor allem im Geschft mit
mittelstandischen Unternehmen ihr Wachstum fortsetzen. Neben der
Verbreiterung der Kundenbasis und der Vertiefung der bestehenden
Kundenbeziehungen standen die Themen Effizienz, Risikomanagement und
Kostendisziplin im Geschéaftsjahr 2013 im Fokus.

Die SEB steht vor der Herausforderung, eine ausgewogene Balance zwischen den
notigen Wachstumsinvestitionen und den gleichzeitig notwendigen Mafinahmen
zur Kosteneffizienz zu finden.

Eine kontinuierliche Uberpriifung der Produktpalette geht damit ebenso einher
wie die Notwendigkeit, existierende Handels- und Investmentprodukte zu
modifizieren bzw. auf ein gedndertes Nachfrageverhalten hin adaquat
anzupassen.

Die an Santander vereinbarungsgemaf noch zu erbringenden Leistungen wurden
im Berichtsjahr letztmalig erbracht.

Das Bankprojekt ,Future IT* mit dem Ziel, fiir die SEB AG eine IT-Umgebung zu
schaffen, die genau auf die Bediirfnisse der deutschen Merchant Bank
abgestimmt ist, wurde weiterhin energisch vorangetrieben.

Infolge der Anpassung der IT-Struktur sowie des aufgrund des Retailverkaufs an
Santander reduzierten IT-Bedarfs schloss die SEB AB die IT-Sparte der SEB AB
Frankfurt Branch in Deutschland per 30. September 2013.

Die SEB AG hat in 2013 zudem einen grof3en Schritt bei der Optimierung des
Objektportfolios erreicht. Mit Wirkung 2013 hat die Bank das Biiro- und
Verwaltungsgebaude im Frankfurter Norden, das , Technische Zentrum Nieder-
Eschbach (TZN)", verkauft und die strategische Entscheidung der Bank, alle
Mitarbeiter am Standort Frankfurt am Main zukiinftig in einem gemeinsamen
Gebdude zu beschftigen, im Herbst 2013 umgesetzt. Die SEB AG hat in der
Frankfurter Innenstadt ein reprasentatives Gebdude angemietet, das allen
Mitarbeitern Platz bietet, die bisher in Frankfurt am Main an mehreren
Standorten verteilt arbeiteten.
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SEB AG

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die wesentlichen Bilanzpositionen der SEB AG haben sich im Vergleich zum
Vorjahr wie folgt entwickelt:

in Millionen Euro

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung
Bilanzsumme

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelsbestand

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Riickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Eigenkapital

Bilanzsumme

Bilanzvermerke

Eventualverbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

Geschaftsvolumen

Die Bilanzsumme der SEB AG verringerte sich in 2013 um weitere 2,9 Milliarden
Euro bzw. 8,7 Prozent auf 30,5 Milliarden Euro. Dies zeigt sich besonders
deutlich am Riickgang der Ausleihungen an Kunden um 1,5 Milliarden Euro
sowie am Bestand an festverzinslichen Wertpapieren, der sich um 1,1 Milliarden
Euro verringerte. Der Riickgang der Kundenforderungen ist inshesondere auf
den fortschreitende n Abbau des SAM-Portfolios sowie die abwartende
Investitionsneigung der Kunden speziell im Bereich der offentlichen Haushalte
und Unternehmen zuriickzufiihren. Korrespondierend hierzu reduzierten sich
vor allem die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (-1,4
Milliarden Euro) sowie die im Umlauf befindlichen Inhaberschuldverschreib-
ungen (-1,2 Milliarden Euro).

31.12.2013 31.12.2012 Veranderung
1.880.3 1.8431 37,2
5.843,8 6.458,0 -614.2

14.882,4 16.410,5 -1528.1
4.269,1 53953 -1.126,2
0,7 09 -0,2
3.032,6 2.809,6 223,0
242 242 0.0

6.6 8.6 -2,0
470,9 4446 26,3
37,6 50,6 =130

95,6 0.0 95,6
30.543.8 33.445.4 -2.901.6
9.058,1 10.422,0 -1.363,9
17.306,8 17.390,5 -83,7
904,5 2.0975 -1.193,0
1.398,2 1.656,9 -258,7
39,6 353 43

231 25,6 -25
166,6 208,3 -41,7
7.6 7.6 0,0

2232 185,6 376
1.416,1 1.416,1 0,0
30.543.8 33.445.4 -2.901,6
2.469,1 25174 -48,3
46854 3.630,2 1.055,2
71545 6.147.6 1.006.9
37.698.3 39.593,0 -1.894,7

Neuemissionen fiir Hypotheken- und Offentliche Pfandbriefe wurden in Hohe
von 0,2 Milliarden Euro (Vorjahr 0,1 Milliarden Euro) emittiert. Sonstige
Schuldverschreibungen wurden mit 13,9 Millionen Euro neu aufgelegt. Dem
standen Falligkeiten bzw. vorzeitige Riicknahmen in Hohe von 1,4 Milliarden
Euro (Vorjahr 1,4 Milliarden Euro) gegeniiber.

Die Bank verfligt (iber eine iiberdurchschnittlich gute Eigenkapitalausstattung.
Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel gemaf Solvabilitits-Verordnung erreichen
2.1 Milliarden Euro. Diese setzen sich aus 1,6 Milliarden Euro Kernkapital sowie
0,5 Milliarden Euro Erganzungskapital zusammen. Die Kernkapitalquote der SEB
AG zum 31.12.2013 betragt vor Feststellung des Jahresabschluss 13,63%. Nach
Feststellung des Jahresabschluss wird sich das Kernkapital und die Eigenmittel
um 0,03 Milliarden Euro erhéhen.
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in Millionen Euro

Zinstiberschuss (inkl. Ertrage aus Beteiligungen und Ant. an verb. Unternehmen, Aufwand aus

Verlustiibernahme)

Provisionstiberschuss

Handelsergebnis

Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwendungen

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Saldo sonstige betriebliche Ertrage/Aufwendungen

Betriebsergebnis vor Bewertung
Bewertungsergebnis (GuV-Positionen 13 bis 16)
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Auflerordentliches Ergebnis
Einstellung in Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Steueraufwand

Aufwand aus Ergebnisabfiihrung

Jahresiiberschuss

Die Erfolgskomponenten der SEB AG haben sich im Vergleich zum Vorjahr wie
folgt entwickelt:

Die SEB AG in Deutschland weist vor , Aufwand aus Ergebnisabfiihrung” einen
handelsrechtlichen Jahresiiberschuss von 9,5 Millionen Euro aus. Im Berichtsjahr
konnten eine Zufiihrung zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken in Hohe von 37,2
Millionen Euro (Vorjahr 52,2 Millionen Euro) sowie eine Sonderzufiihrung zu den
Pensionsriickstellungen in Hohe von 37,1 Millionen Euro (Vorjahr 45,0 Millionen
Furo) getatigt werden. Damit ist der bei Einfihrung des BilMoG entstandene
Differenzbetrag aus der Neubewertung der Pensionsriickstellungen vollstindig
getilgt und in Zukunft sind daraus keine Belastungen mehr zu erwarten.

Die Ergebnisrechnung war zum einen gepragt von einer weiteren Normali-
sierung der Ertragslage nach dem Wegfall der sich aus dem Verkauf der
Retailsparte ergebenden negativen Effekte und zu einem weiteren Teil von der
teilweisen Auflosung (30,1 Millionen Euro gegeniiber 60,0 Millionen Euro im
Vorjahr) der in 2011 gebildeten Drohverlustriickstellung zur verlustfreien
Bewertung des Bankbuchs.

Der zusammengefasste Zins- und Provisionsiiberschuss (einschlieflich
Dividendenertragen und Ertrdgen aus Beteiligungen) erreichte im Geschéftsjahr
264,9 Millionen Euro im Vergleich zu 255,4 Millionen Euro im Vorjahr. Der
Zinstberschuss inkl. Dividenden- und Beteiligungsertragen ging um 4,5
Millionen Euro auf 165,8 Millionen Euro zuriick, wahrend sich der
Provisionstiberschuss deutlich auf 99,1 Millionen Euro gegeniiber 85,1 Millionen
Euro im Vorjahr verbesserte. Die Entwicklung des Zinsiiberschusses inkl.
Dividenden- und Beteiligungsertrigen wurde gepragt von einem Anstieg der
Aufwendungen aus Verlustibernahme, hoheren Ertragen aus der
Gewinnabfiihrung sowie einem um 27,4 Millionen Euro geringeren Ertrag aus der
Vermogensverrechnung (Saldo aus Zinsaufwand fiir Pensionsverpflichtungen
und Ertrag aus dem zugehorigen Deckungsvermégen). Gleichzeitig konnten die
Ertrdge aus der vorzeitigen Beendigung von Derivaten des Bankbuchs um 28,6
Millionen Euro gesteigert werden.

Urséchlich fiir den Anstieg des Provisionsiiberschusses waren ganz iiberwiegend
die Provisionsertrdge aus dem Wertpapierleihgeschaft sowie hhere Provisions-
ertrage aus dem Kreditgeschaft.

Das Nettoergebnis des Handelsbestands zeigt sich mit einem Ertrag von 4,0
Millionen Euro im Berichtsjahr gegeniiber 3,6 Millionen Euro im Vorjahr nur

2013 2012 Veranderung
in %
165,8 170,3 -4,5 =3
99,1 85,1 14,0 16
4,0 3,6 0.4 11
-89,0 -1139 249 -22
-117.8 -142,7 249 -17
-1.8 -2.8 1,0 -36
17,7 731 -55,4 -76
781 72,7 54 7
30,8 59,6 -28,8 -48
108.9 132.3 -23.4 -18
-45,8 -53,8 8.0 S5
372 522 -15,0 29
16,4 6.3 10,1 160
9,5 20,0 -10,5 -5H3
0,0 0,0 0,0 0

unwesentlich verdndert. Im Finanzergebnis berlicksichtigt ist auch eine
Zufiihrung von 0,5 Millionen Euro (Vorjahr 0,9 Millionen Euro) zur Reserve nach
§ 340e HGB, die in der Bilanz unter dem Posten ,Fonds fir allgemeine
Bankrisiken” ausgewiesen wird. Desgleichen sind in dieser Position die Fffekte
aus der Berticksichtigung sowohl eines Credit-Value- als auch eines Debt-Value-
Adjustments im Rahmen der Derivate Marktbewertung enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich auf insgesamt 206,8 Millionen
Euro (Vorjahr 256,7 Millionen Euro). Wihrend sich der gesamte Personal-
aufwand (inkl. sozialer Abgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorge) um 24,9
Millionen Euro auf 89,0 Millionen Euro erméfigte, reduzierten sich die anderen
Verwaltungsaufwendungen um 24,9 Millionen Euro auf 117.8 Millionen Euro. Der
Riickgang hei den Lohnen und Gehéltern betrug 6,9 Millionen Euro, wihrend
sich der Aufwand fiir Altersversorgung um 18,0 Millionen Euro reduzierte. Unter
Beriicksichtigung des als Zinsaufwand gebuchten Teils der Zufiihrung ergab sich
eine Auflésung der Pensionsriickstellungen, die unter den sonstigen betrieb-
lichen Ertragen ausgewiesen wird. Diese war verursacht durch den Effekt aus der
Beriicksichtigung eines BGH-Urteils im Hinblick auf die aufRerordentliche
Erhohung der Beitragshemessungsgrenzen in der Vergangenheit. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen enthalten u.a. einen héheren Aufwand fir die
Bankenabgabe (+3,1 Millionen Euro), wahrend sich die Aufwendungen fiir IT-
Dienstleistungen und damit zusammenhéngende Beratungsleistungen erheblich
reduzierten. Diese sind im Zusammenhang mit dem Wegfall derin den
Vorjahren fir die Santanderbank erbrachten Dienstleistungen zu sehen.
Korrespondierend zum Riickgang der Verwaltungsaufwendungen haben sich
auch die sonstigen betrieblichen Ertrige erheblich reduziert. Dies ist in erster
Linie auf die Giberwiegend Ende 2012 erfolgte Einstellung der fir die
Santanderbank erbrachten Dienstleistungen nach erfolgreicher Datenmigration
zuriickzufthren. In diesem Posten enthalten sind auch das Ergebnis aus dem
Devisengeschaft und das Bewertungsergebnis aus der Umrechnung der
Fremdwahrungspositionen im Rahmen der besonderen Deckung.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, reduzierten sich die
Aufwendungen fiir Abfindungen und hnliche Sozialplanleistungen. Im
Bewertungsergebnis sind die Risikovorsorge im Kreditgeschaft und das Ergebnis
aus Wertpapieren der Liquidititsreserve sowie Wertpapieren des
Anlagevermdgens inkl. Beteiligungen enthalten. Im Berichtsjahr konnte ein
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weiterer Teilbetrag von 30,1 Millionen Euro (Vorjahr 60,0 Millionen Euro) aus der
Riickstellung zur verlustfreien Bewertung des Bankbuchs aufgelost werden und
dadurch ein insgesamt positives Bewertungsergebnis in Hohe von 30,8 Millionen
Euro (59,6 Millionen Euro) erzielt werden. Im Steueraufwand enthalten sind
auch Zufiihrungen zu den Riickstellungen fiir erwartete Nachzahlungen aus der
derzeit laufenden Betriebpriifung.

Damit hat sich die Ertragssituation der SEB in Deutschland gegeniiber den
Vorjahren weiter stabilisiert. Dies zeigt sich auch daran, dass aus dem
Unterschiedsbetrag der Pensionsverpflichtungen bei Einfiihrung des BilMoG
neben der reguldren Tilgung von 8,7 Millionen Euro zusatzlich weitere 37,1
Millionen Euro den Pensionsriickstellungen zugefiihrt wurden. Damit ist der
gesamte Unterschiedsbetrag vollstandig getilgt fiir die Zunkunft sind keine
weiteren Belastungen mehr zu erwarten. Weiterhin war es moglich, aus dem
Ergebnis eine Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Hohe von 37,2
Millionen Euro vorzunehmen, um die Kapitalbasis der Bank weiter zu starken.
Der sich ergebende Jahresiiberschuss in Hohe von 9,5 Millionen Euro wird
aufgrund eines bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags mit unserer
Muttergesellschaft SEB AB an diese abgefiihrt.

Der RoE sowie die Cost Income Ratio, welche fiir Zwecke der Konzemsteuerung
nur nach IFRS ermittelt werden, konnten sich im Berichtsjahr weiter verbessern.
Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich unter Bezugnahme auf die
Konzernzahlen nach IFRS gegeniiber dem Vorjahr von 0,84 auf 0,81 (ohne
Berticksichtigung Discontinued von 0,79 auf 0,72, d.h. ohne Aufwendungen und
Ertrdge im Zusammenhang mit dem Verkauf des Retail-Geschafts aus 2011 ) und
die Eigenkapitalrendite (RoE nach Steuern) von 1,5 Prozent auf 2,4 Prozent. Das
operative Ergebnis vor Steuern nach IFRS, als eine der wesentlichen
SteuerungsgrofBen auf Konzernebene, verbesserte sich von 37,9 Millionen Euro
im Vorjahr auf 66,2 Millionen Euro in 2013.

Finanzlage

Wie bereits in der Vergangenheit verlief die Refinanzierung der SEB AG auch
2013 in enger Abstimmung mit der Planung des Gesamtkonzems.

Nachdem schon zu Beginn des Jahres eine fortschreitende Beruhigung auf den
internationalen Kapitalméarkten festgestellt werden konnte, stand auch die
zweite lahreshélfte 2013 im Zeichen der deutlichen Entspannung. Wéhrend zu
Beginn der Finanzkrise zum Teil sehr hohe Risikopramien fiir diverse Emittenten
gezahlt wurden, hat sich dies nahezu vollkommen umgekehrt und sich damit die

bereits im ersten Halbjahr 2013 einsetzende positive Bewegung kontinuierlich
fortgesetzt, wenn nicht sogar verstarkt. Gerade im Bereich der ungedeckten
Refinanzierung fiihrte dies zu weiteren, teils deutlichen Riickgangen bei zu
zahlenden Risikopramien.

Die Refinanzierungsstrategie der SEB AG ist integraler Bestandteil der Strategie
der SEB AB Gruppe. Demnach fokussiert sich die Bank auf das Einlagengeschaft,
die Emission von Pfandbriefen und die Begebung von Schuldscheindarlehen und
tragt somit sowohl zu einer hohen Selbstfinanzierungquote als auch zu einer
verbreiterten Diversifikation auf Gruppenebene bei.

Die SEB AG war im zweiten Halbjahr seit langerer Zeit wieder mit zwei
Emissionen im gedeckten Bereich vorstellig. So wurden jeweils 100 Millionen
Euro an Hypothekenpfandbriefen auf Floaterbasis sowohl im Zweijahres- als
auch im Dreijahressegment emittiert. Beide Pfandbriefe stief3en auf grofies
Interesse seitens der Investoren und waren in kurzer Zeit endplatziert.

Da sich das Einlagengeschaft mit institutionellen Kunden auch im zweiten
Halbjahr als sehr robust und verldsslich erwiesen hat, war die SEB AG auf die
Nutzung der zur Verfiigung stehenden Geldhandelsplattformen, besichert oder
unbesichert, nicht angewiesen.

Es wurden auch in 2013 durchweg keinerlei Refinanzierungsmittel der EZB in
Anspruch genommen. Die restriktiven Limite des internen Liquiditdtsmodells im
Basisszenario ebenso wie in gestressten Szenarien wurden durchweg
eingehalten. Die komfortable Liquiditatssituation spiegelt sich auch in dem
aufsichtsrechtlichen Liquiditatspuffer im Sinne der Deutschen Liquiditats-
verordnung wider, der in 2013 zwischen 5,0 und 10,0 Milliarden Euro pendelte.

Die gemaf Liquiditatsverordnung ermittelte Kennziffer lag per 31.12.2013 bei
1,63 was einem Freiraum von 7,2 Milliarden Euro entsprach und als sehr
auskémmliche Liquiditatssituation zu bezeichnen ist.

Die internationale Ratingagentur Standard & Poor's (S&P) benotet die
langfristige Bonitdt der SEB AG unverandert mit A und die kurzfristigen
Verbindlichkeiten mit ,A-1%. Moody's Investors Service bewertet die langfristige
Bonitdt mit ,Baal”. Fiir kurzfristige Verbindlichkeiten hat die Bank das Moody’s
Rating Prime-2". Die Hypothekenpfandbriefe bzw. die Offentlichen Pfandbriefe
der SEB AG stuft Moody’s mit ,Aa2” bzw. ,Aal” ein.
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Entwicklung innerhalb
der Geschaftsbereiche

Der Geschiftshereich Merchant Banking zeigte sich angesichts der allgemein
schwierigen Rahmenbedingungen im Berichtsjahr 2013 gut aufgestellt.

Die Analyse einzelner Bereiche dieses Segments offenbart zum einen die
Herausforderungen, die sich aufgrund der du3eren 6konomischen bzw.
regulatorischen Einflussfaktoren in einzelnen Bereichen ergeben, zum anderen,
wie die Bank dem konzeptionell und beharrlich entgegensteuert.

Das niedrige Zinsniveau hat erwartungsgemafs auch 2013 wieder Spuren im
Geschaftsergebnis von Merchant Banking hinterlassen.

Bei den kurzfristigen Geldanlagen und Cash-Positionen auf laufenden Konten
sind die Margen und damit die Zinsertrage im Vergleich zu 2012 gesunken.
Zudem waren auch die niedrigeren Sekundarmarktaktivitdten im Anlagegeschaft
(Markets) deutlich spiirbar. Als weitere Einflussfaktoren des Zinsergebnisses sind
die niedrigere Anzahl an Primarmarktmandaten in gedeckten Anleihen, eine
leicht gesunkene Nachfrage an strukturierten Produkten und riickldufige Ertrage
im Bondhandel zu nennen. Steigende Volumina im zweiten Halbjahr - etwa beim
Geschift mit institutionellen Kunden (Client Coverage) — wirkten positiv.

Die aus der EZB-Geldpolitik resultierende Niedrig- bzw. Nullverzinsung fiihrt bei
vielen Investoren zu einer Verschiebung der kurzfristigen Liquiditat. Bei langen
Laufzeiten (z.B. 10 Jahre) wenden sich die institutionellen Investoren insofern ab
von den Staatsanleihen und suchen verstarkt alternative Investments, weshalb
sich die SEB ebenfalls diesem Geschéftsfeld zuwendet.

In diesem Zusammenhang sind insbesondere Syndizierungen von Investitionen
in Projekte der erneuerbaren Energien und Infrastrukturprojekte oder der
Vertrieb von Immobilieninvestments und die Auflage und anschliefiende
Platzierung von Debt Funds genannt.

Insgesamt spiegelt sich die Produktausweitung bei bestehenden
Kundenverbindungen wie auch die Gewinnung neuer Kundengruppen jedoch
noch nicht wie gewiinscht wider.

Vergleichsweise gut hat sich dagegen das Provisionsgeschaft entwickelt. Dabei
gibt es innerhalb von Merchant Banking unterschiedliche Tendenzen.
Wahrend die strategischen Entscheidungen der Kunden im M&A-Geschéft auf
einem historischen Tiefstand lagen, waren die Gebiihren und Provisionsertrage
in den Teilbereichen Cash Management und Trade & Supply Chain Finance
stabil. Eine auerordentlich gute Entwicklung kann der Produktbereich
Investment Banking aufweisen, der in nahezu allen Produktkategorien die
Ertrdge steigern konnte.

Ein relativer Anstieg ist bei der Riskovorsorge im Segment Merchant Banking zu
verzeichnen. Grund hierfiir sind Kreditverluste u.a. im Produktbereich
Investment Banking.

Die Summe der Aufwendungen des Geschaftshereichs Merchant Banking lag im
Berichtsjahr 2013 mit -156,8 Millionen Euro erheblich unter dem Niveau des
Vorjahres (-173,0 Millionen Euro). Primar zu dieser Entwicklung beigetragen
haben geringere Restrukturierungsaufwendungen, die Kosteneinsparungen
ergaben.

In den folgenden Abschnitten wird auf die Kunden- und Produktbereiche von
Merchant Banking ndher eingegangen.

Hierbei wird zunachst die Kundendimension im Berichtsjahr, gefolgt von den

sich im Rahmen der Organisationsstruktur anschlieSenden Produktbereichen,
geschildert.

Auch im aktuellen Jahr bewegte sich der Kundenbereich Client Coverage in
einem sehr wetthewerbsintensiven Markt, verbunden mit hoher Liquiditat und
einem entsprechenden Druck auf die Margen, die beinahe auf Allzeitniedrig-
standen angekommen sind.

Das operative Ergebnis von Client Coverage 2013 lag unter dem Niveau des
Vorjahres, was mafigeblich den angefallenen Kreditverlusten zuzuordnen war,
bei ansonsten nahezu konstanten Ertrdgen und lediglich gering zurlickgefiihrten
Kosten.

Entsprechend herausfordernd war das Berichtsjahr firr die Kundenteilbereiche
Multinationals, Corporates und Institutions.

Die Bilanz- und Bruttoverschuldungssteuerung vieler Multinationals verhalf
auch zu zahlreichen Geschaftsmoglichkeiten im Bereich der Verbriefung. In 2013
konnten zudem vermehrt Anleiheemissionen mit einigen Fiihrungsmandaten
verzeichnet werden.

Im Rahmen des sehr kompetitiven Marktes zogen einige Kunden von
Corporates aufgrund des aus ihrer Sicht guten Marktumfelds wiederum
anstehende Refinanzierungen vor. Gleichzeitig ist der Markt von der
Zuriickhaltung bei Akquisitionen und Investitionen gepragt.

Insgesamt erscheint das Portfolio damit aber sehr stabil.

Verantwortlich fiir die Nichterreichung der ambitionierten Ertragsziele bei
Institutions war u.a. die zusatzlich verscharfte Wettbewerbssituation im
klassischen und im Projektfinanzierungsgeschaft bei institutionellen Kunden mit
guten Risikoklassen. Bedingt durch die gegenwartige Zinssituation sowie die
Neuorganisation des Bereichs herrschten weiterhin Ertragsdruck bzw.
riicklaufige Ertrage aus dem Custodygeschaft und geringe Ergebnisbeitrage
durch Capital Markets vor. Die Ertragsriickgange bei den Geldanlagen der
Sozialversicherungstrager konnten nicht im vollen Umfang kompensiert werden,
wie z.B. durch das erweiterte Angebot von Dienstleistungen fiir Krankenkassen
mit EDV-Produkten zur Beitragsriickerstattung oder Pramienausschiittung und
den Ausbau der Geschaftsmoglichkeiten, beispielsweise mit dem Vertrieb von
kurzfristigen Schuldscheindarlehen. Die Konzentration der Equity Sales
Aktivitdten nach Kopenhagen filhrte, zumindest temporar, ebenso zu einem
deutlichen Ertragsriickgang im institutionellen Kunden. Dennoch konnte der
Bereich entsprechend dem Trend hin zum besicherten Geschaft auf eine
positive Entwicklung im Securities Lending- und Repo-Geschift zuriickblicken.
Dementsprechend deutlich gesteigert haben sich die Handelsvolumina und die
daraus resultierenden Ertrage. Auch ist die Verbesserung der Wettbewerbs-
position als Konsortialfiihrer im Geschaft mit Anleiheemissionen spiirbar. An der
Position der SEB als Marktfihrer im Zusammenhang mit Green Bonds im
deutschen Markt wird weiter gearbeitet.

Der Teilbereich Real Estate Finance konzentriert sich konsequent auf
strategische Kunden. Das operative Ergebnis hier erreichte einen Wert iber
Erwartung und Vorjahr.

Mit der Schliefung seiner Filiale in Berlin hat der Bereich Real Estate Finance
(REF) seine Plane zu einer Neustruktur des Geschafts umgesetzt. Neben der
konstant hohen Nachfrage nach neuen Immobilienfinanzierungen war der
Eintritt neuer Wettbewerber in den Markt und die damit verbundene starke
Konkurrenz bei Transaktionen mit vergleichsweise niedrigem Risiko im
Berichtsjahr einer der wesentlichen Einflussfaktoren auf die Ertragslage. REF
wird jedoch an den bewéhrten vorsichtigen Finanzierungsparametern festhalten.
REF konnte in Deutschland seine Position im Markt fiir gewerbliche
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Immobilienfinanzierungen behaupten und stellt fiir seine Kunden auch in
Zukunft einen zuverlassigen Partner dar.

Der Bereich Client Coverage wird auch in Zukunft am Ausbau seiner
Marktposition weiterarbeiten und der bis 2015 geplanten Wachstumsstrategie
folgen. Die starke Eigenkapitalsituation, das gute Rating und der klare
LRelationshipansatz” der Bank bieten den notwendigen Spielraum hierfiir. Der
konservative Risiko- und Kreditansatz der SEB AG geniigt auch den steigenden
regulatorischen Anforderungen.

Im Folgenden werden die Produktbereiche dargestellt.

Geringere Umsatze sowie fallende Margen im Devisengeschaft im ersten
Halbjahr haben im Produktbereich Markets auch den Geschéftsverlauf der
zweiten Jahreshalfte gepragt.

Das Geschaft mit Corporate- Schuldscheinen und die Distribution von
strukturierten Derivaten sind grundsatzlich vorangekommen und der
Kundenstamm wurde ausgebaut. Strategische Faktoren haben das Geschaft in
strukturierten Derivaten und das Zinsabsicherungsgeschaft spiirbar beeinflusst.
Im zweiten Halbjahr 2013 blieben die Ertrdge im Bondhandel, der Vertrieb und
das Ergebnis aus dem Devisengeschaft allerdings hinter den ambitionierten
Zielen des Bereichs zurtick. Der aktive Abbau der verbliebenen Positionen in
spanischen Covered Bonds fiihrte zu einer weiteren deutlichen Reduzierung des
Risikos, aber auch zu negativen Auswirkungen auf das Handelsergebnis.

Erfreulich sieht es im Teilbereich Securities Finance aus. Die Strategie der
Diversifizierung, im Speziellen in Richtung Collateral Trading & Financing, hat
sich fiir das Haus als richtig erwiesen. Primar im Securities Lending- Geschaft
(Leihe und Repo) hat sich die Bank einen Namen am Markt gemacht und wird
als kompetenter Geschaftspartner wahrgenommen.

Wahrend einige Marktteilnehmer ihr Geschaft konsolidieren mussten, konnte die
Bank ihre Ertrdge im Securities Lending- Geschaft weiter steigern und dadurch
ihre Position im Markt festigen.

Nach einem besser als prognostizierten Gesamtjahr konnte in einem
schwierigen Umfeld somit eine wiederholt iberdurchschnittliche Performance
generiert und die Ertragsdellen anderer Teilbereiche weitestgehend
ausbalanciert werden.

Das Neugeschaft in Schuldscheinen und Anleihen von Corporates sollte im
Jahresverlauf zunehmen. Die Entwicklung im Devisengeschaft wird im Bereich
Markets stabil eingeschatzt. Marktpreisrisiken werden aktiv gemanagt und dem
aktuellen Marktumfeld angepasst. Mit Blick auf den Gesamtmarkt geht die SEB
tendenziell von sich verringernden Volumen und sich langsam ausweitenden
Spreads aus. In einer sich verandernden regulatorischen Umgebung ist im
kommenden Jahr von einer vergleichbaren Ertragssituation auszugehen.

Der Bereich Transaction Banking (TB) und seine Teilbereiche TB Corporate
Cash Management, TB Corporate Trade & Supply Chain Finance und TB Banks

sind durch die zunehmend stérkere internationale Ausrichtung der Bank gepragt.

Das operative Ergebnis im Berichtsjahr gestaltete sich wegen des derzeit
niedrigen Zinsniveaus am Markt aufterordentlich schwierig. Auf3er TB Corporate
Trade & Supply Chain Finance blieben die Ertrage in allen Teilbereichen unter
dem Niveau des Vorjahres. Speziell TB Corporate Cash Management litt unter
den geringen Zinsmargen. Stabil geblieben hingegen sind die Gebiihren und
Provisionsertrage in den Teilbereichen.

Ausschlaggebend fiir die Ergebnisentwicklung des Bereichs war aufierdem die
gestiegene Kostenbasis in 2013. Dies ist unter anderem auf die notwendigen
Aufwendungen im Zuge der SEPA-Migration und héhere allokierte globale
Kosten zuriickzufiihren.

Indes hat die steigende Nachfrage nach Working Capital- optimierenden
Produkten zu einer Produktausweitung bei bestehenden Kundenverbindungen
bzw. zur Gewinnung neuer Kunden gefiihrt. Das Angebot an Dienstleistungen im
Custody Bereich wurde deutlich auf die Bediirfnisse der lokalen Bestandskunden
fokussiert. Die hohere Kundenzahl sollte mittelfristig auch zu héheren Ertragen
fir den Bereich TB fiihren.

Wesentlich sind dabei aber auch die Preisentwicklungen fiir Dienstleistungen,
die derzeit aufgrund der Markt- und Wettbewerbsbedingungen noch gar nicht
oder lediglich niedrig gepreist werden.

Die Produktpalette, die Finanzkennzahlen der Bank sowie die Leistungsfahigkeit
der SEB Group fiihren zu anhaltend grofier Geschaftsnachfrage einer stetig
wachsenden Kundenbasis.

Die Betrachtung der aus SEPA resultierenden operationellen Risiken steht bei TB
unter besonderem Fokus. Ferner bestehen die Herausforderungen des Bereichs
hinsichtlich des starken Preisdrucks im Akkreditiv- und Inkassogeschaft sowie im
sehr niedrigen Preisniveau im Teilbereich TB Corporate Cash Management. Die
Konsolidierung des Wertpapierservice-Angebots von TB Banks diirfte zu einem
Riickgang der korrelierten Ertrage fiihren.

Im Zuge von SEPA erweiterte Produktpalette von TB, die Starke der SEB Gruppe
(vor allem in Skandinavien, aber auch in Asien und den USA) und der
personliche Service im Tagesgeschaft erwiesen sich als ein auf3erordentlich
wetthewerbsfahiges Losungsangebot mit Gberdurchschnittlicher
Beratungsqualitat, mit dem TB auch zukiinftig erfolgreich sein wird.

Aufgrund des makrodkonomischen Umfelds wurden eventgetriebene
Transaktionen im Bereich Investment Banking teilweise verschoben. Die hohe
Liquiditat im Markt hat aber insbesondere bei investitionsaffinen Unternehmen
zu einem sehr giinstigen Marktumfeld gefiihrt.

Im Fokus einiger institutioneller Anleger steht dabei zunehmend das Thema
Infrastruktur, wahrend auch die Energiewende weiterhin als Treiber fir
Neuinvestitionen im Segment ,Erneuerbare Energien” gilt. Allerdings herrschen
hier Unsicherheiten hinsichtlich der Neugestaltung des Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG) und damit der zukiinftigen Forderung von EEG-Projekten vor.
Das Ziel, die Bank starker als Haus fiir Debt Capital Markets Transaktionen zu
etablieren, konnte durch die Gewinnung von verschiedenen Mandaten deutlich
vorangetrieben werden.

Damit hat sich die positive Entwicklung von Investment Banking wie in der
Vergangenheit im Berichtsjahr 2013 unvermindert fortgesetzt. Der Ausbau des
Geschifts geht weiter.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich deutlich hohere Ertrage, hauptsachlich im
Teilbereich Project, Asset & Export Finance (PAEF) ergeben, wahrend sich die
operativen Kosten leicht niedriger eingestellt haben als geplant. Positiv wirkte
sich u.a. ein geringer Wertberichtigungsbedarf aus.

Die positive Entwicklung und Ergebnissteigerung aller Produkteinheiten von
Investment Banking war mafigeblich durch die Zunahme von Transaktionen mit
Bestands- und Neukunden sowie vorzeitigen Refinanzierungen bedingt.
Dadurch wurde den Unternehmen mehr Spielraum bei der Implementierung
ihrer Wachstumsplane und zeitliche Flexibilitit gegeben. Hierbei hat das Produkt
HighYield Bond eine bedeutende Rolle gespielt.

Die Aktivititen des Bereichs Investment Banking im Markt sind hoch, weshalb
die SEB hier kontinuierlich ihre Marktposition verstarken konnte.

Durch den Aufbau weiterer personeller Ressourcen, vorrangig in den
Teilproduktbereichen Acquisition Finance und DCM, mochte Investment
Banking diese Bedeutung weiter manifestieren.

Die Kundenzufriedenheit wird im Corporate Banking bzw. fiir das Investment

Banking der SEB weiterhin ein zentraler Erfolgsfaktor bleiben. Der Bereich plant
mit Attributen wie Zuverlassigkeit, Anpassungsfahigkeit und Nachhaltigkeit die
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Kreditnehmer auch in Zukunft in allen Unternehmenslagen begleiten zu kénnen.
Grundlegende Strategiednderungen sind nicht vorgesehen. Innerhalb von PAEF
soll das Geschaft mit den Corporates und Local Institutions ausgebaut werden.
Treiber sind hier die positiven Entwicklungen fiir Investitionen in den
Infrastruktur- und Energiemarkten. Ferner darf im Corporate-Sektor stetig mit
friihen Refinanzierungen gerechnet werden, um das aktuell giinstige
Marktumfeld sowie die hohe Liquiditat zu nutzen.

Fiir Corporate Finance, einen organisatorisch der SEB AB in Stockholm
zugeordneten Produktbereich, war das Jahr 2013 durch die fortwahrende
Intensivierung der Kundenbeziehungen und Fokussierung auf ausgewahlte
Mandate, aber auch die Umsetzung und Abarbeitung einiger
Unternehmenstransaktionen gekennzeichnet.

Als Teil der Division Wealth Management der SEB Group versteht sich die SEB
Asset Management (SEB AM) als Spezialist fiir Immobilienmanagement mit
Schwerpunkt in den Kernmarkten Europa, Nordamerika und Asien. Neben der
ausgezeichneten Expertise im Investment und Asset Management zeichnet sich
die Gesellschaft durch risikoadjustierte Fondsmanagement-Konzepte aus.

SEB AM befindet sich in einer strategischen Neuausrichtung mit dem Ziel, die
Basis fiir Wachstum im institutionellen Immobiliengeschift zu legen und sich auf
Kernmarkte und Kernkompetenzen zu konzentrieren. Um die Kernkompetenz
fir die Immobilienmérkte Europa und Asien herauszustellen, wurde die
Organisationsstruktur angepasst. Das Investment und Asset Management Team
wurde neu aufgestellt, um regionale Kompetenzen zu biindeln. Das
Wertpapiergeschift konnte planmafig ausgegliedert werden.

Der Offene Immobilienfonds SEB Immolnvest befindet sich seit dem 7. Mai 2012
in Auflosung. Ziel der SEB AM ist es, in den ndchsten Jahren einen strategisch
durchdachten Abverkauf des Immobilienportfolios im Sinne der Anleger
durchzufiihren.

Insgesamt erwartet die SEB fiir fir ihr Tochterunternehmen SEB Asset
Management gegeniiber dem Vorjahr geringere Ertrage, da die aufgrund der
Liquidation des Sondervermégens SEB Immolnvest schwacheren
volumenbasierten Ertrage nicht vollstindig durch neu aufgelegte institutionelle
Immobilienprodukte kompensiert werden kénnen.

Prognosebericht- und Chancenbericht

Zukiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Die Aussichten fiir die globale Wirtschaft sind trotz der bestehenden Risiken, die
vor allem in der Moglichkeit steigender Zinsen durch eine strengere Geldpolitik
der Notenbanken liegen, weitaus besser als im Vorjahr. Dieser Umstand ist
mafRgeblich der Leistung in den fortgeschrittenen Industriestaaten geschuldet.

Fiir 2014 ist daher auch fiir die Eurozone mit einer leichten
Wachstumsbeschleunigung zu rechnen. Die SEB erwartet hier ein schwaches
Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) von immerhin 0,8 Prozent.
Die Wirtschaftsbelebung bleibt damit insgesamt aber zu schwach, um die
dringendsten Probleme, wie den Abbau sowohl der hohen Arbeitslosigkeit als
auch der Budgetdefizite, wirksam zu unterstiitzen. Ferner erschwert die hohe
Schuldenlast den Erholungsprozess. Die Abwartsrisiken zum Wirtschaftsausblick
liberwiegen (noch). Der Preisauftrieb wird in diesem Umfeld gering bleiben, so
dass die sehr expansive EZB Geldpolitik im gesamten Jahr 2014 Bestand haben
wird. Das Renditeniveau am Rentenmarkt bleibt niedrig.

So wird das Jahr fiir die SEB in Deutschland zum Jahr der Bewahrung und
nachhaltigen Entwicklung - in einem nach wie vor herausfordernden Umfeld.
Auf der Basis des zielstrebigen Ausbaus ihres operativen Geschafts mit ihren
Zielkunden hat die Bank die Voraussetzungen fiir weiter steigende positive
Geschiftsergebnisse geschaffen.

Deutschland bleibt 2014 mit einem erwarteten Wachstum von 1,7 Prozent beim
BIP ein wichtiges Zugpferd der Wirtschaftserholung innerhalb der
Wahrungsunion.

Infolge des hohen Beschaftigungsgrades wird ein deutlicher Zuwachs des
privaten Konsums als Hauptstiitze der Konjunktur erwartet.

Ferner soll die Investitionstatigkeit, gestiitzt auf sehr komfortablen
Finanzierungsmoglichkeiten fir die Unternehmen, wieder anspringen.

Die AuRenwirtschaft hingegen fallt aufgrund der schwachen Nachfrage in
wichtigen Exportmarkten als Konjunkturlokomotive aus.

Der Staatshaushalt wird weitgehend ausgeglichen erwartet. 2015 erwartet die
SEB eine nochmalige leichte Beschleunigung des BIP Wachstums auf 2,0
Prozent.

Zukiinftige Branchenentwicklung

Nach einer langen — auflerst schwierigen Phase — diirfte damit auch die Lage fiir
die europdischen Banken 2014 endlich wieder etwas besser werden.

Sie sind wieder profitabel. Zumindest in Deutschland haben die Geldhauser,
speziell die Kreditbanken, ihre Bilanzsumme deutlich verringert.

Dies wurde in erster Linie durch den Abbau des Interbankengeschafts und der
Derivatepositionen erreicht, wahrend das Kreditgeschaft hingegen relativ wenig
betroffen war.

Dies ist zwar auch geschrumpft, was allerdings in der zunehmenden Substitution
von Fremdkapital durch Eigenkapital bzw. der Reduktion von Fremdkapital
begriindet war, wodurch eine Verminderung der Verschuldungsposition
(Leverage) und damit des eingegangenen Risikos erreicht wurde.

Damit schrumpft der Finanzsektor relativ zur Realwirtschaft und konzentriert
sich verstarkt wieder auf das Kundengeschaft.

Aufgrund der Verringerung der Bilanzsummen hat sich zudem die
Eigenkapitalausstattung der Banken verbessert. Sie benétigen keine neuen
Mittel vom Kapitalmarkt mehr.

Der gesamte Bankensektor erweist sich hierdurch wesentlich stabiler als noch
vor einigen Jahren.

Bedingt wurde diese Entwicklung mafigeblich durch die schwierige
Herausforderung der im Juni 2013 verabschiedeten und im europdischen
Amtsblatt zur Anwendung ab 01.01.2014 veroffentlichten EU-Kapitalrichtlinie
CRD IV, mit deren Hilfe Basel Ill umgesetzt werden soll.

Basel Il verfolgt das Ziel einer Starkung der Widerstandskraft von
Kreditinstituten gegeniiber Stresssituationen im Finanzbereich. Mit der durch
Basel Il gestdrkten Quantitat und Qualitat des Eigenkapitals von Kreditinstituten,
gehen strengere Anerkennungsvoraussetzungen fiir die Zurechnung von
Kapitalbestandteilen zum harten Kernkapital sowie verscharfte Vorschriften zum
Abzug bestimmter Positionen vom Eigenkapital einher.

Inwiefern sich der schrittweise Aufbau der neuen Eigenkapitalquoten auf das
klassische Finanzierungsgeschaft der Banken und deren Geschaftsmodelle
niederschldgt, bleibt weiter abzuwarten.

Die Herausforderungen der geanderten Aufsichtsregeln einschlief3lich FINREP
und COREP werden in den folgenden Jahren weiterhin zu bewaltigen sein.

In Deutschland werden in Zukunft 24 systemrelevante Kreditinstitute seitens der
EZB kontrolliert, darunter auch die SEB. Anfang 2014 muss sich die Bank einer
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umfassenden Bilanzpriifung unterziehen, dem sogenannten , Asset Quality
Review" (AQR).

Zwar rechnet die Bank insofermn mit keinen Beanstandungen, es verdeutlicht aber
das sich grundlegend verandernde Umfeld, dem sich die SEB zukiinftig stellen
muss.

Neben den regulatorischen Herausforderungen wirken dabei auch bestimmte
marktwirtschaftliche Faktoren beeinflussend.

Hier ist beispielsweise die Geldpolitik der EZB zu nennen. Das derzeitige
wirtschaftliche Umfeld hilft den Geldinstituten nicht sonderlich dabei, eine hohe
Rentabilitdt im klassischen Kreditgeschaft zu erzielen. Auf Basis der sich
abzeichnenden langfristigen Besserung des wirtschaftlichen Umfelds in Europa
ist jedoch mit einer Anhebung des Leitzinses ab 2015 zu rechnen.

Denn je hoher das Zinsniveau, desto hohere Preise lassen sich beispielsweise im
Einlagengeschaft erzielen.

Zudem konnen die Institute hohere Margen verlangen, wenn es ihnen gelingt,
den Preis stetig steigender Kapitalanforderungen am Markt entsprechend
durchzusetzen.

Erwartungen zur Finanz- und Ertragslage

Dies begriindet so einerseits die Chance der SEB auf hohere Margen,
andererseits diirften wachsende Investitionen der Unternehmen ebenso zu einer
hoheren Nachfrage nach Krediten fiihren.

Ferner zeigt die Haushaltslage der Kommunen weiterhin einen hohen
Liquiditdtsbedarf. Der sehr grofie Investitionsbedarf der 6ffentlichen Hand
(Infrastruktur, Energiewende, OPNV, Wasser, Abwasser) bietet umfangreiche
Chancen im Finanzierungsgeschaft.

Angesichts der konservativen Geschaftspolitik sowie der hohen Qualitdt des
Kreditportfolios rechnet die SEB mit Risikokosten in etwa auf dem Niveau des
Vorjahres.

Spannend bleibt zudem, inwieweit die Substitution des klassischen
Finanzierungsgeschafts durch eine steigende Nutzung von
Kapitalmarktprodukten von Seiten der Unternehmen umgesetzt wird.

So besteht in zunehmendem Maf die Moglichkeit fir Finanzierungsalternativen,
inshesondere Schuldscheindarlehen. Dies wird von den offentlichen
Unternehmen bereits intensiv genutzt und stellt fiir die Kommunen ebenfalls
eine Option dar, um den Kreis der Kapitalgeber zu erweitern - insbesondere vor
dem Hintergrund neuer Regularien, die im Zuge der Einfiihrung von Basel Il das
klassische Kreditgeschaft mit Kommunen erschweren kénnten.

Vor diesem Hintergrund sieht sich die SEB in Deutschland fiir die kommenden
Jahre gut aufgestellt. Sie verfligt iber die finanzielle Ausstattung und somit
beste Voraussetzungen, den skizzierten Geschaftschancen positive
Ertragsaspekte abzugewinnen.

Mittelfristig geht die Bank daher von einem insgesamt leicht steigenden
Zinsergebnis aus.

Die Prognose zur Ertragsentwicklung basiert auf der Annahme, dass die EZB ihre
Niedrigzinspolitik weiter aufrechterhalten wird und die Zinssatze auf den Geld-
und Kapitalmarkten wie im Vorjahr extrem niedrig bleiben werden.

Aufgrund des zuletzt gestiegenen Margendrucks im Aktiv- und Passivgeschaft
hat das Provisionsgeschaft auch bei der SEB an Bedeutung gewonnen.

Das Provisionsergebnis setzt sich aus einer Vielzahl unterschiedlicher
Provisionsertrage und Aufwendungen fiir Dienstleistungen und
Vermittlungstatigkeiten zusammen.

Die SEB tritt den hier aufkommenden Herausforderungen mit einer ganzen
Reihe von organisatorischen Mafinahmen sowie einer sich dynamisch
entwickelnden Produktpalette entgegen. Mit dem Ziel die Ertragspotentiale im

Bereich des Provisionsergebnisses besser zu erschliefien, setzt die Bank weiter
kontinuierlich auf ihren bisher eingeschlagenen Weg, eine der maf3gebenden
Banken auf der Ebene des Kundenbeziehungsmanagements mit Firmen- und
Institutionellen Kunden im Bereich Merchant Banking zu werden. Die SEB
betreibt eine sehr gezielte Kundenakquisition mit dem Hintergrund, nur
Geschiaftskunden zu gewinnen.

Die Produktpalette, die Finanzkennzahlen der Bank sowie die Leistungsfahigkeit
in Skandinavien, Asien und USA fiihren zu anhaltend grofer Geschaftsnachfrage
der wachsenden Kundenbasis.

Die hohere Kundenzahl sollte daher mittelfristig zu hoheren Ertragen in einigen
Produktbereichen (z.B. Transaction Banking) fiihren. Wesentlich sind dabei auch
die Preisentwicklungen fiir Dienstleistungen, die heute aufgrund der Markt- und
Wettbewerbsbedingungen noch gar nicht oder niedrig bepreist werden.
Provisionsertrdge entstehen inshesondere in den Bereichen Wertpapier- und
Depotgeschaft, Vermittlungs- sowie Fremdwahrungs- und Kreditgeschaft.
Wenn es der SEB gelingt, diese Ergebnisquellen effizienter zu nutzen und die
Ertrdge im Investment Banking auf dem Niveau des Berichtsjahres anndhernd zu
bestatigen, sollte die Bank ein gegeniiber 2013 ein zumindest vergleichbares
Provisionsergebnis erwirtschaften.

Fir dieses Geschaftsmodell steht u.a. die breite Wissensbasis von gut
eingespielten Teams in der Bank, wie auch deren starke Vernetzung innerhalb
der gesamten SEB Gruppe.

Zudem signalisiert die nach wie vor auflergewohnlich gute
Eigenkapitalausstattung der SEB nicht nur ein hohes Maft an Sicherheit, sie
garantiert der Bank tberdies auch die Moglichkeit zur Wahrnehmung
zusétzlicher Geschaftsoptionen.

Den gesetzlichen Anforderungen entsprechend, werden die Neuregelungen
nach Basel Il plinktlich zum Stichtag Marz 2014 eingefiihrt. Die Bank hat alle
hierfiir notwendigen Mafinahmen praktisch umgesetzt.

Mit der Einflihrung von Basel Ill erwartet die Bank bereits 2014 eine harte
Kernkapitalquote von ca. 14,0 Prozent.

Die SEB hat ihre Aufbau- und Ablauforganisation seit dem Verkauf des
Privatkundengeschafts in 2011 dem verdnderten Geschaftsmodell entsprechend
angepasst. Mit der nunmehr vollends beendeten Erbringung von
Servicedienstleistungen im Rahmen einer Ubergangsphase an Santander haben
sich die Strukturen der Bank inzwischen in ihrer vorlaufig finalen Form gefestigt.
In 2014 werden aus dieser Phase erstmals keine Ergebnisbestandteile mehrim
Ergebnis des SEB Konzems in Deutschland enthalten sein.

Trotz regulatorischer Kosten geht die Bank am Ende insgesamt von einer —
verglichen zum Vorjahr — leicht geringeren Kostenbasis beim
Verwaltungsaufwand aus.

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen sowohl Personalaufwand als auch
Sachkosten, die im Berichtsjahr u.a. durch Aufwendungen im Zusammenhang
mit dem Umzug der Bank gepragt waren.

In Bezug auf die geplante Sollstarke des Personals befindet sich die Bank
weitgehend im Zeitplan.

Der Sachaufwand umfasst mafigeblich Raum- und IT-Aufwendungen sowie
Abschreibungen.

Die Bank investiert weiter in die bereits begonnenen erforderlichen
Anpassungen an eine neue IT-Infrastruktur — wenn auch in geringerem Umfang
als 2013. Die konzernweit einheitliche Finance-Hauptbuchlosung wird in 2014
weiter ausgebaut. Dies entspricht insbesondere den steigenden regulatorischen
Anforderungen und steigert die Effektivitat.

Neben den IT-Aufwendungen ist in Zukunft vor allem mit notwendigen
Sondermafinahmen im Rahmen der neuen Eigenkapitalichtlinien zu rechnen.
Die Kostenentwicklung der SEB in Deutschland wird wie im Vorjahr auch 2014
durch notwendige Projektkosten im Zuge der anstehenden Bankenpriifung
charakterisiert.
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Aufgrund der Erwartung weggefallender Belastungen aus nicht fortgefiihrten
Unternehmensbereichen sowie angesichts des kréftigen Wachstums in ihren
Kernbereichen, geht die Bank in den kommenden Geschaftsjahren von konstant
ansteigenden Ergebnissen aus.

Gefahren, dass die Vertragspartner der Bank den Verpflichtungen aus den
Kreditengagements nicht oder nur zum Teil nachkommen kénnen bzw. die
Verwertung der gestellten Sicherheiten nicht zur Deckung der Forderungen
ausreichen, sind derzeit nicht erkennbar.

Die Wertberichtigungen im Kreditgeschaft diirften sich damit auf dem Niveau
des Vorjahres bewegen.

Prognose

Die Ertrage der SEB in Deutschland werden sich in 2014 im Vergleich zum
Istwert der Berichtsperiode weiter deutlich positiv entwickeln, sodass mit einem
moderat steigenden operativen Ergebnis vor Steuern zu rechnen sein wird.
Dies wird sich auch in einem Anstieg des RoE (Return on Equity) sowie einer
Verbesserung der Cost-Income-Ratio widerspiegeln. RoE und Cost-Income-
Ratio sollten sich 2014 gegeniiber dem Vorjahr dementsprechend leicht
verbessern.

Chancenbericht

Die Ziele des Managements der SEB beruhen auf der sich seit Mitte des
vergangenen Jahres abzeichnenden Erholung der Konjunktur verbunden mit der

Erwartung einer tendenziell weiteren Verbesserung der Investitionstatigkeit der
Unternehmen. Der Fokus liegt weiter sehr stark auf den Auswirkungen der
(Neu-)Regulierung der Liquiditatssituation und den Liquiditats- und
Kapitalkosten.

Bei einer sich iiber die Prognose hinaus aufhellenden konjunkturellen Lage und
eines daher signifikant ansteigenden Zinsniveaus kann sich das operative
Ergebnis der Bank vor Steuern besser als geplant entwickeln.

Dies ware zudem dann der Fall, sollte die fortschreitende konsequente
Aussteuerung nicht kostendeckender Geschafte noch besser gelingen und die
Ausfallquote von Kreditnehmern bzw. das Risikoergebnis der Bank sich noch
besser darstellen als bisher erwartet.

Wir sehen derzeit keine Risiken, die fiir den Fortbestand der SEB in Deutschland
von schédlicher Natur sind.

Gleichwohl liefe ein unerwartet starker Anstieg des Zinsniveaus auch die Kosten
der Refinanzierung entsprechend stark ansteigen bzw. hatte eine nicht
vorhergesehene hohere Wetthewerbsintensitat sinkende Margen

zur Folge.

Das Risiko, dass die deutsche Wirtschaft in nachster Zeit wieder in eine
Rezession gerat, schatzt die SEB als weiter gering ein.

Der jiingste Aufwartstrend der Weltwirtschaft Iasst den Schluss zu, dass die
deutsche Konjunktur unaufhaltsam nach oben geschoben wird. Trotzdem
bestehen fiir die SEB Risiken aufgrund der nach wie vor unterschiedlichen
konjunkturellen Lage im EU-Wahrungsgebiet.
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Human Resources und Corporate Sustainability

Unsere Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2013 betrug die Zahl der SEB AG
beschiaftigten Mitarbeiter 779 (Konzern 912). Hiervon entfielen 673 (Konzermn
789) Arbeitsplatze auf Vollzeitarbeitskrafte und 106 (Konzern 123) Arbeitsplatze
auf Teilzeitmitarbeiter.

Die Zahl der Pensiondre belief sich zum Jahresende auf 4197.

Personalentwicklung

Der SEB Konzern hat seinen Mitarbeitern in 2013 — ebenso wie in den Vorjahren
— liber das SEB Learning Portal ein breites internes Qualifizierungsangebot mit
verschiedenen Weiterbildungsmafinahmen in den Kategorien
Personlichkeitstraining, Fach-, Vertriebs- und Fiihrungstraining angeboten.

Das SEB Talent Development Program SEB Forward wurde in der Kategorie
,Coaching, Selbstwirksamkeit und Personlichkeitsentwicklung” mit dem
Internationalen Deutschen Trainings-Preis des BDVT ausgezeichnet. Die
Auszeichnung wird fiir herausragende, innovative und nachhaltige
Weiterbildungskonzepte und betriebliche Qualifizierungsmafinahmen vergeben.
Das Bildungszentrum in Oberursel spielte auch im Jahr 2013 eine wichtige Rolle
als zentrale Lern- und Begegnungsstatte der SEB. Es fanden dort zahlreiche
interne Veranstaltungen im Rahmen von Trainings, Seminaren, Teamevents und
Meetings statt. Aufgrund des angepassten Geschaftsmodells und Konzentration
auf das Kerngeschaft in Deutschland, hat sich die SEB entschieden das
Bildungszentrum zum 01.01.2014 zu verkaufen und das im August 2013 neu
bezogenen ,Skylight” in der Frankfurter Innenstadt zukiinftig als Ort der
Begegnung und Weiterbildung intensiv zu nutzen.

Beruf und Familie

Die Vereinbarkeit von Beruf und Familie nahm auch im Geschéftsjahr 2013
breiten Raum innerhalb der Unternehmenspolitik der SEB in Deutschland ein.

Die SEB hat die Rezertifizierung Konsolidierungsphase erfolgreich bestanden.
Die Eltern-Kind-Biiros in Frankfurt, Hamburg, Diisseldorf und Miinchen sind als
fester Bestandteil der Vereinbarkeit von Beruf und Familie etabliert.

Zuséatzlich zu diesen Eltern-Kind-Biros bietet die Bank fiir die Kinder der
Mitarbeiter vergiinstigte Konditionen bei der Schiilerhilfe, ein
Betreuungsangebot in den Ferienzeiten und bundesweit eine kostenfreie
Notfallbetreuung tiber den Familienservice an. Uber den Familienservice bietet
die Bank zudem ein Beratungs- und Betreuungsangebot auf dem Gebiet von
LElder Care” fiir die Mitarbeiter kostenlos an.

2013 wurde zum dritten Mal das SEB Kinderfest ausgerichtet, zu dem alle SEB
Mitarbeiter mit ihren Kindern, Enkeln und Patenkindern zu einem vielféltigen
Nachmittagsprogramm eingeladen wurden.

Die SEB bietet seit 2008 unterstiitzend eine telefonische und/oder
psychologische Beratungsleistung — sog. Employee Asstistance Programme —
Uber Insight Interventions an.

2013 hat die SEB erstmalig einen bundesweiten Gesundheitstag veranstaltet und
diesen sowie das betriebliche Gesundheitswesen neu unter dem Namen ,SEB
hélsal” neu aufgestellt.

Top-Arbeitgeber

Auch im Jahr 2013 schaffte es die SEB in Deutschland ereut, in die Studie , Top-
Arbeitgeber Deutschland 2013" aufgenommen zu werden. Diese fihrt das
unabhangige Marktforschungsunternehmen CRF regelméRig durch.

Insgesamt zeichnete die Studie 118 Unternehmen mit dem Giitesiegel , Top-
Arbeitgeber” aus. Die Bank nutzt das Gitesiegel , Top-Arbeitgeber” fiir Employer
Branding-Mafinahmen, zum Beispiel zur Unterstiitzung von Recruitingveran-
staltungen und fiir Stellenanzeigen.

Die erfolgreiche Platzierung der SEB heim Frauen-Karriere-Index (FKi), welcher
im Auftrag des Bundesfamilienministeriums entwickelt wurde, wiirdigt die
besonderen Leistungen und Erfolge hinsichtlich der Aufstiegschancen von
Frauen im Unternehmen.

Umweltschutz

Seit Marz 2013 ist fiir die SEB AG und alle Tochtergesellschaften

die ,Green Car Policy” in Kraft getreten. Tenor der umweltfreundlichen
Dienstwagenregelung: Die Bank schafft mit dem neuen Dienstwagenmodell
einen Anreiz, Fahrzeuge mit geringerem CO2-Ausstof zu nutzen. Auerdem
fihrt die Regelung zu einem insgesamt geringeren Treibstoffverbrauch der
Dienstwagenflotte.

Dank an unsere Mitarbeiter

Allen Mitarbeitern, den Fihrungskraften und den Arbeitnehmervertretern gilt
unser Dank fir das grofie Engagement und die hohe Einsatzbereitschaft im Jahr
2013.

Den in 2013 verstorbenen Mitarbeitern und Pensionaren werden wir ein
ehrendes Andenken bewahren.
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Nachtragsbericht

Nach dem 31.12.2013 gab es keine Ereignisse, die wesentliche Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage hatten.
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Angaben zu Finanzrisiken

Die Angaben zu den Finanzinstrumenten — insbesondere zur Risikodarstellung —
werden von der SEB AG bzw. dem SEB Konzern seit dem Geschaftsjahr 2007
nach den Vorschriften der International Financial and Reporting Standards
(IFRS) vorgenommen. Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf den
Konzern der SEB AG in Deutschland.

Risikomanagementpolitik und Sicherungsmafnahmen

Die Geschiftstatigkeit einer Bank und damit einhergehend die Absicht, Ertrige
zu erzielen, lasst sich in der Regel nicht ohne das bewusste Eingehen von
Risiken darstellen. Somit ist das bewusste Eingehen von Risiken im Rahmen klar
definierter Grenzen und Vorgaben ein wesentlicher Bestandteil der
Geschiftstatigkeit der Bank. Diese Risiken zu iberwachen und zu steuern ist ein
selbstverstandlicher, gleichwohl essenzieller Bestandteil des Tagesgeschafts der
SEB AG.

Die Risikotragfahigkeit wird durch die Eigenkapitalausstattung begrenzt. Aus
diesem Grund gibt es eine enge Beziehung zwischen Risikobereitschaft und
Risikotragfahigkeit einerseits und den Interessen von Anteilseignern und
Fremdkapitalgebern andererseits. Einheitliche konzernweite Standards im
Umgang mit allen wesentlichen Risikoarten bilden die Basis fiir alle strategischen
Risikoentscheidungen. Die Standards werden (iber Konzernrichtlinien in die
Regelwerke der SEB AG iibernommen. Neben den strategischen
Rahmenbedingungen, die auf die Konzernrisikostrategie zuriickgehen, raumt die
SEB AG dem operativen, zeitnahen und zuverldssigen Risiko- und
Kapitalmanagement héchste Prioritét ein.

Der Vorstand definiert die risiko- und geschéftspolitischen Ziele und Leitlinien
fir die einzelnen Marktbereiche unter Beriicksichtigung der gesamtwirtschaft-
lichen Situation und der Konzernstrategie im Rahmen der jahrlich iberpriften
Risikostrategie. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden zeitnah durch eine
umfassende, objektive Berichterstattung tiber die Risikosituation der Bank
informiert.

Risiko definiert die Bank als die Maglichkeit einer negativen Abweichung von
einem erwarteten finanziellen Ergebnis. Alle quantifizierbaren Risiken der Bank
werden, sofern methodisch darstellbar, in Verteilungsfunktionen abgebildet, die
Wahrscheinlichkeitsaussagen tiber potenzielle Verluste ermoglichen. Je nach
Risikoart kann dabei zwischen erwarteten und nicht erwarteten Verlusten
unterschieden werden. Als Risikomanagement betrachten wir alle Aktivitdten,
die sich mit der Analyse, der Entscheidung zum Eingehen und der Kontrolle von
Risiken befassen. In Prozessschritten unterscheiden wir ldentifikation, Messung,
Analyse, Kontrolle und Berichterstattung von Risiken.

Unter funktionalen Gesichtspunkten fugen sich Rahmenbedingungen fiir unsere
Risikopolitik, der Grundsatz der Funktionstrennung und Kontrollanweisungen zu
einem internen Kontrollsystem zusammen, das die Grundlage unseres
Risikomanagements bildet. Nach Risikoarten werden

. Kreditrisiko

. Marktpreisrisiko

. Liquiditatsrisiko

. Operationelles Risiko

. Geschéftsrisiko (Business Risk)

. Kontrahentenrisiko
unterschieden.

Den einzelnen am Risikomanagement beteiligten Organisationseinheiten
sind folgende Aufgaben zugeordnet:

Vorstand: Dem Vorstand unterliegt die Vorgabe der Risikostrategie
und der zugehdrigen Vorgaben zu Geschaftsarten im
Zusammenspiel mit der Risikotragfahigkeitim Zuge der
Gesamtbanksteuerung.

ALCO: Das ALCO (Asset and Liability Committee) (iberwacht das
Gesamtrisiko der Bank und entscheidet im Rahmen seiner
Zustandigkeit tiber Risikolimite. Dariiber hinaus legt es
methodische Grundsétze fir die Marktpreisrisikomodelle und die
Liquiditatssteuerung fest.

Risikokomitee: Das Risikokomitee entscheidet (iber generelle
Themen des Risikomanagements und spricht Empfehlungen in
Form eines Votums bei risikorelevanten Entscheidungen, die dem
Vorstand obliegen, aus. Es setzt sich aus Vertretern der Sparten und
den Bereichen Credits, Risk Management und Risk Control
zusammen.

Kreditkomitees: Kreditkomitees obliegen die
Kreditentscheidungen inklusive der Festsetzung der
kreditnehmerbezogenen maximalen Limite im risikorelevanten
Kreditgeschft.

NPAC: Das New Product Approval Committee gibt eine
Einschatzung tiber die Umsetzbarkeit und den Risikogehalt von
neuen Produkten ab und gibt diese zur Einfihrung frei.

Risk Control: Risk Control ist fiir die aktive Risikoiiberwachung
zustandig und gibt Handlungsempfehlungen fiir das Management
ab. Die Identifizierung, Messung und Bewertung der Risiken und ein
darauf aufbauendes Reporting erfolgen nach konzemeinheitlichen
Standards und gemeinsamen Definitionen.

Risk Management: Risk Management ibt zusammen mit Credits
und Risk Control das Risikocontrolling gemafd MaRisk aus. Der
Bereich ist fiir die Uberpriifung und Konzeptionierung der
Risikotragfahigkeit ebenso zustandig wie fiir das Management
Reporting und die Risikolimitierung in Form von Portfoliolimiten.
Credits: In seiner Funktion als Chief Credit Officer ist der Leiter
Credits unter anderem fiir den Kreditentscheidungsprozess und die
Entwicklung, Uberwachung und Umsetzung der Kreditrisikopolitik
verantwortlich. Diese Organisation entspricht in ihrer Struktur den
Vorgaben unserer schwedischen Muttergesellschaft sowie den
handels- und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Die Bereiche
Credits, Risk Management und Risk Control sind organisatorisch
unabhangig von den Geschéaftsbereichen. Ihre Leiter berichten an
ein nicht fiir den Marktbereich verantwortliches Mitglied des
Vorstands der Bank.

SAM: Der Bereich Special Asset Management befasst sich mit der
Beratung und Sanierung gefahrdeter Kreditengagements sowie der
Verwertung von Sicherheiten. Im Einzelnen geht es hier um die
zeitlich befristete intensive Betreuung und Bearbeitung von klar
definierten Problemengagements sowie um Problemengagements
aus anderen Marktsparten, die intensiv betreut, saniert bzw.
abgewickelt werden mussen.

Aufsichtsrat: Der Aufsichtsrat iibt die Kontrollfunktion in Bezug auf
die Mafinahmen und Instrumente der Risikobegrenzung und
Risikosteuerung aus.

Revision: Die Innenrevision unterzieht den
Risikosteuerungsprozess und die zugehérigen Instrumente
intensiven Priifungen.
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Handelsgeschifte i.S.d. Mindestanforderungen werden in den
Geschéftsbereichen Merchant Banking und Treasury betrieben. Die
handelsberechtigten Personen diirfen innerhalb der ihnen zugeteilten Limite
sowie genehmigter Vertriebswege, Markte, Produkte und Wahrungen die
Handelstatigkeit ausiiben. In diesem Zusammenhang sind insbesondere auch
die Vorgaben des Pfandbriefgesetzes und des Wertpapierhandelsgesetzes zu
beachten.

Grundsatzlich ist die Handelsaktivitat darauf ausgerichtet, Ertrage durch das
Angebot einer breiten Produktpalette zu generieren und gleichzeitig die aus den
Geschéften resultierenden Markt- und Liquiditétsrisiken auf einem konservativen
Niveau zu halten. Die Handelsaktivitdt in den verschiedenen
Handelsteilbereichen ist in die Konzernstrategie der SEB AB eingebunden und
damit nichtisoliert fiir die deutsche Konzerntochter zu betrachten.
Marktpreisrisiken, die in der deutschen Konzerntochter entstehen und die nicht
mit dem gewtinschten Risikoniveau im Einklang stehen, sind durch Hedging-
Mafinahmen tiber den Markt zu reduzieren oder mittels Back-to-Back-
Transaktionen auf die Konzernmutter zu transferieren.

Der Bereich Merchant Banking bietet fiir die nationalen und internationalen
Kunden mafigeschneiderte Anlageprodukte, Finanzierungs- und
Versicherungslosungen, Execution sowie Custody Services an. In Abstimmung
mit der Konzernmutter sollen weitere Produktbereiche erschlossen werden, um
damit das Angebot an die Kunden kontinuierlich auszubauen.

Der Bereich Treasury ist fir die Ermittlung, Analyse und Steuerung der
Gesamthankposition zustandig. Zu den zentralen Aufgaben zahlt dabei die
Entwicklung von Marktstrategien und deren Umsetzung einerseits zur Steuerung
des Zins-, Liquiditats- und Wahrungsrisikos der Gesamtbank und andererseits
zur Erzielung des Treasury-Ergebnisses. Die dem Aktiv-/Passiv- Ausschuss
vorgeschlagene Strategie berlicksichtigt neben der erwarteten
Finanzmarktentwicklung die Risikolimitauslastung, die Budgetsituation und die
Auswirkungen der Mafinahmen auf die Bilanzierung und Rechnungslegung. Die
vom Aktiv-/Passiv-Ausschuss jeweils beschlossenen Steuerungsmafinahmen
werden anschliefiend durch geeignete Kapitalmarkttransaktionen umgesetzt.
Die Beschaffung von langfristiger Liquiditat fiir die Bank erfolgt vorwiegend iiber
die von Treasury emittierten gedeckten und ungedeckten eigenen
Schuldverschreibungen und Giber die Mittelaufnahme bei der Muttergesellschaft.

Priifung der Risikotragféahigkeit als Sicherungsmafinahme

Erwartete Verluste werden von der Bank durch eine angemessene
Risikovorsorge bericksichtigt, sobald sie erkennbar sind. Fiir unerwartete
Verluste ist Eigenkapital als Risikopuffer vorzuhalten. Die Uberpriifung der
Einhaltung der Risikotragfahigkeit und die Berichterstattung erfolgen auf
Quartalshasis. In diesem Konzept werden die unerwarteten Verluste in Bezug auf
die einzelnen Risikoarten (ausgenommen Liquiditdtsrisiko) additiv — ohne
Korrelationseffekte — dem haftenden Eigenkapital gegeniibergestellt. Dieser
konservative Ansatz entspricht den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und gliedert sich in die Konzermstandards ein. Die Begriffe
Erwarteter Verlust (EL)" und ,Unerwarteter Verlust (UL)" definiert die Bank im
Kontext der Risikotragfahigkeit nach den Vorgaben der Solvabilititsverordnung.

Die nachfolgende Grafik zeigt die relevanten Groflen zur Ermittlung der
Risikotragfahigkeit per 31. Dezember 2013.
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Nachfolgend werden die einzelnen Risikoarten naher beschrieben. Wahrend des
Geschiftsjahres 2013 haben sich die beschriebenen Methoden zur Messung der
einzelnen Risikoarten nicht verandert.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (credit risk) im Sinne des IFRS 7 ist definiert als das Risiko, dass
eine Vertragspartei des Finanzinstruments der anderen Vertragspartei einen
finanziellen Verlust zufligt, indem sie eine Verpflichtung nicht erflllt. Einem
Kreditrisiko unterliegen demnach sowohl bilanzwirksame Finanzinstrumente
(z.B. Forderungen, Wertpapiere und Derivate) als auch bilanzunwirksame
Finanzinstrumente (z.B. offene Kreditzusagen, Biirgschaften und Garantien).
Das Kreditrisiko ist auch im Berichtsjahr die bestimmende Risikoart der Bank und
umfasst Anspriiche gegeniiber Firmenkunden, Banken, Finanzinstituten,
offentlichen Einrichtungen und Privatpersonen. Ein spezielles Kreditrisiko stellt
das Landerrisiko dar. Hier besteht das Risiko, dass neben dem
kreditnehmerbezogenen Kreditrisiko durch Beschrankungen im internationalen
Zahlungsverkehr oder durch staatliche Eingriffe Zahlungen nicht geleistet
werden.

Der Kreditentscheidungsprozess

Die erste individuelle Kontrahentenanalyse erfolgt in den Marktsparten. Die
abschlielende Entscheidung ist dem Bereich Credits zugeordnet.
Kreditentscheidungen fiir risikorelevante Geschafte werden auf der Grundlage
der Kreditnehmereinheit gemaf § 19 Abs. 2 KWG oder der unter wirtschaftlichen
Gesichtspunkten zusammengefiihrten Risikoeinheit auf Basis von zwei
voneinander unabhéngigen Voten der Bereiche Markt und Marktfolge durch die
Kreditkomitees getroffen.

Kreditkompetenzstruktur

Die Steuerung des Adressenausfallrisikos in der SEB AG (SEB Konzern) basiert
auf einer ratingdifferenzierten Kompetenzstruktur. Alle risikorelevanten
Kreditentscheidungen werden in entsprechenden Kreditkomitees getroffen bzw.
bei Entscheidungen im Rahmen der Kompetenz des Vorstands durch das jeweils
zustandige Kreditkomitee votiert. Hierbei gibt es fiir die diversen Marktsparten
unterschiedliche Kreditkomitees. Alle Kreditkomitees sind mit Vertretern der
Marktsparten und der Marktfolgeseite besetzt, wobei der Vorsitzimmer bei
einem Vertreter der Marktfolgeseite liegt. Ein Kreditkomitee kann
Entscheidungen treffen, wenn mindestens drei Mitglieder anwesend sind.
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Die Kreditentscheidung erfolgt auf Basis der einfachen Mehrheit des
Kreditkomitees, wobei der Vorsitzende (Chairman) des Komitees ein negatives
Vetorecht hat.

Das Kreditentscheidungsverfahren in der Komiteestruktur hat sich bewahrt und
einen wichtigen Beitrag zur Verbesserung des Risikoergebnisses der Bank
geleistet.

Risikoklassifizierung

Risikoklassifizierungsmodelle werden fiir kleine- und mittelstandische
Firmenkunden, GroRkunden, internationale Unternehmen, Banken und
Finanzinstitute verwendet. Diese Ratingverfahren sind auf die jeweiligen
Kundengruppen individuell zugeschnitten und basieren auf validem
Expertenwissen sowie statistischen Analysen.

SEB Risikoklasse
1-4

5-10

1

12

13-15

16

Die Risikoklassen der wichtigsten Ratingagentur, welche in der obigen Tabelle
den Risikoklassen der SEB AG gegeniibergestellt werden, basieren auf
langfristigen durchschnittlichen Ausfallraten fiir jede externe Klasse. Fir die
Festlegung der SEB Risikoklassen im Firmenkundengeschéft dienen externe
Ratings als Benchmark.

Das Kreditrisiko umfasst neben dem klassischen Kreditausfallrisiko auch
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken aus
Handelsgeschaften. Die Risikosteuerung und Risikotiberwachung erfolgen
einzelfallbezogen durch die Einrdumung von Volumenlimiten fir Kreditnehmer
bzw. Kreditnehmereinheiten i.Sv. § 19 Abs. 2 KWG. Diese Volumenlimite werden
taglich iberwacht.

Risikolimitierung - Portfoliolimite

Zusatzlich zu den einzelfallbezogenen Limiten legt die Bank Limite und
Sublimite in den mindestens jahrlich aktualisierten Strategiedokumenten fest,
liberwacht deren Einhaltung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsmessung und
erstattet regelmafig Bericht. Zusatzlich sind Sublimite mit Ampelsystemen
implementiert, die explizite Handlungen in Bezug auf Analyse, Reporting und
evtl. geschaftspolitische Mafinahmen wie eine Neufassung der Limitierung
auslosen. Diese Ampelsysteme sind iiber die Risikotragfahigkeit fiir alle
Risikoarten aufler den Liquiditatsrisiken und die Asset Quality des
Kreditportfolios umgesetzt. Eine Limitierung des Adressenausfallrisikos erfolgt
im Rahmen der Risikotragfahigkeit.

Das Kreditrisiko-Stresstest-Szenario ist ein hypothetisches Szenario, das
verschiedene 6konomische Zustande annimmt. Die angenommenen und
eingesetzten Risikoparameter reflektieren potenziell realistische Szenarien fiir
die SEB AG. Dazu werden insgesamt drei Wirtschaftsszenarien anhand des
deutschen BIP real modelliert und deren direkte Auswirkungen auf die
Kreditrisikoparameter PD und LGD, welche den Kreditverlust beschreiben,
untersucht. Die Szenarien bestehen aus einer Durchschnittsentwicklung
(Through the Cycle), einer milden Rezession und einer schweren Rezession
(Worst Case). Hierbei wird angenommen, dass das BIP real einer
Normalverteilung folgt und die LGD einer Betaverteilung.

Die von der SEB AG eingefiihrten IRB-konformen Ratingverfahren werden
laufend iiberwacht, statistisch validiert und bei Bedarf verbessert. Die nicht IRB-
zugelassenen bzw. nicht zur Zulassung vorgesehenen Verfahren werden
mangels statistisch valider Datenmengen durch Beobachtungsverfahren
regelmafig iiberprift.

Die einzelnen Kreditengagements werden 16 verschiedenen Risikoklassen
zugeordnet, welche die Intervalle der jeweiligen Ausfallwahrscheinlichkeiten in
den Risikoklassen widerspiegeln.

Nach dem Grad der Bonitat ergibt sich eine Staffel von 1 bis 16.

Externes Rating:

entsprechendes Rating
Standard&Poor’s

AAA, AA+, AA-, A+ A A-
BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-

Bezeichnung

Normal Business
Normal Business

Restricted Business B+

Special Observation B

Watch List B-, CCC+, CCC, CCC-

Watch List / Zahlungsverzug CC.C.D

Risikolimitierung fiir Handelsgeschifte

Die Bank verfligt liber Limitsysteme, die in die Handelssysteme integriert sind.
Hierdurch ist die laufende Uberwachung der Kreditrisiken aus
Handelsgeschaften sichergestellt. Der Handel kann vor jedem
Geschiftsabschluss die Verfiigharkeit von entsprechenden Kreditlinien abrufen
und deren Auslastung durch potenzielle Neugeschafte simulieren. Neugeschifte
diirfen nach den Vorgaben der Bank nurim Rahmen genehmigter Kreditlinien
abgeschlossen werden. Die Einhaltung der Limitvorgaben wird neutral durch das
Risikocontrolling tiberwacht. Limitiberziehungen fliefBen in die regelmaflige
Berichterstattung ein und sind entsprechend den Eskalationsvorgaben der Bank
bis in die Geschaftsleitung zu kommunizieren.

Risikovorsorge

Die Bemessung der Risikovorsorge wird inshesondere durch die Erwartungen
hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfalle, der Struktur und Qualitat der
Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftlicher Einflussfaktoren bestimmt. Durch
die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Wertberichtigungen auf
Portfoliobasis sowie Landerwertberichtigungen wurde den Risiken des
Bankgeschafts vollumfanglich Rechnung getragen.

Die Wertberichtigung eines Kredits ist veranlasst, wenn aufgrund bankinterner
Kreditrisikovorschriften es als wahrscheinlich eingeschétzt wird, dass kiinftig
nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmétig geleistet werden.
Die Hohe der Einzelwertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem
Buchwert des Kredits und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows auf
Basis des urspriinglichen effektiven Zinssatzes des Kredits.

Bei der Ermittlung von Einzelwertberichtigungen auf Basis von Barwerten
ergeben sich Barwertveranderungen, die allein aus der Fortschreibung der
Zahlungsstrome des erzielbaren Betrags zum nichsten Bilanzstichtag bei
unverdnderten Zahlungserwartungen resultieren. Diese Barwertveranderungen
werden als Unwinding bezeichnet. Die Unwinding-Effekte werden im
Zinsergebnis ausgewiesen.

Fur die Ermittlung der Wertberichtigungen bei Kunden und Bankenforderungen

aufgrund der vorhandenen Bonitatsrisiken werden die Portfolios der SEB AG
nach den Risikoklassen 1 bis 16 eingestuft. Bei Krediten, die der Risikoklasse 16
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zugeordnet sind (Default), werden grundsétzlich Einzelwertberichtigungen oder
Direktabschreibungen vorgenommen

Um den Anforderungen fiir Portfoliowertberichtigungen nach IFRS Rechnung zu
tragen, hat die Bank fir alle Bereiche gruppeneinheitliche Modelle zur
Portfoliowertberichtigung eingefiihrt. Es wurden eigene PD-Skalen fiir das
(IBNI-) Modell in den Risikoklassen 1 bis 12 statistisch ermittelt. Fiir die
Risikoklassen 13 bis 15 werden die von der Muttergesellschaft vorgegebenen
Erfahrungswerte und deren unterschiedliche historische
Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir die Wertberichtigung zugeordnet. Fiir alle
Portfolios wurde statistisch eine Loss Identification Period (LIP) ermittelt. Auch
makrodkonomischen Faktoren wird in den Modellen Rechnung getragen. Im
Berichtsjahr ergab sich kein Auflosungs- bzw. Zufiihrungsbedarf.

Fir Kredite an Kreditnehmer in Staaten mit erhéhtem Transferrisiko
(Landerrisiko) wird eine Beurteilung der wirtschaftlichen Lage anhand
volkswirtschaftlicher Kennzahlen (Landerratings) vorgenommen. Sofern es
erforderlich ist, werden Landerwertberichtigungen gebildet.

Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge wird — sofern er sich auf bilanzielle
Forderungen bezieht — als ,Davon-Angabe” bei den Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden ausgewiesen. Uneinbringliche Forderungen werden
direkt abgeschrieben; Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen werden
erfolgswirksam erfasst.

Uberwachung des Ausfallrisikos

Die Problemkredite umfassen insbesondere Kredite, bei denen der Schuldner
mit mehr als 2,5 Prozent — mindestens jedoch mit einem Betrag von 100 Euro —
seines gesamten extern zugesagten Limits aus der Kreditgewdhrung gegeniiber
der Bank fiir einen Zeitraum von mehr als 90 aufeinanderfolgenden
Kalendertagen iberfélligist. Darunter fallen auch alle Kredite, bei denen
erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners gegeben sind, die
vereinbarten Leistungsraten nicht erbracht werden, Zugestandnisse seitens der
Bank erfolgten, die mit den finanziellen Schwierigkeiten eines Kreditnehmers in
Zusammenhang stehen, oder bei Krediten von Kunden mit erhGhter
Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder sonstiger Sanierungsverfahren. Dadurch
bestehen erhebliche Zweifel an der Erfiillung der vertraglichen Verpflichtungen
— inshesondere der Erbringung der Zins- und Tilgungsleistungen — durch den
Kreditnehmer.

Die Bank sieht Kredite nach IFRS als Problemkredite und damit als
wertgemindert an, wenn eine Leistungsstorung vorliegt. Darunter fallen ebenso
Kredite, bei denen ein , Trigger-Event” (IAS 39.59) — wie z. B. Zinszugestéandnis,
Weiterfiihrungskonzept unter Zugestandnissen der Bank etc. — vorliegt.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die tabellarische und textliche
Darstellung zur Risikovorsorge, in denen die Engagements und deren
Wertminderung nach IFRS dargestellt sind.

Kreditiiberwachung

Auch im Berichtsjahr hat die SEB die Uberwachung aller als risikorelevant
eingestuften Kreditengagements auf Basis der innerhalb der Gruppe und der
SEB AG tiblichen Verfahren durchgefiihrt. Dabei werden alle Kreditengagements
mindestens einmal jdhrlich dem relevanten Kreditkomitee bzw. dem Vorstand
und (falls erforderlich) auch dem Aufsichtsrat vorgestellt. In Rahmen dieser
Vorstellung erfolgen eine Analyse des Risikogehalts sowie eine Entscheidung
dartiber, ob und auf welcher Basis die Geschéftsbeziehungen — unter
Risikogesichtspunkten — weitergefiihrt werden sollen. Im Rahmen dieser
Vorstellung gegeniiber dem Kreditkomitee erfolgt zudem auch die
Neufestlegung der Risikoklasse des jeweiligen betroffenen Engagements.

Dariiber hinaus wird der Bereich Credits — bei besonderen Yorkommnissen —
durch sog. Ad-hoc-Meldungen (iber Verdnderungen innerhalb des Engagements
informiert. Der Bereich Credits entscheidet Giber die Ergreifung bzw.
Durchfiihrung weiterer Mafinahmen und/oder die Erstellung von Reports.
Hierbei findet zudem eine Uberpriifung und falls erforderlich eine Anpassung
der Risikoklasse statt.

Alle Engagements in den Risikoklassen 13 bis 16 werden daneben in einen
Watch List-Prozess aufgenommen. Dieser Prozess wird in Abhangigkeit von der
Grofle des Engagements und des erwarteten Verlusts innerhalb der Sparte oder
in Credits gefiihrt und iberwacht. Hierbei gibt es einen von der Komplexitat des
Engagements abhdngigen Vorlageturnus. Dariiber hinaus erfolgt zudem eine
gruppenweite Berichterstattung bei Engagements mit hoheren Betragen und
grofleren erwarteten Verlusten. In festgelegten Fallen erfolgt eine — Giber den
Quarterly Risk Report hinausgehende — direkte Berichterstattung an den jeweils
zustandigen Vorstand.

Sicherheitenmanagement (Absicherung von Krediten)

Das Sicherheitenmanagement der SEB wird als essenzieller Bestandteil des
gesamten Kreditrisikomanagementprozesses der Bank angesehen. Aus diesem
Grund wird die Werthaltigkeit der einzelnen Sicherheiten nicht nur bei
Kreditgewdhrung, sondern auch und insbesondere wahrend der gesamten
Laufzeit des Kredits einer gesonderten Priiffung unterzogen. Hierfir hat die SEB
einheitliche Standards verabschiedet. Als Sicherungsinstrumente zur
Absicherung ihrer Kreditportfolien nutzt die SEB im Wesentlichen
Grundpfandrechte, Biirgschaften, Garantien und Wertpapiere/Kontoguthaben.
Alle Sicherheiten werden in den entsprechenden Systemen der Bank erfasst. Die
Priifung der Werthaltigkeit und Vollstandigkeit der Sicherheiten erfolgt in
Abhingigkeit von der Art der Besicherung nach von der Bank festgelegten
Uberwachungsfrequenzen; jedoch mindestens einmal jahrlich. Bei Sicherheiten
fur ausfallgefdhrdete Engagements wird dieser Turnus entsprechend verkiirzt.
Bei Vorliegen einer dauerhaften Zahlungsunfahigkeit eines Kreditnehmers wird
die Verwertung der Sicherheit vorgenommen. Erledigte Sicherheiten und deren
Dokumente werden dem Sicherungsgeber gegen ordnungsgemafie Quittung
zurlickzugeben und aus den Systemen der Bank ausgebucht. Alle tibrigen
Dokumente werden gesichert verwahrt.

Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, akzeptierte die SEB nur leicht oder nur mit
vertretbarem Aufwand liquidierbare Sicherheiten.

Nachfolgend wird die Darstellung der hauptséchlichen Sicherheiten der SEB in
der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit vorgenommen:

Grundpfandrechte:

Bei der SEB sind grundsatzlich nur Buchgrundschulden mit einem
Mindestzinssatz in Hohe von 16 Prozent und einer einmaligen Nebenleistung
von mindestens 10 Prozent einzutragen. Diese Grundschulden sind mit der
dinglichen und personlichen Vollstreckungsunterwerfung auszustatten. Ein
ausreichender Versicherungsschutz fiir die Gebaude und das Gebaudezubehor
ist erforderlich und nachzuweisen. Die Besonderheiten bei
Konsortialfinanzierungen werden entsprechend beriicksichtigt. Basis fiir die
Bewertung der grundbuchlichen Sicherheiten sind Gutachten, die auf der
Grundlage der Wertermittlungsverordnung und der
Beleihungswertermittlungsverordnung (BelWertV) erstellt werden. Die
regelmaRige Uberwachung der Bewertung bzw. Werthaltigkeit der Sicherheit
erfolgtim Rahmen des Annual Review. AuRerdem wird eine Uberwachung auf
riicklaufiges Preisniveau auf dem betreffenden Immobilienmarkt und den
Objektarten (z.B. Marktschwankungskonzept) vorgenommen. In den Richtlinien
der Bank sind Hochstwerte fiir die Bewertung von grundpfandrechtlichen
Sicherheiten, welche die Hochstwerte von Objektart und Objektlage
beriicksichtigen, festgelegt.
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Garantien:

Diese Sicherheiten miissen unwiderruflich und unbedingt sein, um bei der SEB
zur Absicherung von Krediten herangezogen werden zu kdnnen.

Biirgschaften:

Die SEB nimmt nur selbstschuldnerische Hochstbetragshiirgschaften zur
Sicherung bestimmter Forderungen der Bank herein. Diese
Hochstbetragsbiirgschaft muss sémtliche Nebenleistungen des Biirgen

umfassen, sodass der Betrag die maximale Inanspruchnahme des Biirgen zeigt.

Grundsétzlich istimmer eine neue Biirgschaft hereinzunehmen, wenn sich die
Haftung des Biirgen erweitert, z.B. wenn der gesicherte Kredit prolongiert wird,
sich der Kreditzweck oder die Kredithéhe dndert. Eine Biirgschaft von
natiirlichen und juristischen Personen kann his 100 Prozent bewertet werden,
wenn die Vermogenssubstanz und die Einkommensverhltnisse des Biirgen
durch zeitnahe, geeignete Beurteilungsunterlagen nachgewiesen werden.

Guthaben/Wertpapiere:

Guthaben und Wertpapiere werden nur auf der Basis einer Verpfandung als
Sicherheit akzeptiert. Die Bewertung von Wertpapieren istin den

in Millionen Euro

Art der Sicherheit

Grundpfandrechte

Lebensversicherungen

Gesamt

Im Berichtsjahr wurden Kundenforderungen mit einem Buchwert in Hohe von
38,1 Millionen Euro (Vorjahresbuchwert: 0,0 Millionen Euro) aus dem Bereich

Firmenkunden (Corporates) in Bezug auf ihre Konditionen neu verhandelt, weil
sie ansonsten Uberféllig oder wertgemindert wéren.

in Millionen Euro
Bilanzpositionen
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Offentliche Haushalte
Privatkunden
Firmenkunden
Handelsaktiva
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Sicherungsderivate
Fair Value-Anderungen von Grundgeschiften (Portfolio-Hedge)
Finanzanlagen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Sonstige Aktiva
AuRerbilanzielle Positionen
Unwiderrufliche Kreditzusagen
Finanzgarantien
Garantien und Gewahrleistungen und Biirgschaften
Handelsbezogene Biirgschaften (Akkreditive)

Gesamtsumme

Organisationsrichtlinien der Bank geregelt und mit entsprechenden
Prozentangaben vom Marktwert festgelegt. Grundsatzlich erfolgt eine
Bewertung nur, wenn es sich um bérsennotierte Wertpapiere handelt.

Lebensversicherungen:

Riickkaufswerte von Lebensversicherungen (Abtretungen) sind friiher als Ersatz
fur Tilgungsleistungen bei der Immobilienfinanzierung genutzt worden. Die SEB
geht davon aus, dass mit der neuen Definition von Kernkunden diese
Sicherheitenart zukiinftig eher seltener zum Einsatz kommen wird. Zur
Ermittlung des realisierbaren Werts von abgetretenen
Kapitallebensversicherungen/Rentenversicherungen wird vom Riickkaufswert
der Versicherung ausgegangen. Dieser realisierbare Wert darf 85 Prozent des
Riickkaufswerts nicht Gbersteigen.

Mithilfe dieses Sicherheitenmanagements werden auch die Risiken aus nichtigen
Sicherheitenvertrigen abgedeckt.

Von den oben genannten Sicherheiten wurden im Berichtsjahr die folgenden in
Anspruch genommen:

31.12.2013 31.12.2012
Fair Value Fair Value
25,7 20,0

0.0 01

25,7 20,1

Auch im aktuellen Berichtsjahr konnte die SEB ihre Auswertungs- und
Analysemethoden in Bezug auf das Kreditrisiko weiter verbessern. Aus diesem
Grund und zur Erfillung der Anforderungen aus IFRS 7.36(b) wurde die
nachfolgende Tabelle zur Erlauterung des maximalen Ausfallrisikos (Buchwerte)
gegeniiber dem Vorjahr um die Angabe der Fair Values der Sicherheiten
erweitert. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Fair Value der Fair Value der

Buchwert  Sicherheiten Buchwert  Sicherheiten
2013 2013 2012 2012
6.370.4 58,7 7.798.0 1599
15.500,6 6.215,2 17.099,2 6.349,2
4.864,3 47 5I58e15! 6.9
3184 299,8 4287 4236
10.317,9 5.910,7 11.137,0 5.918,7
2.308.8 0.0 3.178.8 0.0
540,7 0,0 508,4 0,0
1.768,1 0,0 26704 0,0
1205 0.0 168.,5 0.0
458 0.0 1071 0.0
3.262,7 0.0 3.614,9 0.0
3.262,7 0,0 3.614,9 0,0
14,8 0,0 755 0.0
46854 9438 36303 2274
2.486.,0 646.3 25323 500,2
22225 3994 22199 2020
2635 2469 3124 2982
34.795,0 7.864.0 38.204.6 7.236,7
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Im Berichtsjahr weist die SEB die Bruttowerte ihrer Forderungen mit einer
Einzelwertberichtigung in Hohe von 160,9 Millionen Euro (Vorjahr: 176,7
Millionen Euro) aus. Die Hohe der Nettoforderungen des Geschéftsjahres 2013
betrug 69,4 Millionen Euro (Vorjahr: 79,6 Millionen Euro).

Kreditqualitat Forderungen:
Buchwerte in Millionen Euro

SEB Risikoklasse
Offentliche Haushalte

2013 2012
1-2 14347 19424
3-4 34241 35807
5-10 50 7,7
1 0.0 0.0
12 03 0.4
13-15 02 23
16 0.0 0.0
Gesamt 4.864,3 55335

Kreditqualitat unwiderruflicher Kreditzusagen:
Buchwerte in Millionen Euro
SEB Risikoklasse

1-10

1

12
13-15
16
Gesamt

Die SEB konnte auch im aktuellen Berichtsjahr ihre Analyse- und
Auswertungsmethoden ihres Forderungsbestandes weiter verbessern.

Aus diesem Grund werden auch fiir das aktuelle Berichtsjahr neben der Analyse
der Forderungen, die zum Abschlussstichtag iiberfillig, aber nicht

Aufgrund untergeordneter Materialitat werden die Beteiligungen hier nicht

ausgewiesen.

Die SEB tiberwacht ihre Risikokonzentrationen nach Unternehmensbereichen.

Forderungen an Kunden

Firmenkunden

2013 2012
4398 3755
1.642,0 17250
72710 8.078,7
2108 3352
HIOK; 403,6
139.8 92,6
89,2 126.4
10.317.9 11.137,0

Bezeichnung

Normal Business
Restricted Business
Special Observation
Special Observation
Special Observation

Privatkunden
2013 2012
55 0.0
45 0.0
1311 2355
31,9 194
53 95,4
106,6 51,1
335 272
318.4 4286

Unwiderrufliche Kreditzusagen

2013
45778
639
38,2

31

2.4
46854

2013
164.6
49917
12139
0.0

0.0

02

0.0
6.370,4

Forderungen an Kredit-
institute

2012
2640
59517
1.581,7
0.0

0.0

05

0.0
7.797.9

2012
3526,0
12.6
86.1

56

0.0
3.630.3

wertgemindert waren, und den wertberichtigten Forderungen auch die Fair
Values der jeweiligen Sicherheiten angegeben.
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in Millionen Euro
Forderungen, die weder fallig noch wertgemindert sind:
Banken

Offentliche Haushalte
Privatkunden

Firmenkunden

Forderungen, die bereits fallig, aber noch nicht wertgeminder sind:
Banken

Offentliche Haushalte
Privatkunden

Firmenkunden
Wertberichtigte Forderungen:
Banken

Offentliche Haushalte
Privatkunden

Firmenkunden

Summe der Forderungen:
Banken

Offentliche Haushalte
Privatkunden

Firmenkunden

in Millionen Euro

Buchwert
31.12.2013
21.736.1
6.369,8
4.863,8
2835
10.219,0
63,6

0,6

0,0

15,4
47,6
7.2

0.0

05

19,5

51,2
21.871,0
6.370,4
48643
318,4
10.317,9

Altersstruktur der Forderungen, die bereits fallig, aber noch nicht einzeln wertgemindert sind:

Banken

bis 30 Tage
31-60 Tage
61-90 Tage
>90 Tage
Offentliche Haushalte
bis 30 Tage
31-60 Tage
61-90 Tage
>90 Tage
Privatkunden
bis 30 Tage
31-60 Tage
61-90 Tage
>90 Tage
Firmenkunden
bis 30 Tage
31-60 Tage
61-90 Tage
>90 Tage

Konzentrationsrisiken im Rahmen des Kreditrisikos

Fiir die Betrachtung der Portfolios und von deren Risikokonzentration werden
Geschiéfte mit der SEB AB und die Kreditfazilitat mit der Bundesbank nicht
beriicksichtigt.

Vom gesamten Kreditvolumen der SEB AG in Hohe von 22,0 Milliarden Euro
(Vorjahr: 24,9 Milliarden Euro) entfallen im Berichtsjahr 6,5 Milliarden Euro
(Vorjahr: 7,8 Milliarden Euro) auf Banken, 10,3 Milliarden Euro auf Firmenkunden
(Vorjahr: 11,1 Milliarden Euro), 5,3 Milliarden Euro (Vorjahr: 6,2 Milliarden Euro)

Buchwert
31.12.2012
24.657.4
7.790,9
5.468,1
395,4
11.003,0
161.2

71

65,4

10,2

78,5
78.8

0.0

0.0

232

55,6
24.897,2
7.798,0
5155815
428,7
11.137,0

Fair Value der
Sicherheiten

2013
6.187.3
58,7
47
2712
58527
447
00

00
131
316
11,8
0.0

0.0
155
263
62739
58,7
47
2998
5.910,7

31.12.2013

0.6
0.0
05
0.0
01
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
154
01
0.0
0.0
153
476
00
29
01
44,6

Fair Value der
Sicherheiten

2012
6.397.9
156,3
6.9
3963
5.838.4
48,2
36

0,0

7.9
36.7
62,9
0.0

0.0
193
436
6.509,1
159,9
6.9
4236
59187

31.12.2012

71
28
14
0.2
2,7
65,4
654
0.0
0.0
0.0
10,2
0.2
0,0
34
6,6
78,5
04
27,6
0,0
50,5

auf den Immobiliensektor und 9,0 Milliarden Euro auf den offentlichen Sektor
(Vorjahr: 8,5 Milliarden Euro).

Die 20 grofiten Engagements der SEB AG gegeniiber Kreditinstituten machen
11,8 Prozent (Vorjahr: 14,9 Prozent) des gesamten Kreditvolumens aus. Im
Firmen- und Immobilienkundensegment zeichnen die 20 grofBten Engagements
flir 14,0 Prozent (Vorjahr: 12,8 Prozent) des Kreditvolumens verantwortlich.
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Im Rahmen des Immobilienportfolios der Bank befinden sich 22 Prozent
(Vorjahr: 22 Prozent) der Objekte in Nordrhein-Westfalen, 14 Prozent in Berlin
(Vorjahr: 15 Prozent) und 9 Prozent in Hessen (Vorjahr: 12 Prozent). Der Anteil
der Auslandsimmobilien hat sich in 2013 weiter erhoht (von 21 Prozent auf 25
Prozent), da insbesondere Immobilienfinanzierungen mit Objektsicherheiten in
Schweden und Finnland in den Deckungsstock aufgenommen wurden.

Die SEB AG hat lediglich ein sehr geringes Kreditvolumen in den sogenannten
Emerging Markets in Hohe von 114 Millionen Euro (Vorjahr: 134 Millionen Euro).
Dieses Volumen ist bis auf 3,0 Millionen Euro (Vorjahr: 2,0 Millionen Euro)
komplett durch Sicherheiten gedeckt. Auf den Blankoteil in Hohe von 3,0
Millionen Euro wurde eine Risikovorsorge in Hohe von 1,2 Millionen Euro
gebildet.

Im Bereich Merchant Banking lasst sich eine Konzentration in den sehr guten
Risikoklassen 1 bis 3 beobachten (44,9 Prozent). Dahinter stehen im
Wesentlichen deutsche Staatsadressen (inklusive staatlicher Forderbanken),
Unternehmen der offentlichen Hand sowie Grof3banken- und -unternehmen mit
hervorragender Bonitét.

In Treasury entfallt der Grofiteil des Kreditportfolios (91,3 Prozent) auf die guten
Risikoklassen 1 bis 4. In Real Estate Finance ldsst sich eine normale Verteilung
um die volumengewichtet durchschnittliche Risikoklasse von 7,2 beobachten.
Die deutliche Verbesserung der Risikoklasse gegeniiber dem Vorjahr (7,7) ist vor
allem auf die Ausgliederung des nicht zum Kerngeschift gehorenden Portfolios
in Hohe von 1,6 Milliarden Euro an SAM zuriickzufihren.

Dem Bereich SAM obliegen die Intensivbetreuung und die Betreuung von
Sanierungs- und Abwicklungsengagements (Problemkreditbearbeitung). Ferner
werden hier die nicht dem Kemgeschift zuzuordnenden Engagements sowie die
Engagements der beiden Tochtergesellschaften FVH und Leasing GmbH
betreut. Diese Portfoliozusammensetzung erklért, dass sich 23,3 Prozent des
Kreditvolumens des Bereichs SAM auf der Watch List (Risikoklasse 13 bis 16)
befinden und die volumengewichtete durchschnittliche Risikoklasse 10,5 ist.

Fiir den Bereich Wertpapiere und Schuldverschreibungen ergeben sich —

basierend auf Ratings von Standard & Poor's bzw. entsprechendem Aquivalent
— per 31. Dezember 2013 folgende Verteilungen der Bonitétsrisiken:

in Millionen Euro

Held for

Trading

Loans and Available (Debt
Ratingklasse Receivables  for Sale Securities) Gesamt

2013

AAA 0.0 9445 3354 12799
AA- bis AA+ 216,1 2.153,6 70 2376,7
A- bis A+ 7047 65,0 156,8 926,5
Niedriger als A- 136,1 81,1 46,7 2639
Ohne Raing 0.0 0,0 0,0 0,0
Summe 10569 32442 5459 4.847.0

Fur das Jahr 2012 ergaben sich die folgenden Verteilungen:

Held for

Trading

Loans and Available (Debt
Ratingklasse Receivables  for Sale Securities) Gesamt

in Millionen Euro 2012

AAA 238,0 1.0275 2785 15440
AA- bis AA+ 120,3 25146 825 27174
A- his A+ 1.0415 522 82,0 11757
Niedriger als A- 465,0 20,6 65,4 551,0
Ohne Raing 0.0 0.0 0,0 0.0
Summe 18648 356149 508.4 59881

Die Risikoverteilung im Derivatebestand stellt sich - basierend auf der SEB-
Risikoklassenstruktur — per 31. Dezember 2013 wie folgt dar:

Held for
in Millionen Euro Trading
Ratingklasse 2013 2012
SEB Risikoklasse 1-4 (Normal Business) 6239 816,6
SEB Risikoklasse 5-10 (Normal Business) 2133 2710
SEB Risikoklasse 11 (Restricted Business) 83 77
SEB Risikoklasse 12 (Special Observation) 0.9 29
SEB Risikoklasse 13-15 (Watch List) 02 0,0
SEB Risikoklasse 16 (Watch Default 01 0,0
Ohne Rating 0,0 0,0
Summe 846,7 1.098,2

Die Risikoverteilung hinsichtlich Interbanken- bzw. Kundenadressen insgesamt
weist per 31. Dezember 2013 folgende Struktur auf:

Wertpapiere und Derivate

2013 Schuldverschreibungen

Loans
and  Available
Receiv- for Held for Held for
in Millionen Euro ables Sale  Trading Trading
Interbankengeschaft 840,8 558,7 1647 5599
Kundengeschaft 216,1 26855 3812 286,8
davon: Offentliche

Haushalte 216,1 26588 316.4 16,1
davon: Privatkunden 0,0 0,0 0,0 04
davon: Firmenkunden 0,0 26,7 64,8 2703
Summe 1.056,9 3.2442 5459 846,7

Fiir das Vorjahr ergab sich das folgende Bild:

Wertpapiere und Derivate

2012 Schuldverschreibungen

Loans
and Available
Receiv- for Held for Held for
in Millionen Euro ables Sale  Trading Trading
Interbankengeschaft 15871 923,0 2123 6971
Kundengeschaft 2776 26919 296,1 401,2
davon: Offentliche

Haushalte 208 26647 217,8 26,6
davon: Privatkunden 0.0 0,0 0,0 0,7
davon: Firmenkunden 256,8 272 783 3739
Summe 1.864,7 36149 508,4 1.098,3
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Engagements in Landern der Euro-Schuldenzone

Aufgrund der anhaltenden européischen Schuldenkrise hat die SEB weiterhin
den Kurs verfolgt, die Engagements in den betroffenen Landern sowohl im
Bereich der Wertpapiere als auch im Bereich des Kreditgeschifts weiter
abzubauen. Das Wertpapierportfolio in den GIIPS-Staaten konnte auf 70
Millionen Euro (Vorjahr: 115 Millionen Euro) reduziert werden.

Land Sicherheit Emittent Kategorie
Spanien  gedeckt Banken Held for Trading
Loans and
Spanien gedeckt Banken Receivables
[talien  ungedeckt Staat Available for Sale

Die Forderungen aus dem Kreditgeschaft in diesen Landern sanken auf 8,2
Millionen Euro (Vorjahr: 13,8 Millionen Euro). Irland hat im Dezember 2013 den
Euro-Rettungsschirm verlassen und wird in den nachfolgenden Aufstellungen
nicht mehr bericksichtigt.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine detaillierte Ubersicht des per Jahresende 2013
noch verbleibenden GIIPS-Wertpapierportfolios der SEB AG (Betrage in
Millionen Euro):

Buchwert per Fair Value per
Bewertung Nominal 31.12.2013 31.12.2013
Marktpreis 33,0 339 339
fortgefiihrte
Anschaffungskosten 14,0 139 14,7
Marktpreis 23,0 20,8 20,8

Nachfolgende Tabelle zeigt dariiber hinaus das zum Jahresende 2013 verbleibende Kreditvolumen in den GIIPS-Staaten (Betrdge in Millionen Euro):

Land Darlehensnehmer Produktart Restschuld
Italien Ausléndische Banken Kredit 05
Italien Auslandische Unternehmen Kredit 43
Portugal Ausléndische Banken Kredit >0,1
Spanien Auslandische Banken Kredit 0,4
Spanien Ausléndische Unternehmen Kredit 31
Marktpreisrisiko wobei verschiedene Gewichtungen der Einzelbeobachtungen in der

Als Marktpreisrisiko bezeichnet die Bank potenzielle Verluste durch
Marktwertinderungen der Handels- und Anlagebuchpositionen, die sich
aufgrund von nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern ergeben. Marktpreisrisiken kdnnen sich aus
nachteiligen Anderungen bei Zinssitzen, Aktienpreisen, Wechselkursen,
Rohstoffpreisen und anderen Parametern wie Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Volatilititen ergeben. Im Rahmen der Risikosteuerung erfolgt keine Trennung
zwischen vertragspartnerbezogenen Risiken und allgemeinen Risiken.

Methoden zur Messung des Marktpreistisikos Value-at-Risk

Der Value-at-Risk (VaR) ist ein allgemein anerkanntes Messverfahren fiir die
Ermittlung von Marktpreisrisiken. Mit dem Value-at-Risk werden wahrscheinliche
Verluste unter normalen Marktbedingungen ermittelt. Konkret zeigt der VaR den
maximalen Verlust, der tiber einen vorgegebenen Zeithorizont mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht iiberschritten wird. Alle Marktrisikoarten
(Zins-, Credit Spread-, Wahrungs-, Aktien- und Volatilitdtsdnderungsrisiken)
werden in dieser Risikokennzahl aggregiert.

VaR-Ansatz

Derzeit verwendet die SEB AG mit dem Delta-Gamma-Ansatz ein para-
metrisches Varianz-Kovarianz-Modell zur Ermittlung des VaR. Das Modell
beriicksichtigt die Sensitivitaten ersten und zweiten Grades gegeniiber den im
Risikomodell implementierten Risikofaktoren. Volatilitdten einzelner
Risikofaktoren werden herangezogen und Korrelationen zwischen den
Risikofaktoren ermittelt. Das Modell unterstellt, dass die Renditen normal verteilt
sind. Volatilititen und Korrelationen der Risikofaktoren werden aus der
Marktdatenhistorie iber einen bestimmten Beobachtungszeitraum abgeleitet,

Marktdatenhistorie vorgenommen werden konnen. Aktuell nutzt die Bank eine
ungewichtete Marktdatenhistorie von 250 Tagen. Die Varianz-Kovarianz
Methode beruht auf der Annahme, dass aus den historischen
Preisschwankungen kiinftige Volatilitdten abgeleitet werden konnen.

VaR-Parameter

Aktuell verwendet die Bank folgende Parameter bei ihrer VaR-Ermittlung fiir die
Handels- und Anlagepositionen:

Handelspositionen

Konfidenzniveau: 99 Prozent

Haltedauer: 1 Tag

Marktdatenhistorie: 250 Tage

Gewichtungsfaktor fiir die Marktdaten: Die Marktdatenbeobachtungen
der letzten 250 Tage werden fir die Berechnung der Volatilititen und
Korrelationen gleich gewichtet.

Anlagepositionen
Konfidenzniveau: 99 Prozent

Haltedauer: 10 Tage

Marktdatenhistorie: 250 Tage

Gewichtungsfaktor fiir die Marktdaten: Die Marktdatenbeobachtungen
der letzten 250 Tage werden fir die Berechnung der Volatilitdten und
Korrelationen gleich gewichtet.
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Wahl der Risikofaktoren

Die Anzahl und Art der Risikofaktoren wird durch die Risiko- und
Geschéftsstrategie und die Portfoliostruktur der SEB AG bestimmt.
Risikofaktoren fiir Zinsen, Credit Spreads, Wahrungen, Aktienkurse und implizite
Volatilitdten samtlicher relevanter Markte, in denen die Bank bedeutenden
Marktpreisrisiken ausgesetzt ist, werden genutzt. Das vertragspartnerspezifische
Marktpreisrisiko wird bei der SEB in die Darstellung des allgemeinen
Marktpreisrisikos inkludiert. Die SEB AG hilt keine Positionen mit Rohstoffrisiken
und verwendet daher auch keine Rohstoffrisikofaktoren.

Marktrisikoartenspezifische Kennzahlen

Neben dem Value-at-Risk werden marktrisikoartenspezifische Kennzahlen zur
separaten Messung der Marktrisiken aus bestimmten Risikoarten ermittelt.
Hierzu gehoren das Delta-1-Prozent, FX-Single und FX-Aggregate.

Zinsanderungsrisiken im Handels- und Bankbuch werden von Risk Control
grundsatzlich mittels Delta-1-Prozent (iberwacht. Delta-1-Prozent zeigt die
Auswirkungen einer Erhohung des allgemeinen Zinsniveaus um 100 Basispunkte
auf den Marktwert des SEB AG Portfolios. Alle risikorelevanten
Zinsstrukturkurven werden dieser Parallelverschiebung unterzogen.

Das FX-Single gibt die hochste Einzelposition in einer Wahrung unter
Beriicksichtigung von Netting wieder. Das FX-Aggregated ergibt sich nach
Verrechnung der Long- und Short-Positionen je Wahrung. Die gréf3ere Seite der
ermittelten Gesamt-Long- oder Gesamt-Short-Position gegeniiber der lokalen
Wahrung stellt das FX-Aggregated dar. FX-Single und FX-Aggregated sind Teil
der taglichen Berichterstattung im Daily Trading Book Market Risk Report.

Stop-Loss-Limite

Stop-Loss-Limite werden als Instrument zur ultimativen Risikovermeidung
genutzt. Sie definieren einen Verlust, bei dessen Uberschreitung
Verlustbegrenzungsmafinahmen ergriffen werden miissen, um die potenziellen
Verluste aus einer Position, einem Portfolio, Profit Centre oder einer Einheit zu
begrenzen.

Sensitivitdts-/Szenarioanalysen und Stresstests

Der Value-at-Risk (VaR), die marktrisikoartenspezifischen Risikokennzahlen und
die Stop-Loss-Limite werden durch Sensitivitdts- und Szenarioanalysen sowie
Stresstests erganzt. Insbesondere mit Stresstests sollen die Auswirkungen
auflergewohnlicher, extremer, aber realistischer Marktbedingungen auf die Bank
getestet werden. Hierbei wird tiberpriift, ob die Bank in Krisensituationen wie
nach dem Konkurs von Lehman Brothers ihre Risiken tragen kann. Sensitivitats-
und Szenarioanalysen sowie Stresstests werden monatlich von Risk Control
durchgefiihrt und im Monthly Risk Control Report an den Vorstand berichtet.

Risikokonzentration

Risk Control identifiziert und quantifiziert Risikokonzentrationen zwischen
verschiedenen Risikoarten. Risikokonzentrationen hinsichtlich Credit Spreads,
Zinsrisiken, Wahrungsrisiken, Aktienrisiken, Basis Spreads und Volatilitdten
werden gemessen und berichtet.

Steuerung und Uberwachung der Marktpreisrisiken

Die Bank ist sowohl mit ihren Handels- als auch ihren Anlagebuchpositionen
Marktpreisrisiken ausgesetzt. Durch unser Marktrisikomanagement stellt die
Bank sicher, dass sie keinen Marktpreisrisiken ausgesetzt wird, welche die
Risikotoleranz der Bank (ibersteigen und zu untragbaren Verlusten fiihren
kénnen. Der Vorstand legt zu diesem Zweck in Abstimmung mit der
Konzernmutter auf Grundlage der Geschafts- und Risikostrategie und der
Risikotragfahigkeit Marktrisikolimite fir die Gesamtbank, die einzelnen Merchant
Banking Geschiftsbereiche und Treasury fest. Im Einzelnen handelt es sich

dabei um Value-at-Risk-Limite (VaR-Limite), Limite fiir
marktrisikoartenspezifische Kennzahlen und Stop-Loss-Limite. Die Risikonehmer
werden tiber ihre Marktrisikolimits mittels sogenannter Limit-Letter schriftlich
informiert. Neben der Hohe des verfiigharen Marktrisikolimits enthalten die Limit
Letter auch weitere Angaben zum Risikomandat, z.B. Beschrankungen der
Geschiaftsaktivitaten auf bestimmte Produktgruppen oder Ausschliisse
bestimmter Produkte. Die MB-Geschaftsbereiche und Treasury sind fiir die
Einhaltung der Marktrisikolimite verantwortlich.

Die Identifikation, Quantifizierung und Uberwachung der Marktpreisrisiken und
Marktrisikolimite sowie die Einhaltung der Marktrisikomandate liegt in der
Verantwortung von Risk Control. Zu diesem Zweck hat die Bank spezifische IT-
Systeme implementiert, mit denen die Marktrisiken ermittelt und berichtet
werden konnen. Die Auslastung der Limite wird im Handelsbuch auf taglicher
Basis mit dem Daily Trading Book Market Risk Report und Daily Trading Book
Stop Loss Limit Report und im Anlagebuch mehrmals monatlich Giberwacht. Der
Vorstand und die Limitinhaber erhalten entsprechend tagliche bzw. mehrmals
monatlich Marktrisikoberichte, die iiber die Auslastung der Limite informieren.
Risk Control ist als handelsunabhéngige Stelle fiir die Identifikation und zeitnahe
Eskalation von Limitiiberschreitungen verantwortlich. Diese Berichte werden
durch einen umfangreichen, alle Risikoarten der Bank umfassenden
Monatsbericht, den Monthly Risk Control Report, erganzt, der dem Vorstand
vorgelegt wird.

Backtesting und Validierung der Risikomodelle

Fir die Qualitat der Marktrisikomessung ist Risk Control verantwortlich. Die
Prognosegite des Marktrisikomodells wird von Market Risk Control mithilfe
verschiedener Validierungsverfahren wie Backtesting iiberpriift. Beim
Backtesting handelt es sich um statistische Verfahren zur Beurteilung der
Prognosegiite von Value-at-Risk-Ergebnissen. Die mit dem VaR prognostizierten
Verluste werden dabei mit den tatséchlichen Verlusten im Prognosezeitraum
verglichen und die Anzahl der AusreifRer unter Zugrundelegung des im VaR-
Modell genutzten Konfidenzintervalls gewiirdigt. Zwei Backtesting-Methoden
stehen zur Verfiigung, das theoretische Backtesting und das Actual Backtesting.

Theoretisches Backtesting

Die theoretische P&L zeigt die geschitzten Gewinne oder Verluste, die vom
Schluss des Handelstages t bis zum Schluss des Handelstages t+1 mit
unverdnderten Positionen aufgrund der tatsachlich beobachteten
Verdnderungen der im Risikomodell verwendeten Risikofaktoren angefallen
waren. Die theoretische P&L stellt dementsprechend auf die reine theoretische
Marktwertveranderung ohne z.B. Fee-, Margin- oder Zinseinkommen ab. Beim
Backtesting mit theoretischer P&L wird so die theoretische P&L vom Schluss des
Handelstages t+1 mit dem VaR vom Schluss des Handelstages t verglichen. Mit
dieser Form des Backtesting werden die Modellierungsannahmen der
Risikofaktoren, d.h. insbesondere die Annahmen (iber Volatilitaten,
Korrelationen und die Verteilungsannahmen, iiberpriift. Hingegen kann keine
Aussage getroffen werden, ob das Marktrisiko aller Positionen mit den
gegebenen Risikofaktoren hinreichend erfasst wird und alle Positionen
risikoadaquat auf Risikofaktoren gemappt sind. Diese Fragen konnen mit dem
Actual Backtesting und weiteren Validierungsmethoden, die von der Bank
genutzt werden, beantwortet werden. Das theoretische Backtesting wird fiir die
Anlage- und Handelshiicher durchgefihrt.

Actual Backtesting

Im Gegensatz zur theoretischen P&L wird die Actual P&L durch den Bereich
Finance ermittelt. Die Actual P&L zeigt die Gewinne und Verluste, die vom
Schluss des Handelstages t bis zum Schluss des Handelstages t+1 aufgrund der
tatsachlich am Markt beobachteten Verdnderungen der Marktpreise angefallen
sind. Das VaR beriicksichtigt nur marktrelevante Positionen. Aus diesem Grund
wird die von Finance gelieferte P&L von den nicht marktrisikorelevanten P&L-
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Betragen (z.B. Fee-, Margin- oder Zinseinkommen) bereinigt. Beim Backtesting
mit Actual P&L wird die Actual P&L vom Schluss des Handelstages t bis zum
Schluss des Handelstages t+1 mit dem VaR vom Schluss des Handelstages t
verglichen. Mit dieser Backtesting-Methode kann eine Aussage getroffen
werden, ob das Marktrisiko aller Positionen mit den gegebenen Risikofaktoren
hinreichend erfasst wird und alle Positionen risikoaddquat auf Risikofaktoren
gemappt sind. Das Actual Backtesting wird fiir die Handelsbiicher der SEB AG
durchgefiihrt.

Ergebnisse des Backtesting

Ein sogenannter Ausreif3er liegt vor, wenn die Verluste gemaf theoretischer P&L
bzw. Actual P&L die prognostizierten Verluste gemaft VaR libersteigen. In der
Auswertung werden Ausreifier der letzten 250 Handelstage berlicksichtigt.
Aufgrund des fiir die VaR-Berechnung der SEB AG verwendeten
Konfidenzniveaus von 99 Prozent kénnen bis zu zwei oder drei Ausreifier im
Beobachtungszeitraum von 250 Handelstagen erwartet werden. Zum 31.
Dezember 2013 wurden im theoretischen Backtesting ein Ausreifer im
Handelshuch und ein Ausreifier im Bankbuch beohachtet. Im Actual Backtesting
wurden zwei Ausreifier im Handelsbuch beobachtet. Aufgrund dieser Ergebnisse
ist die Bank weiterhin davon (iberzeugt, dass ihr Value-at-Risk-Modell weiterhin
ein angemessenes Mafd fiir ihr Marktrisiko unter normalen Marktbedingungen
darstellt.

Quantitative Angaben zum Marktpreisrisiko

Fiir die SEB AG wurden bei einer Halteperiode von zehn Tagen bzw. einem Tag
und einem Konfidenzniveau von 99 Prozent folgende Marktrisiko-Werte in den
Treasury- und Merchant Banking (Markets)-Anlagebiichern und den Merchant
Banking (Markets)-Handelsbiichern zum 31. Dezember 2013 bzw. zum 31.
Dezember 2012 ermittelt. Zum 31. Dezember 2013 gab es keine Treasury-
Handelsbiicher.

Treasury- MB- MB-

Anlagebuch Anlagebuch Handelsbuch

(10 Tage (10 Tage (1 Tag

in Millionen Euro Haltedauer) Haltedauer) Haltedauer)
VaR / Limit (31.12.2013) 12,5/ 44,0 05/43 04/17
VaR / Limit (31.12.2012) 14,0 /57,0 1.0/40 03/23

Des Weiteren ergaben sich fiir die SEB AG nachfolgende Delta- 1-Prozent-, FX
Single - und FX Aggregate-Werte:

Treasury- MB- MB-
in Millionen Euro Anlagebuch Anlagebuch Handelsbuch
Delta 1% / Limit (31.12.2013) 134 /33,0 06/11 21/79
Delta 1% / Limit (31.12.2012) 7,0/74,0 01/10 15/10,0

in Millionen Euro

FX Single Limit (31.12.2013)
FX Single Limit (31.12.2012)

in Millionen Euro

FX Aggregate Limit (31.12.2013)
FX Aggregate Limit (31.12.2012)

MB-Handelsbuch
08/11,2
13/70

MB-Handelsbuch

12/16,9
20/93

Folgende Ubersicht zeigt die minimale, maximale und durchschnittliche Value-
at-Risk-Auslastung im Jahr 2013 und im Vorjahr:

MB-Anlagebuch ~ Treasury-  MB-Handelsbuch

Anlagebuch
in Millionen Euro 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Minimum 05 0,8 73 140 0,2 02
Maximum 09 21 130 210 0,6 4,0
Durchschnitt 0,7 15 97 180 03 05

Folgende Ubersichten zeigen die minimalen, maximalen und durchschnittlichen
Delta 1-Prozent-, FX-Single- und FX-Aggregate Auslastungen fiir das Jahr 2013
und fiir das Vorjahr:

Delta 1-Prozent

MB-Anlagebuch ~ Treasury-  MB-Handelsbuch

Anlagebuch
in Millionen Euro 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Minimum 0.0 01 24 30 0.1 0.2
Maximum 09 07 134 190 35 53
Durchschnitt 03 02 57 110 13 23

FX-Single

MB-Handelsbuch
in Millionen Euro 2013 2012
Minimum 0.1 0,0
Maximum 5,0 9.9
Durchschnitt 0,8 05

FX-Aggregate

MB-Handelsbuch

in Millionen Euro 2013 2012
Minimum 0.2 0.2
Maximum 55 9.9
Durchschnitt 10 0,8
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Nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des Value-at-Risk nach Risikoarten zum 31. Dezember 2013 und fiir das Vorjahr:

in Prozent

Basis Spread

Zinsrisiko

Credit Spread

Aktienrisiko
Aktienindexrisiko
Wahrungsrisiko
Volatilitatsdnderungsrisiko

Anlagebuch Handelsbuch
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
3,0 4,0 3.0 9.0
37,0 41,0 45,0 38,0
55,0 51,0 37,0 40,0
0.0 0.0 0,0 0.0
0.0 0.0 0,0 0.0
4,0 3,0 10,0 7.0
1,0 1,0 50 6.0

Die Wahrungsrisiken, denen der SEB Konzern unterliegt, werden durch folgende Tabelle verdeutlicht:

in Millionen Euro
Aktiva
Barreserve
Forderungen an Kreditinstitute

davon Risikovorsorge
Forderungen an Kunden

davon Risikovorsorge

davon verpfandete Forderungen
Handelsaktiva

davon als Sicherheit hinterlegt
Derivate (Trading & Hedging)
Fair Value-Anderungen von Grundgeschiften
Finanzanlagen (Beteiligungen u. AfS-Wertpapiere)
Sonstige Aktiva

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Derivate (Trading & Hedging)

Fair Value-Anderungen von Grundgeschiften
Sonstige Passiva

Summe Passiva

Summe Aktiva

Summe Passiva

Die Devisenpositionen werden im Rahmen von Devisentransaktionen mit

CHF

0.0
04
0.0
1731
0.0
0.0
0.0
0.0
36,2
03
0,0
0.1
2101

1731
05
0,0
0,0

412
0,0
01

2149

170,7
177.3

EUR

1.880.3
5626,1
0.2
14.033,7
-109,4
46,0
15922
0.0
1.056,7
455
3.262,7
593,6
28.090.8

6.1373
16.769.8
636,1
1.055,0
1.088.8
1633
22486
28.098.9

31.746,9
31.758.5

anderen Kreditinstituten taggleich geschlossen. Diese Transaktionen sind in der

Wahrungsbilanz nicht enthalten.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko des Konzerns, (iber einen bestimmten Zeitraum
nicht die Fahigkeit zu besitzen, geniigend Zahlungsstrome zu generieren, um

die Refinanzierung von Vermogensgegenstanden sicherzustellen, fallig
werdende Verbindlichkeiten zu bedienen und zusétzlich auftretenden

Liquiditatsnachfragen nachzukommen. Hierunter sind ebenfalls das
Refinanzierungsrisiko und das Marktliquiditatsrisiko zu verstehen, welche als
Subkategorien der Liquiditatsrisikoklassen im engeren Sinne verstanden werden

kénnen.

Wahrungsbilanz zum 31.12.2013

GBP SEK usb Sonstige Gesamt
0,0 0,0 0,0 0,0 1.880,3
38,8 31,7 596,0 774 6.370,4
0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
202,8 541,0 374,4 175,6 15.500,6
0,0 0,0 0,0 0,0 -109,4
0,0 0,0 0,0 0,0 46,0
0,0 0,0 615,4 0,0 22076
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
625 4984 1133 1215 1.888,6
0,0 0,0 0,0 0,0 458
0,0 0,0 0,0 0,0 3.262,7
25 0,1 14 03 598,0
306.6 1.071,2 1.700,5 3748 31.754,0
2265 559,6 14215 200,0 8.718,0
16,8 16,2 1471 274 16.977,8
0,0 0,0 0,0 0,0 636,1
0,0 0,0 0,0 0,0 1.055,0
51,0 495,0 123,0 1211 1.920,1
0,0 0,0 0,0 0,0 1633
05 33 41 27,1 22837
294,8 1.074,1 1.695.7 375.6 31.754,0
Wihrungsbilanz zum 31.12.2012
3757 14025 1.584.4 353.4 356336
369.2 1.391,8 1.576,2 360,6 35.633.6

Rahmenwerk des Liquiditdtscontrollings

Das Liguiditatscontrolling basiert auf konzernweiten Vorgaben der SEB AB. Der
Schwerpunkt liegt auf der Identifikation, Messung, Analyse, Uberwachung und
Dokumentation von Liquiditdtsrisiken. Die dazugehorigen Richtlinien, Vorgaben
und Regeln unterliegen einem jihrlichen Uberarbeitungsprozess durch Group
Risk Control SEB AB und Risk Control SEB AG mit der Unterstiitzung vom Asset
Liability Committee (ALCO). Die Genehmigung erfolgt durch den Vorstand der
SEB AG.

Liquiditatsrisikostrategie

Die Liquiditatsrisikostrategie der SEB AG ist in die ibergeordnete Risikostrategie
des Mutterkonzerns SEB AB eingebunden. Dabei werden die lokalen
Refinanzierungsquellen im Kontext des SEB Gesamtkonzerns genutzt, um
sowohl eine Diversifizierung als auch eine Kostenminimierung zu erreichen.
Inshesondere die Refinanzierung tiber den deutschen Pfandbrief, iiber
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unbesicherte Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen sowie
liber das bestehende Einlagengeschaft mit Groftkunden bzw. institutionellen
Kunden und schliefflich iiber den Zugang zu besicherten Einlagen Uber Eurex-
Repo und EZB-Fazilitdten sind fiir den Gesamtkonzern von grofier Bedeutung
und daher Bestandteil der Strategie.

Die drei grofiten Refinanzierungsquellen der SEB AG zum 31.12.2013 gliedern
sich wie folgt:

- Kundeneinlagen in Hohe von 45 Prozent

- Einlagen von Kreditinstituten in Hohe von 30 Prozent

- begebene Emissionen der SEB AG in Hohe von 18 Prozent

Neben der mit den diversen Instrumenten einhergehenden Diversifizierung sind
die Einhaltung eines stabilen Mindestratings, die Sicherstellung einer
hinreichend grof3en Liquiditatsreserve und eines funktionierenden und
gepriiften Notfallplans Teile der Liquiditatsrisikostrategie. Dabei hat die
Einhaltung der neuen und verschérften aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus
Basel lll und MaRisk an Bedeutung fiir die Ausrichtung der Strategie gewonnen.

Auch fiir das folgende Jahr wird es Ziel bleiben, die Einlagenbasis aus dem
Geschift mit institutionellen, Firmen- und Immobilienkunden zu verfestigen und
zu verstarken, die Refinanzierung iiber Pfandbriefe beizubehalten,
mafigeschneiderte unbesicherte Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen anzubieten sowie am besicherten und
unbesicherten Interbankengeldmarkt prasent zu bleiben.

Liquiditatssteuerung

Die Verantwortung fiir die Steuerung des Liquiditdtsrisikos im Sinne der Aufsicht
(Liquiditatsverordnung, LCR; NSFR, MaRisk), des strukturellen Liquiditatsrisikos
(internes Modell, Liquidity Risk Application) sowie der Tagesliquiditat (Guthaben
bei der Zentralbank, Mindestreservesteuerung) ist im Bereich Treasury
angesiedelt.

Die Steuerungsaktivititen zielen darauf ab, unter Beachtung der in den
Konzernverbund eingebetteten Liquidititsrisikostrategie die gesetzten
Liquiditatsrisikolimite vorausschauend und kosteneffektiv einzuhalten und dabei
mogliche gesonderte Vorgaben des ALCO an die Limitausnutzung oder die
Struktur des Liquiditatsrisikos zu berticksichtigen.

Als gut etablierter Marktteilnehmer im Eurogeldmarkt nutzt die Bank den
direkten Zugang zu Offenmarktoperationen der EZB und zu den Handels-
plattformen e-mid und Eurex sowie grofien und kleinen deutschen und
européischen Teilnehmern am Interbanken-Geldmarkt als Refinanzierungs-
quelle. Zusétzlich steht mit der Zulassung der SEB AG als Pfandbriefbank noch
eine weitere Moglichkeit durch Pfandbriefemissionen zur Liquidititsaufnahme
bereit.

Entwicklung der Liquiditatssituation im Jahr 2013

Das Jahr 2013 war gepragt und gekennzeichnet von einer deutlichen
Entspannung auf den internationalen Kapitalmarkten. Wahrend anfangs der
Finanzkrise zum Teil sehr hohe Risikopramien fiir diverse Emittenten gezahlt
wurden, hat sich dieser Trend nahezu vollkommen umgekehrt. Gerade in der
ungedeckten Refinanzierung fiihrte dies zu weiteren, teils deutlichen
Riickgdngen bei den zu zahlenden Risikopramien.

Die SEB AG war im zweiten Halbjahr seit lingerer Zeit wieder mit zwei
Emissionen im gedeckten Bereich vorstellig. So wurden jeweils 100 Millionen
Euro an Hypothekenpfandbriefen auf Floaterbasis emittiert, sowohl im
Zweijahres- als auch im Dreijahressegment. Beide Pfandbriefe stiefien auf
grofies Interesse seitens der Investoren und waren in kurzer Zeit endplatziert.
Da sich das Einlagengeschft mit institutionellen Kunden als sehr robust und
verlasslich erwiesen hat, war die SEB AG auf die Nutzung der zur Verfiigung
stehenden Geldhandelsplattformen, besichert oder unbesichert, nicht

angewiesen. Es wurden auch in 2013 durchweg keinerlei Refinanzierungsmittel
der EZB in Anspruch genommen. Die restriktiven Limite unseres internen
Liquiditdtsmodells im Basisszenario ebenso wie in gestressten Szenarien wurden
durchweg eingehalten. Die komfortable Liquiditatssituation spiegelt sich auch in
dem aufsichtsrechtlichen Liquiditatspuffer im Sinne der deutschen
Liquiditdtsverordnung wider, der in 2013 zwischen flinf und zehn Milliarden Euro
pendelte.

Risikomessung

Die Bank geht in der Erfassung des Liquiditatsrisikos Gber die aufsichtsrechtlich
geforderte monatliche Berichterstattung zur Liquiditatsverordnung hinaus. In
Abstimmung mit den Risikomess- und -erfassungsverfahren in der
Muttergesellschaft wird ein internes Liquiditétsrisikomodell (Liquidity Risk
Application) eingesetzt, welches wachentlich einen Bericht tiber die
Liguidititslage erstellt.

Die Konzeption dieses Modells basiert auf der Berechnung von Liquiditétstiber-
bzw. -unterhdngen fiir kumulierte Zahlungsstrome aus Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten und ihren dazugehdrigen vertraglichen Filligkeiten. Dabei
werden die Zahlungsstréme mehreren Laufzeitbéndern zugeordnet. Die
Zuordnung erméglicht die Analyse und Steuerung fiir die kurzfristige
Liguiditatssituation < 1 Woche, die mittelfristige Liquiditatssituation < 1 Jahr und
die langfristige Liquiditdtssituation > 1 Jahr < 10 Jahre. Zusatzlich kann eine
granularere Laufzeitbandeinteilung jederzeit vorgenommen werden, um bei
Bedarf den Blickwinkel auf spezifisch gewiinschte Betrachtungsperioden richten
zu kénnen.

Basierend auf der Laufzeitbandeinteilung lasst sich somit das ganze Spektrum
von operativer Liquiditatsrisikomanagement bis hin zur Falligkeits- und
Fundingstruktur der Bilanz iiberwachen.

Fir Produkte ohne feste Falligkeiten werden fiir die Zahlungsstréme Annahmen
basierend auf Zeitreihenanalysen und statistischen Modellen getroffen, um das
Liguiditatsrisiko dieser Instrumente méglichst nah an der Realitit abzubilden.
AuRerbilanzielle Positionen werden in die Analyse ebenfalls mit einbezogen, um
z.B. Kreditzusagen und deren potenzielles Risiko zu berlicksichtigen.

Risikoiitberwachung

Die Uberwachung des durch die Liquiditatsverordnung gemessenen
Liquiditatsrisikos erfolgt durch das Meldewesen im Bereich Finance.

Berichterstattung nach dem internen Liquiditditsmodell

Die Analyse der Liquiditatssituation wird wochentlich und am Monatsende
mittels des internen Liquiditdtsmodells von Risk Control durchgefiihrt und an
den Vorstand, Treasury und Group Risk Control gemeldet. Der Liquidittsreport
ist die Uberwachungsgrundlage fir die Liquiditatslimite und Informationshasis
fur die Umsetzung der Risikostrategie und -steuerung.

Im monatlichen ALCO-Meeting erfolgt ebenfalls eine Berichterstattung seitens
Risk Control tiber die Entwicklung der Limitauslastung im internen
Liquiditatsrisikomodell. Ad-hoc-Reports oder Anfragen werden nach Bedarf
jederzeit durchgefiihrt, um gegebenenfalls eine fokussiertere Sichtweise fiir
bestimmte Sachverhalte zu bekommen. Limitiberschreitungen werden
unverziiglich von Risk Control dem Uberwachungsvorstand gemeldet.

Weiterhin wird monatlich im Monthly Risk Control Report dem Gesamtvorstand
tber die Liquiditatsiber- bzw. -unterdeckungen gemaf dem internen
Liquiditatsrisikomodell berichtet. Hierbei werden zudem Stressszenarien
vorgestellt, um das Liquiditdtsrisiko in unterschiedlichen Marktgegebenheiten zu
analysieren.
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Liquiditatsanalyse

Die Liquidititsanalyse erfolgt vielfdltig, indem ein grundlegendes Base-Szenario
modelliert wird, welches die aktuellen Gegebenheiten am Markt wiedergeben
soll. Dieses wird zusétzlich durch Stressszenarien unterstiitzt, um die
Liquiditdtssituation auch in extremen Situationen widerspiegeln zu kénnen.

Base-Szenario

Das Base-Szenario unterliegt der Going Concern-Geschéftsannahme, d.h., der
Geschéftsbetrieb und alle Kundengeschafte werden unter den vorhandenen
Marktgegebenheiten ohne weitere Refinanzierungsaktivitaten weitergefiihrt.

Grundsatzlich werden alle Kundenaktivitaten prolongiert, unabhangig von den
Vertragslaufzeiten. Vermogensgegenstinde, die den essenziellen
Geschéftstatigkeiten zugeordnet werden kénnen, werden auf unendliche
Falligkeit gesetzt. Aktuelle Refinanzierungen werden bis zur Falligkeit
fortgesetzt, ohne eine weitere Anschlussfinanzierung.

In der Liquiditatsreserve sind Qualitatsanforderungen an die gehaltenen
Wertpapiere gestellt, damit basierend auf diesen ein jederzeitiger Verkauf dieser
Wertpapiere moglich ist. Zudem kénnen diese Wertpapiere auch als hinterlegte
Sicherheiten fiir Kredit- oder Repogeschafte dienen.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr gab es kleinere Limitiiberschreitungen aufgrund
unterschiedlicher Bilanzansatze von Finanzinstrumenten (Handelstag versus
Erfillungstag) von auslaufenden und neuen Refinanzierungen.

Stressszenarien

Die Stressszenarien werden auf wéchentlicher Basis durchgefiihrt und basieren
auf historischen Vorféllen, Fallstudien zur Liquiditatsmodellierung,
regulatorischen Empfehlungen und modellierten hypothetischen Ereignissen. Im
Rahmen der Stresstests wurden ein Market Crash-Szenario, ein Rating
Downgrade sowie eine Kombination der beiden obigen Szenarien fiir die SEB AG
modelliert.

Grundlegend wird eine unverdnderte Geschéftsfortfihrung der SEB AG auf der
Aktivseite wie beim Base-Szenario angenommen, jedoch bei stark limitierten
Finanzierungsmoglichkeiten mit vertraglichen Endfalligkeiten ohne weitere
Prolongationsmaéglichkeiten. Stabile und langfristige Finanzierungsquellen sind
stark eingeschrankt mit erhdhten Refinanzierungskosten.

Basierend auf den Marktturbulenzen der vergangenen Jahre wird in beiden
Szenarien dem verdnderten Liquiditatsgrad bestimmter Vermogensgegenstiande
Rechnung getragen. Im Vergleich zum Base-Szenario wird hier die
VerduBerbarkeit von bestimmten Bilanzpositionen auf einen langerfristigen
Zeithorizont gesetzt inklusive eines erhohten Abschlags auf diese
Vermogensgegenstande. In der Entwicklung der Stresstests wurden unter
anderem die Problematiken der engen Markte (z.B. aus einer Finanzkrise) sowie
Vertragsverletzungen (z B. vorzeitige Kiindigung) berticksichtigt und
gegebenenfalls angepasst, um den neuesten Erkenntnissen Rechnung zu
tragen. Anforderungen basierend auf regulatorischen Rahmenwerken flossen
ebenfalls in die Szenariodefinition mit ein.

Als besonders kritisch wird der Zeitraum bis zu einem Monat betrachtet, fiir
welchen die Bank nachweisen muss, in jedem Szenario ausreichend Liquiditat
vorgehalten zu haben.

In allen drei beschriebenen Stressszenarien hatte die Bank im abgelaufenen
Berichtsjahr keine Limitiiberschreitungen.

Zur besseren Einschatzung der Liquiditdtssituation werden weitere Kennzahlen
ermittelt: Zum einen wird eine Liquiditatsmittel-Quote ermittelt, die dariiber
Auskunft gibt, wie hoch der Anteil derjenigen Wertpapiere an den gesamten
Aktiva ist, die im Falle eines kurzfristigen Liquiditatsbedarfs verduf3ert werden
kénnen. Diese Quote liegt per 31.12.2013 bei 14 Prozent. Zum anderen wird eine
Quote ermittelt, die die Kredite den Einlagen gegeniiberstellt. Diese liegt bei 112
Prozent und zeigt somit, dass die SEB AG in der Lage ist, ihre eigenen
Refinanzierungsliicken zu schlieRen. Des Weiteren wird eine strukturelle
Liquiditdtsquote berechnet, die angibt, bis zu welchem Ausmaf die Bank
illiquide Forderungspositionen mit stabilen Langzeiteinlagen refinanziert. Diese
liegt bei 100 Prozent und ist somit ein Indiz, dass die Bank iiber eine gute
Abdeckung, auch bei Laufzeiten grof3er einem Jahr, verfiigt.

Analyse der vertraglichen Falligkeitstermine fiir finanzielle
Verbindlichkeiten

Die vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine fir finanzielle Verbindlichkeiten
sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Nicht berticksichtigt wurden unter
anderem fristenkongruent refinanzierte Geschéfte wie z.B. refinanzierte
Darlehen und andere hinsichtlich des Liquidititsrisikos geschlossene

Positionen.

Die Zahlen wurden gemaf der Anderung des IFRS 7.39a ermittelt.

in Millionen Euro e
Verbindlichkeiten " 6.497,0
Kreditinstitute 486,0
Repos 0,0
Offentlich-rechtlich/Privatpersonen 5599,0
Verbriefte Wertpapiere 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 412,0
Derivate 2.185,0
AuRerbilanzielle Positionen ? 6.393.0
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 44450
Eventualverbindlichkeiten 1.948,0
Summe 15.075.0
Aktiva zur Liquiditatssteuerung 0.0

1) Verbindlichkeiten ohne Derivate und Auerbilanziellen Positionen

2) AuRerbilanzielle Positionen: finanzielle Zusagen und Garantien

2013
bis 1 Monat 1-3 Monate 3-12 Monate  1-5Jahre  >5 Jahre Gesamt
4.699.0 29770 6.260,0 3.575,0 31610 27.169.0
2.617,0 667,0 3.384,0 3970 2780 7.829,0
163,0 0,0 0,0 0,0 0,0 163,0
1.868,0 2.266,0 2.450,0 753,0 475,0 13.411,0
51,0 44,0 426,0 24170 2.407,0 5.345,0
0,0 0,0 0,0 8,0 10 421,0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.185,0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6.393.0
0,0 0,0 0,0 0,0 00 44450
0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.948,0
4.699.0 2.977.0 6.260,0 35750 31610 357470
65.0 55,0 124,0 21190 2.046,0  4.409.0
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Dariiber hinaus werden die zur Liquiditatssteuerung verwendeten Wertpapiere
der Aktivseite mit den vertraglichen Restlaufzeiten dargestellt (IFRS 7.B11E). In
Ergdnzung dazu verfiigt die Bank iber weitere Moglichkeiten, sich kurzfristig
Liquiditdt am Markt zu beschaffen (z.B. Geldmarkt- und Repogeschifte).

in Millionen Euro unbefristet bis 1 Monat
Verbindlichkeiten ” 10.096,0 3.758,0
Kreditinstitute 849,0 1318,0
Repos 0,0 241,0
Offentlich-rechtlich/Privatpersonen 5.662,0 2.199,0
Verbriefte Wertpapiere 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 3585,0 0,0
Derivate 2.878.3 0.0
AuBerbilanzielle Positionen ? 7.236.0 0.0
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 5.324,0 0,0
Eventualverbindlichkeiten 1912,0 0,0
Summe 20.210.3 3.758,0
Aktiva zur Liquidititssteuerung 0.0 0.0

1) Verbindlichkeiten ohne Derivate und Aufierbilanzielle Positionen

2) AufSerbilanzielle Positionen: finanzielle Zusagen und Garantien

Operationelles Risiko

Die SEB definiert ihre operationellen Risiken in Ubereinstimmung mit § 269 der
Solvabilitdtsverordnung (SolvV). Ein operationelles Risiko ist demzufolge die
Gefahr eines Verlusts aufgrund externer Ereignisse (z.B. Naturkatastrophen,
externe Verbrechen etc.) oder interner Faktoren (z.B. Zusammenbruch von IT-
Systemen, Betrug, Verstofle gegen Gesetze und interne Richtlinien, andere
Méangel in Bezug auf interne Kontrollen). Diese Definition der SolvV schlief3t
rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken ein; allgemeine Risiken wie bspw. das
Geschafts- und Reputationsrisiko jedoch nicht. Das Mapping der internen
Risikokategorien im Hinblick auf die aufsichtsrechtliche Definition unterliegt den
Vorgaben der Konzernfunktion Group Risk Control.

Operationeller Vorfall

Ein operationeller Vorfall ist eine Abweichung im Geschaftsprozess, die zu einem
unerwarteten Geschaftsergebnis fiihrt, verursacht durch Ereignisse wie
Verbrechen, Fehler, Rechtsstreitigkeiten, nicht verfiighare oder verzogerte
Dienstleistungen oder unzureichende Kontrollen im Geschéftsprozess.

Mess-/Steuerungsinstrumente der SEB AG
- Operational Risk Management Information System (ORMIS)

Die SEB AG nutzt fiir das Management operationeller Risiken das
konzerneinheitliche Operational Risk Management Information System (ORMIS).
ORMIS ist eine internetbasierte Anwendung, die jedem Mitarbeiter der Bank zur
Verfiigung steht. Als ablaufbasiertes System gibt ORMIS jedem Mitarbeiter die
Moglichkeit, operationelle Vorfille zu erfassen und an den Manager der Einheit
weiterzuleiten. Dieser hat die Verantwortung, den Vorfall zu priifen und ggf.
Risikominimierungsmafinahmen zu definieren und zu genehmigen.

Vorfélle, die einen potenziellen Verlust von tiber 5.000 Euro ausweisen, miissen
durch eine Risikominimierungsmafinahme beschrieben werden. Zusatzlich sind
die Eintrittswahrscheinlichkeit sowie die finanzielle Auswirkung auf kommende

Vorfélle nach Implementierung der Mafinahme einzuschétzen.

2012
1-3 Monate 3-12 Monate  1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt
4.137,0 8.026,0 4.203,0 3.867,0 34.087,0
2.118,0 44430 740,0 472,0 9.940,0
0,0 0,0 0,0 0,0 241,0
1.975,0 2199,0 2.685,0 3.059,0 17.779,0
44,0 1.384,0 778,0 336,0 25420
0,0 0,0 0,0 0,0 3.585,0
0.0 0.0 0.0 0.0 2.878.3
0.0 0.0 0.0 0.0 7.236.0
0,0 0,0 0,0 0,0 5.324,0
0,0 0,0 0,0 0,0 1.912,0
4.137,0 8.026,0 4.203,0 3.867,0 442013
138.0 348.0 3.405.0 1.728,0 5.619.0

Die nachfolgende Grafik aus ORMIS zeigt die Verteilung aller im Berichtszeit-
raum registrierten Vorfélle sowie die realisierten Gewinne oder Verluste aus
operationellen Risiken. In der Summe ergab sich fir das Geschéftsjahr 2013 ein
Verlust in Héhe von 813.000 Euro (Vorjahr: Nettogewinn von 17.000 Euro).
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Analog zu den Buchungen hat sich im Vergleich zum Vorjahr die Anzahl der
Vorfélle im Rahmen der Prozessrisiken aufgrund von zentralen wie auch
dezentralen Mafinahmen im Vergleich zur Gesamtzahl der Vorfélle von 89
Prozent auf 75 Prozent verbessert. Der entstandene Schaden daraus belief sich
auf 798.000 Euro. Bei den IT-Risiken mit 8 Prozent (Vorjahr 5 Prozent) sowie
den externen kriminellen Handlungen mit 6 Prozent im Vergleich zur
Gesamtanzahl der Schadensflle gab es einen geringen Anstieg der
Schadensfille, die in die Kategorie ,Schadensfélle ohne gravierenden
monetdren Schaden” einzuordnen sind.

- Operational Risk Self Assessment (ORSA) & Rogue Trading Self
Assessment (RTSA)

Das operationelle Gesamtrisiko wird jahrlich durch ein Operational Risk Self
Assessment (ORSA) erhoben. Das Self Assessment basiert auf einem
Fragebogen, der systematisch iiber vordefinierte Risikokategorien das
potenzielle Schadensrisiko abfragt. Wichtig hierbei ist die Einschatzung der
Eintrittswahrscheinlichkeit, der finanziellen Auswirkung und des eigenen
Risikomanagements. Die Initiierung des jahrlichen Self Assessment liegt
aufgrund der Funktionstrennung in der Verantwortung der jeweiligen
Geschiftsbereiche mit Unterstiitzung von Operational Risk Control.
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Besteht nach Einschatzung des Risikomanagements ein erhohtes Risiko, d.h.,
das spezifische Risikolevel, welches sich aus der Eintrittswahrscheinlichkeit und
der finanziellen Auswirkung zusammensetzt, ist grofier als das vorgesehene
Risikomanagement fiir dieses Risiko, so muss eine Risikominimierungsmaf3-
nahme definiert werden.

Unternehmensbereiche, die an Handelsaktivitdten beteiligt sind, miissen alle
zwei Jahre anstatt eines Operational Risk Self Assessment (ORSA) ein Rogue
Trading Self Assessment (RTSA) durchfiihren. Basis fiir ein RTSA ist ein fir die
Handelsprozesse entwickelter Fragebogen, mit dem das Ziel verfolgt wird,
potenzielle Schwachstellen in den Prozessen zu identifizieren und diese durch
geeignete Mafinahmen zu beheben, um unautorisiertem Handeln beziiglich
Produkten, Kontrahenten etc. vorzubeugen.

- Key Risk Indicators (KRIs)

Die Einflihrung und das Vorhalten von Risikomanagementprozessen liegt in der
priméren Zustandigkeit der Operational Risk Owner. Zur laufenden
Uberwachung von als kritisch bzw. risikobehaftet erachteten Prozessen sollen
Risikoindikatoren gemafS der Operational Risk Policy eingefihrt werden. Diese
sollen Risiken friihzeitig identifizieren und Auskunft dber kritische Entwicklungen
geben. Operational Risk Control kann iiberdies die Einfiihrung von zusatzlichen
Risikoindikatoren empfehlen und eine regelméfige Berichterstattung iiber die
Entwicklung der Indikatoren beauftragen.

- Internal Controls

Ahnlich den Key Risk Indicators liegen die Einfiihrung und das Vorhalten der
Internal Controls vollstdndig beim Operational Risk Owner. Das Tool fiir interne
Kontrollen ist in ORMIS eingebettet und unterstiitzt die Mitarbeiter bei der
Einhaltung von Richtlinien, internen Policies und Prozessen.

- Quality Risk Assessment (Quality Assessment)

Im Gegensatz zur Selbsteinschatzung zukiinftiger operationeller Risiken
(ORSA/RTSA) wird beim Quality Risk Assessment die Bewertung des
Managements von operationellen Risiken in den Fachbereichen seitens
Operational Risk Control durchgefiihrt. Basis ist die Bewertung der Qualitat aller
Mess- und Steuerungsinstrumente des operationellen Risikos sowie der Qualitat

des Business Continuity Management (BCM) und des New Product Approval
Process (NPAP).

- Operational Risk Forum (OpRiskForum)

Das Operational Risk Forum ist fir die Sicherstellung eines konsistenten
Managements und Controllings von operationellen Risiken zustindig. Neben
den regelméfiigen Quartalssitzungen kann jederzeit der Bereich Operational
Risk Control Ad hoc Treffen einberufen. Das OpRiskForum setzt sich aus
Vertretern des Risikomanagements der Geschaftsbereiche und aus Mitarbeitem
der Zentralbereichsfunktionen zusammen.

Regulatorische Eigenkapitalunterlegung fiir operationelles Risiko

Die SEB AG nutzt zur Ermittlung der angemessenen Eigenmittelausstattung das
interne Konzernmodell des Advanced Measurement Approach (AMA). Dieses
Modell basiert auf einem internen gruppenweiten Verlustverteilungsmodell.

Weitere Mafinahmen zur Reduktion des operationellen Risikos

Ausgehend von der globalen Organisationsstruktur der SEB AB, in der die SEB
AG eingebunden ist, und vorhandenen Systemen zur Identifizierung, Analyse
und Steuerung der operationellen Risiken sowie der Unterstiitzung der fiir
spezifische operationelle Risikoarten zustindigen Kontrollfunktionen
(Compliance, Financial Crime, Legal) strebt die Bank eine weitere Optimierung
des operationellen Risikomanagements an bestehende operationelle Risiken,
wie zum Beispiel In- und Qutsourcing, werden durch zukunftsgerichtete
Analysen identifiziert und mithilfe von vorbeugenden Mafinahmen gesteuert.
Der New Product Approval Process analysiert die jahrliche Selbsteinschétzung
als auch die Vorfélle und die daraus getroffenen Mafinahmen. Das Business
Continuity Management stellt sicher, dass kritische Geschaftsprozesse im Notfall
weitergefiihrt werden kdnnen.

Geschiiftsrisiko (Business Risk)

Unter den sonstigen Risiken weist die SEB im Wesentlichen das sogenannte
Geschaftsrisiko aus. Dieses Risiko beschreibt die Unsicherheit, die mit dem
Betreiben des Bankgeschafts einhergeht, sowie das Risiko unerwarteter
negativer Ergebnisbeitrage, beispielsweise aufgrund von Umsatzriickgangen,
Margendruck oder verstarktem Wettbewerb im Allgemeinen.
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Internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick
auf den Rechnungslegungsprozess

Gemafd § 289 V HGB haben kapitalmarktorientierte Unternehmen im
Lagebericht die wesentlichen Merkmale des vorhandenen internen Kontrollund
Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zu
beschreiben.

Nach der Gesetzesbegriindung zum BilMoG umfasst das interne Kontrollsystem
die Grundsatze, Verfahren und Mafinahmen, die zur Sicherung der Wirksamkeit
und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung, zur Sicherung der
Ordnungsmafigkeit der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung
der mafigeblichen rechtlichen Vorschriften notwendig sind. Dazu gehort auch
ein internes rechnungslegungshbezogenes Revisionssystem. Das
Risikomanagementsystem bezieht sich als Teil des internen Kontrollsystems wie
eben dieses auf Kontrollund Uberwachungsprozesse der Rechnungslegung. Es
betrifft insbesondere handelshilanzielle Positionen, die Risikoabsicherungen des
Unternehmens erfassen. Insgesamt muss es den Abschlussadressaten moglich
sein, sich hierdurch ein Bild von den wesentlichen Merkmalen der Strukturen
und Prozesse im Rechnungslegungsprozess zu machen.

Die SEB AG verfiigt iiber eine fest bestimmte Fihrungs- und
Unternehmensstruktur, bei der bereichsiibergreifende Schliisselfunktionen wie
z. B. Finanzbuchhaltung, Controlling und interne Revision zentral gesteuert
werden und die Verantwortung in samtlichen Bereichen des
Rechnungslegungsprozesses eindeutig zugeordnet sind. Zustandig fir das
Rechnungswesen ist der Zentralbereich Finance.

Bei den im Rechnungswesen eingesetzten Finanzsystemen handelt es sich
liberwiegend um integrierte Buchhaltungssysteme, deren Daten schlieflich in
einem zentralen Finanzbuchfihrungssystem zusammengefihrt werden.
Anderungen in Bezug auf die genutzten IT-Systeme werden iiber
standardisierte, u. a. Entwicklungs-, Test- und Freigabeverfahren (inkl. deren
Dokumentation) regelnde Prozesse abgewickelt. Die Vollstandigkeit und
Richtigkeit der verarbeiteten rechnungslegungsrelevanten Daten wird
regelmaflig anhand von Stichproben sowie diverser genau festgelegter
Plausibilitatspriifungen durch den Bereich Finance kontrolliert. Der Schutz des
IT-Betriebs wird mittels eines iiber alle Konzerneinheiten geordneten
Sicherheitskonzepts konkretisiert. Zudem erfolgt eine regelméige Prifung
durch die interne Revision IT. Alle in die betreffenden Prozesse involvierten
Mitarbeiter verfiigen tiber eine fachlich einwandfreie Qualifikation. Des Weiteren

wurden Regelungen zur gegenseitigen Vertretung getroffen. Ein umfassendes
internes Richtlinienwesen, das beispielsweise aus einer konzernweit einheitlich
giiltigen und laufend angepassten Bilanzierungsrichtlinie (Group Accounting
Manual) besteht, stellt eine zusatzliche Basis fiir effizientes Arbeiten und die
Grundlage fiir die angewendeten Rechnungslegungsstandards (HGB,
Steuerbilanz und IFRS) dar. Die Arbeitsanweisungen sind dokumentiert und fiir
jeden verfligbar. Damit ist eine Kohdrenz der Rechnungslegung gewahrleistet.

Zur Vermeidung nachteiliger Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und damit
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank hat sich die SEB AG im
Einklang mit den bestehenden gesetzlichen Bestimmungen ein internes
Kontroll- und Risikomanagementsystem eingerichtet und mit dem Ziel
verkniipft, so die bilanziell richtige Erfassung, Aufbereitung und Wirdigung von
unternehmerischen Sachverhalten mit entsprechender Abbildung in der
externen Rechnungslegung zu erreichen. Dieses System, dem eine umfassende
Dokumentation der Rechnungslegungsprozesse vorausgeht, tragt der
friihzeitigen Erkennung und Analyse potenzieller Risiken Rechnung. Dazu
werden ein Abschlusskalender sowie ein strukturierter Prozess zur Erstellung des
Abschlusses genutzt. Die (Teil-)Prozesse werden hierbei iiber alle Funktionen
hinweg beobachtet und gepriift sowie Verbesserungspotenziale mit adaquaten
Mafinahmen bzw. Kontrollen (u. a. Vier-Augen-Prinzip) unterlegt. Dabei wird ein
mehrstufiges Verfahren angewendet. Zum einen erfolgt eine Auswertung von
auftretenden Auffalligkeiten in einem strukturierten lernenden Prozess, in dem
direkt Maftnahmen initiiert und konsequent nachverfolgt werden, zum anderen
werden regelméaRige Analysen des gesamten Systems durchgefiihrt, die zu einer
fortlaufenden Verbesserung des Prozesses fiihren. Auf diese Weise werden alle
rechnungslegungsrelevanten Prozesse kontinuierlich auf ihre Funktionsfahigkeit
iiberpriift und angepasst. Die Uberpriifung erfolgt unabhingig und regelmaRig
auch durch die interne Revision.

Die Systematik des internen Kontroll- und Risikomanagements basiert auf einem
den gesamten Konzern umfassenden Prozess, der durch ein aktives Monitoring
der Risiken begleitet wird. Als integraler Bestandteil stellt es ein wesentliches
Element des Fiihrungssystems der SEB AG dar, dessen Status regelmaflig den
verantwortlichen Gremien der Bank vorgestellt wird. Im Ergebnis steht dem
Berichtsadressaten damit ein verlassliches Bild der Rechnungslegung vollstandig
und zeitnah zur Verfiigung.
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Jahresbilanz der SEB AG zum
31. Dezember 2013

6a.

11.

12.

14.

15.

17.

Barreserve
b)  Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundeshank 1.880.271.348,04 Euro

Forderungen an Kreditinstitute
a)  Hypothekendarlehen
b)  Kommunalkredite
¢) andere Forderungen
darunter: taglich fallig 2.508.805.941,41 Euro
gegen Beleihung von Wertpapieren 1.817.224.876,35 Euro

Forderungen an Kunden
a)  Hypothekendarlehen
¢) Kommunalkredite
d)  andere Forderungen
darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
b)  Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 1.527.443 737,78 Euro
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundeshank 1.149.822.736,38 Euro
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag: 774.000,00 Euro

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand

Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten 2.724.227,27 Euro

Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 4.016.923,75 Euro

Immaterielle Anlagewerte

b)  entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

a)  aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft

b) andere

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung

Summe der Aktiva

Euro Euro

1.880.271.348,04

0,00
450.516.402,75
5.393.318.812,36

5.027.327.625,38
5187.384.552,89
4.667.643.210,00

2.607.634.376,80

1.660.678.538,48

4.268.312.915,28
767.143,80

221.450,84

33.238.085,69
431492743

31.12.2013
Euro

1.880.271.348,04

5.843.835.215.11

14.882.355.388,27

4.269.080.059,08
735.036.60

3.032.648.006,06

2.727.234,55

21.431.821,78

221.450,84
6.421.265,82

470.900.553,23

37.553.013,12
95.642.036,98
30.543.822.429,48

31.12.2012
T Euro

1.843.060
(1.843.060)
1.843.060

13.619
597.713
5.846.691
(2.482.767)
(1.434.483)
6.458.023

4.660.609
5653793
6.096.112

0

16410514

2.601.488

(1.606.840)
2.792.852

(2.282.579)
993

(999)
5.395.333
897

2.809.601

2727
2.724)

21.437
(4.017)

935
935
7.716

444588

45.026
5.560
50.586

33.445.418
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31.12.2013 31.12.2012
Euro Euro Euro T Euro
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 110.643.886,02 85.676
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 118.317.256,03 111.454
¢) andere Verbindlichkeiten 8.829102.161,12 10.224.823
darunter: taglich fallig 2.339.016.273,36 Euro (1.980.051)
9.058.063.303,17 10.421.953
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 2.222.869.107,98 2.429.086
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 2.046.576.864,13 2.140.001
¢) andere Verbindlichkeiten 13.037.363.645,24 12.821.449
darunter: taglich féllig 5.760.466 935,93 Euro (6.017.232)
17.306.809.617,35 17.390.536
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 57267059214 568.914
ab) ¢ffentliche Pfandbriefe 41.167.907,91 1.195.497
ac) sonstige Schuldverschreibungen 290.636.423.41 904.474.923 46 333126
904.474.923,46 2.097.537
3a. Handelsbestand 1.398.194.612,91 1.656.948
5. Sonstige Verbindlichkeiten 39.655.615,98 35.287
6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschift 4.065.111,25 7628
b) andere 19.060.260,86 17.979
23.125.372,11 25.606
7. Rickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 16.475
b) Steuerriickstellungen 21.124.869,72 10.354
¢) andere Riickstellungen 145.495.485,67 181.498
166.620.355,39 208.328
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 7.600.000.00 7600
11.  Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 223.223.375,01 185.568
darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 3.350.000,00 Euro (2.900)
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 775.155.200,00 775155
b) Kapitalriicklage 498.037.478,00 498.038
c) Gewinnriicklagen
cb) andere Gewinnrlicklagen 142.862.576,10 142.862.576,10 142.863
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust
1.416.055.254,10 1.416.055
Summe der Passiva 30.543.822.429.48 33.445.418
1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 2.469.087.770,66 2517.396
2. Andere Verpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 4.685.407.173,39 3630217
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Gewinn- und Verlustrechnung der SEB AG

fuir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

10.

11.

12.

14.

15.

16.

17.

19.

21.

23.

Zinsertrage aus
a)  Kredit- und Geldmarktgeschéften
b)  festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrdge aus

a)  Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b)  Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinn-
abfuhrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelshestands
darunter: Dotierung Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 450.000,00 Euro

Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a)  Personalaufwand
aa) Loéhne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung
darunter:
fur Altersversorgung 2.972.856,37 Euro
b)  andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren

sowie aus der Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteilen an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und

wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren

Aufwendungen aus Verlustibernahme

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Auf3erordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

31.12.2013 31.12.2012

Euro Euro Euro T Euro
457.296.408,81 566.072
70.927.819,45 109.416
528.224.228,26 675.438

377.704.024,03 523.829

3.741,37 1.994

930.843,63 265

162

934.585,00 2421

19.687.339,06 16.822

219.377.056,77 171.404

120.251.271,33 86.282

4.049.152.31 3558

(900)

32.223763,37 101.043

76.901.622,78 83.830
12.116.760,54  89.018.383.32 30.107
(20.187)

117.830.726,27 142714
206.849.109,59 256.651

1.815.342,77 2794

14.406.896,88 27.887

31.437.610,23 49988

654.213,99

- 9.576

5.300.361,77 639

108.952.514,64 132.220

45.837.097,00 53752

16.376.771,49 6.281
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24.

25.

26.

27.

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinn
abfihrungsvertrags abgeflihrte Gewinne

Jahresiiberschuss/ Bilanzgewinn

33.38217
16.410.153,66 6.282
37.205.263,98 52186
9.500.000,00 20.000

0,00 0
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Anhang

. Aligemeine Angaben

1) Vorschriften zur Rechnungslegung

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
in Verbindung mit der Verordnung iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
(RechKredV) und unter Beachtung der Regelungen des Aktiengesetzes
aufgestellt. Der Ausweis der Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt gemaf den Vorschriften der RechKredV in Staffelform.

2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Barreserve ist zu Nennwerten bilanziert. Forderungen sind grundsatzlich
zum Nennwert angesetzt, gegebenenfalls unter Absetzung darauf entfallender
Wertberichtigungen. Ein Unterschiedsbetrag zwischen Auszahlungsbetrag und
Nennbetrag wird, sofern Zinscharakter vorliegt, in die Rechnungsabgrenzungs-
posten eingestellt und zeitanteilig erfolgswirksam aufgelost. Erkennbare
Adressausfallrisiken werden durch Einzelwertberichtigungen und die latenten
Adress-ausfallrisiken durch Pauschalwertberichtigungen beriicksichtigt.
Erkennbaren Landerrisiken aufgrund von grenziiberschreitenden Engagements
wird durch Landerwertberichtigungen bzw. Riickstellungen nach
konzerneinheitlichen Richtlinien Rechnung getragen. Die
Pauschalwertberichtigungen werden grundsatzlich nach steuerrechtlicher
Vorgabe bemessen. Die Wertberichti-gungen werden von den entsprechenden
Forderungen abgesetzt. Fiir aufRerbilanzielle Kreditrisiken (Eventualverbindlich-
keiten) erfolgt der Ausweis der Risikovorsorge unter den Riickstellungen. Die
Bemessung der Risikovorsorge wird insbesondere durch die Erwartungen
hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfalle, der Struktur und Qualitdt der
Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftlicher Einflussfaktoren bestimmt. Fir die
Ermittlung der Wertberichtigungen bei Kunden- und Bankenforderungen
aufgrund der vorhandenen Bonitatsrisiken werden die in den Bilanzpositionen
enthaltenen Forderungen nach den Risiko-klassen 1 bis 16 eingestuft. Bei
Krediten, die der Risikoklasse 16 zugeordnet sind (Default), werden
grundsétzlich Einzelwertberichtigungen oder Direktabschreibungen
vorgenommen. Darliber hinaus bestehen Vorsorgereserven gemaf § 340f HGB,
die bei den Kundenforderungen abgesetzt sind.

In der Gewinn- und Verlustrechnung haben wir von dem Wahlrecht nach § 340f
Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht und in die Position ,Risikovorsorge” den Saldo
aus Aufwendungen und Ertrdgen eingestellt.

Der (iberwiegende Teil der im Eigenbestand gehaltenen Wertpapiere ist der
Liquiditatsreserve zugeordnet und wird nach dem fiir das Umlaufvermogen
geltenden strengen Niederstwertprinzip unter Beachtung des Wertauftholungs-
gebots bewertet. Die gemaf dem strengen Niederstwertprinzip erforderlichen
Abschreibungen basieren auf den niedrigeren Borsen- oder Marktwerten.
Abschreibungen auf den Liquiditatshestand waren in Hohe von 8,7 Millionen
Euro (Vorjahr 3,7 Millionen Euro) erforderlich. Zuschreibungen erfolgten im Fall
der Steigerungen des Borsen- oder Marktwerts bis maximal zur Hohe der
Anschaf-fungskosten. Zuschreibungen auf den Liquiditatsbestand wurden in
Hohe von 6,0 Millionen Euro (Vorjahr 8,3 Millionen Euro) notwendig. Die
Bilanzposition 5 ,Schuldverschreibungen und sonstige festverzinsliche
Wertpapiere” enthélt neben den Wertpapieren der Liquiditdtsreserve auch die
dem Anlagebestand zugeordneten festverzinslichen Wertpapiere. Im
Anlagebestand befanden sich zum Bilanzstichtag Wertpapiere in Hohe von
1.056,1 Millionen Euro (Vorjahr 1.862,1 Millionen Euro). Ein wesentlicher Teil
dieser Wertpapiere entstammt der zu Beginn des Jahres 2009 vorgenommenen

Umwidmung von Wertpapieren des Handels- und des Liquiditdtsbestands. Diese
Bestande an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Dies
bedeutet, dass die betreffenden Wertpapiere zu Anschaffungskosten abziiglich
voraussichtlich dauerhafter Wertminderungen ausgewiesen sind. Im Berichtsjahr
verringerte sich der Bestand durch Abgange (zu Anschaffungskosten) um 821,1
Millionen Euro. Zugange waren in Hohe von 9,2 Millionen Euro (Vorjahr keine)
zu verzeichnen. Zuschreibungen waren in Hohe von 1,2 Millionen Euro (Vorjahr
7.8 Millionen Euro) erforderlich. Niederstwertabschreibungen wurden wie auch
im Vorjahr keine vorgenommen. Bei den Wertpapieren des Anlagevermogens
bestehen zum Bilanzstichtag stille Lasten in Hohe von 2,6 Millionen Euro
(Vorjahr 8,3 Millionen Euro).

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem zum Bilanzstichtag
giiltigen beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags bewertet. Die
Bewertung dieser Finanzinstrumente (festverzinsliche Wertpapiere, Aktien,
Termingeschifte, Optionen) erfolgt unter Anwendung der
Bewertungsvorschriften des § 340e HGB. Der Risikoabschlag wird anhand des
aufsichtsrecht-lichen Value at Risk mit den Parametern Beobachtungszeitraum
250 Tage, Konfidenzniveau 99 % sowie Anpassung an die handelsrechtliche
Haltedauer von 10 Tagen berechnet. Zusatzlich wurde ein Credit-Value-
Adjustment fUr die Derivate im Handelsbestand in Hohe von 6,4 Millionen Euro
(Vorjahr 3,1 Millionen Euro) beriicksichtigt. Aus der Bewertung der
Finanzinstrumente des Handelsbestands zum beizulegenden Zeitwert resultiert
ein Bewertungsergeb-nis aus unrealisierten Gewinnen und Verlusten in Hohe
von 11,8 Millionen Euro (Vorjahr 28,5 Millionen Euro), welches in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter der Position 7 ,Nettoertrag/-aufwand des
Handelsbestands” als ,Bewertungserfolg” dargestellt ist. Der Risikoabschlag auf
das unrealisierte Bewertungsergebnis der Finanzinstrumente des
Handelsbestands betragt zum Bilanzstichtag -1,7 Millionen Euro (Vorjahr -0,9
Millionen Euro). Aufgrund der internen Steuerung des Zinsergebnisses werden
die Zinsaufwendungen und Zinsertrage aus Handelsbestanden nicht als
Bestandteil des Nettoertrags/ aufwands des Handelshestands ausgewiesen,
sondern unter den Positionen ,Zinsertrage” bzw. ,Zinsaufwendungen”. Im
Rahmen der internen Steuerung wird das Zinsergebnis als Gesamtgrofe
betrachtet, sodass ein separater Aus-weis eines Teils des Zinsergebnisses im
Handelsergebnis nicht der internen Steuerung bzw. der wirtschaftlichen
Betrachtungsweise entsprache. Dividenden-einkiinfte aus Finanzinstrumenten
des Handelsbestands werden hingegen in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter der Position ,Nettoertrag/aufwand des Handelsbestands” ausgewiesen.
Aufgrund des im Berichtsjahr vorliegenden Nettoertrags des Handelsbestands
wurde eine Dotierung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken in Hohe von 0,5
Millionen Euro (Vorjahr 0,9 Millionen Euro) vorgenommen. Diese resultiert aus
der Vorschrift des § 340e Abs. 4 HGB i.V.m. § 340g HGB, welche die Dotierung
von Betragen aufgrund der besonde-ren Risiken aus der Marktbewertung des
Handelsbestands zum Sonderposten ,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken”
vorschreibt. Im Rahmen der Umstellung des HGB auf die Novellierung durch das
BilMoG hat die Dotierung zum Sonderpos-ten ,Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken” in jedem Geschaftsjahr mit mindestens 10 % in Hohe des
Nettoertrags des Handelsbestands zu erfolgen, bis 50 % des Durchschnitts der
letzten fiinf jahrlichen Nettoertrage des Handelsbestands erreicht sind.
Portfoliobewertungen oder Bewertungseinheiten mit sichernden Derivaten
bestanden zum Berichtsstichtag nicht. Die Uberpriifung, ob aus den
schwebenden Zinsanspriichen und Zinsverpflichtungen des gesamten
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Bankbuchs ein Verpflichtungsiiberschuss resultiert, dem durch die Bildung einer
Riickstellung Rechnung zu tragen ist, erfolgte in Ubereinstimmung mit der
Stellungnahme des Bankenfachausschusses IDW RS BFA 3 vom 30. August 2012
unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise. Im Rahmen dessen
werden bilanzielle und auf3erbilanzielle zinsbezogene Finanzinstrumente des
Bankbuchs als Bewertungseinheit betrachtet. Die entsprechende
Nachweisfiihrung der verlustfreien Bewertung dieser Finanzinstrumente wird
mittels eines Barwertreports kontrolliert, der alle relevanten Finanzinstrumente
umfasst. Der anhand des Barwertreports ermittelte Barwert der zinssensitiven
Finanzinstru-mente des Bankbuchs zum Berichtsstichtag ist vor
Berticksichtigung von Risiko- und Verwaltungskosten noch positiv. Nach
Berticksichtigung von erwarteten zukiinftigen Provisionsertragen im
zinstragenden Geschaft sowie von Risiko-kosten und
Verwaltungsaufwendungen, basierend auf der Planung fiir das Folgejahr und
unter Beriicksichtigung der Duration, ergibt sich im Vergleich zum Vorjahr ein
weiter reduzierter Rickstellungsbedarf. Damit konnte die in 2011 gebildete
Drohverlustriickstellung um weitere 30,1 Millionen Euro (Vorjahr 60,0 Millionen
Euro) reduziert werden. Der Auflosungsbetrag ist in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter der Position 14 ,Ertrdge aus Zuschreibungen zu
Forderungen und bestimmten Wertpapieren” ausgewiesen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten findet
soweit moglich auf der Basis von Preisen statt, die auf einem aktiven Markt
beobachtbar sind (i.d.R. Borsenkurse). Dabei wird auf notierte Preise am
Abschlussstichtag zurlickgegriffen oder (falls diese nicht vorhanden sind) auf
Preise kurz vor dem Abschlussstichtag. Ein Finanzinstrument ist auf einem
aktiven Markt notiert, wenn dafiir Preise von Bérsen, Brokern, Industriegruppen,
Preisagenturen (z.B. Reuters oder Bloomberg) oder Aufsichtsbehdrden leicht
und regelmafig verfiighar sind und tatsachlich und regelmafig Transaktionen
zu diesen Preisen beobachtbar sind. Fiir Finanzinstrumente, fiir die keine Preise
an einem aktiven Markt beobachtbar sind, erfolgt die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts auf der Basis von Bewertungsmethoden. Im Rahmen
dessen werden Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschaftspartnern kurz vor dem Bilanzstichtag verwendet
(soweit sich die wesentlichen wirtschaftlichen Parameter seitdem nicht
verdndert haben, ansonsten erfolgt eine Modifizierung) oder die Ermittlung des
beizu-legenden Zeitwerts erfolgt auf der Grundlage eines Finanzinstruments mit
vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen. Sollten diese Vorgehensweisen nicht
maglich sein, wird die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts anhand
marktiiblicher und brancheniiblicher Bewertungsmodelle (beispielweise der
Discount-ed-Cashflow-Methode oder des Optionspreismodels) unter
Beriicksichtigung finanz-instrumentenspezifischer Parameter und marktnaher
Inputfaktoren durch-gefiihrt. Soweit keine solchen Kenngréfen an einem
aktiven Markt beobachtbar sind, erfolgt die Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts anhand von Schétz-werten bzw. institutsinternen Kennzahlen.

In 2004 hat die Bank das zur Deckung der Vermogensanspriiche der
Arbeitnehmer erforderliche Vermdgen im Rahmen eines CTA auf einen
selbstandigen Versorgungstrager, den ,SEB Pension Trust e.V. “ ausgegliedert
und dazu Vermogenswerte in Hohe des damaligen Verpflichtungswerts nach
IFRS iibertragen. Dem Verein beigetreten sind weitere Tochtergesellschaften
der SEB AG. Der Verein verwaltet treuhdnderisch das ihm (ibertragene
Vermogen. Nach den handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften werden das
Treuhand-vermogen sowie die Ertrdge und Aufwendungen des Vereins den
jeweiligen Treugebern zugerechnet. Die der SEB AG zuzurechnenden
Vermogenswerte aus dem Treuhandvermdgen des SEB Pension Trust e.V.
weisen zum Bilanzstichtag eine Hohe von 556,6 Millionen Euro (Vorjahr 408,6
Millionen Euro) auf. Dabei handelt es sich um je einen Renten- und einen
Aktienspezialfonds. Daneben bestehen Barguthaben bei der SEB AG. Die
Fondsanteile werden mit dem jeweiligen beizulegenden Zeitwert
(Fondsanteilscheinwert) bewertet. Das Deckungs-vermogen wird mit den
Riickstellungen fir Pensionsverpflichtungen in Hohe von 461,4 Millionen Euro

(Vorjahr 425,1 Millionen Euro) saldiert. Der sich ergebende Saldo von 95,2
Millionen Euro wird unter der Bilanzposition 17, Aktiver Unterschiedsbetrag aus
der Vermogensverrechnung” ausgewiesen. Im Vorjahr ergab sich ein
Verpflichtungsiiberhang von 16,5 Millionen Euro, der unter den
Pensionsriickstellungen ausgewiesen wurde. Die diesem Vorgehen
entsprechende Saldierung der Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von 2,1
Millionen Euro zuziiglich der Aufstockungsbetrdge in Hohe von 0,6 Millionen
Euro (Vorjahr 2,4 Millionen Euro Erfillungsriickstand und 1,0 Millionen Euro fiir
Ausstockungsbetrdge) mit dem zur Sicherung vorgesehenen
Deckungsvermogen von 3,2 Millionen Euro fiihrt zu einem Aktiviiberhang in
Hohe von insgesamt 0,5 Millionen Euro, der ebenfalls in dieser Bilanzposition
ausgewiesen wird (Vorjahr 1,5 Millionen Euro Verpflichtungsiiberhang unter den
sonstigen Riickstellungen). Zu Beginn des Berichtsjahres wurde das
Deckungsvermogen fiir die Pensionen um 158,7 Millionen Euro aufgestockt.
Damit entsprach die Deckung dem vollen Verpflichtungswert nach IAS 19 per
Ende 2012. Zum Jahresende erfolgte eine weitere Zufiihrung in Hohe von 4,6
Millionen Euro. Die Ermittlung der Hohe der Pensionsriickstellungen erfolgt nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen. Fiir die Diskontierung der
Pensionsriickstellungen wird zum Bilanzstichtag ein Zinssatz von 4,88 Prozent
(Vorjahr 5,04 Prozent) zugrunde gelegt. Dieser basiert auf einer pauschalen
Restlaufzeit von 15 Jahren und wird von der Deutschen Bundesbank ermittelt
und bekannt gegeben. Der aus der Erstanwendung des BilMoG resultierende
Unterschiedsbetrag aus der Neubewertung der Pensionsriickstellungen und des
Deckungsvermogens in Hohe von urspriinglich 131,2 Millionen Euro kann Giber
maximal 15 Jahre verteilt werden. Insgesamt wurden im Berichtsjahr ein
Flinfzehntel des gesamten Unterschiedsbetrags in Hohe von 8,7 Millionen Euro
und zudem auf3erordentlich ein Betrag in Hohe von 37,1 Millionen Euro (Vorjahr
45,0 Millionen Euro) erfolgswirksam den Pensionsriickstellungen zugefiihrt.
Beide Betrage werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
auflerordentlichen Aufwendungen ausgewiesen. Damit ist der aus der
Erstanwendung des BilMoG resultierende Unterschiedsbetrag vollstandig und
vorzeitig getilgt. Der Zinsanteil aus der Zufiihrung zu der Pensionsriickstellung
von 23,0 Millionen Euro wird nach Saldierung mit den Ertrdgen aus dem
Deckungsvermogen in Hohe von 13,0 Millionen Euro im Zinsergebnis
ausgewiesen. Fiir das Berichtsjahr ergibt sich ein Aufwandssaldo, der unter der
Position ,Zinsaufwendungen” ausgewiesen wird (im Vorjahr Ertragssaldo unter
den Zinsertragen).

Die Vermogensgegenstande des Anlagevermogens sind zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet; soweit es sich um abnutzbare
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens handelt und soweit dies
handelsrechtlich zuldssig ist, werden diese entsprechend der Nutzungsdauer
planmégRig nach steuerlichen Abschreibungssatzen abgeschrieben. Fiir
geringwertige Wirtschaftsgiiter wird alternativ das Wahlrecht zur
Poolabschreibung in Anspruch genommen. Im Rahmen dessen werden
geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten bis 150,00 Euro im Jahr
ihrer Anschaffung voll und Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten ab 150,01
Euro und bis zu 1.000,00 Euro linear tiber fiinf Jahre abgeschrieben. Im Fall von
dauerhaften Wertminderungen werden auf die Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens aufierplanmafige Abschrei-bungen vorgenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag ausgewiesen.
Riickstellungen werden fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste
nach MaRgabe verniinftiger kaufmannischer Beurteilung mit dem notwendigen
Erfil-lungsbetrag angesetzt und bei einer Laufzeit von mehr als einem Jahr mit
dem ihrer Laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Zinssatz, der seitens der
Deutschen Bundesbank berechnet und verdffentlicht wird, abgezinst. Im
Rahmen dessen ergaben sich fir das Berichtsjahr jedoch weder nennenswerte
Aufzinsungs- (-0,2 Millionen Euro) noch Abzinsungseffekte (0,6 Millionen Euro).
Im Gibrigen werden Effekte aus den Auf- und Abzinsungen von Bilanzpositionen,
i.d.R. Riickstellungen, in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Positionen
1,Zinsertrage” und 2 ,Zinsaufwendungen” ausgewiesen.
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Der Unterschied zwischen Nenn- und Ausgabebetrag von Forderungen und
Verbindlichkeiten wird unter den jeweiligen Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen; in diesen Posten sind auch antizipative Zins- und Gebiihrenanteile
erfasst.

Alle iibrigen Aktivpositionen werden zum Nennwert bilanziert. Die
Eventualverbindlichkeiten werden zum Nennbetrag abziiglich gebildeter
Riickstellungen ausgewiesen.

Unter den unwiderruflichen Kreditzusagen werden auch Kreditzusagen mit einer
Laufzeit bis zu einem Jahr ausgewiesen. ,Bis auf Weiteres” zugesagte
Kreditlinien sind nicht bilanziert, weil sie fiir die Bank keine rechtlich
verpflichtende Zusage darstellen.

Die fiir derivative Geschéfte des Bankbuchs geleisteten Zahlungen
(Pramienzahlungen bei Optionen, Upfront-Zahlungen bei Swaps, Variation-
Margins, Kapitaltauschzahlungen bei Wahrungsswaps) werden je nach der
Zahlungsseite unter den sonstigen Vermogensgegenstanden oder den
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Fremdwahrungsrisiken werden im Rahmen einer bereichs- und
produktiibergreifenden Steuerung der Wahrungsposition je Einzelwahrung
gegen Wahrungsrisiken abgesichert. Die Bank hat deshalb alle Devisengeschifte
gemafd § 340h HGB als besonders gedeckt klassifiziert. Aufgrund dessen erfolgt
die Wahrungsumrechnung der auf fremde Wéhrung lautenden
Vermogensgegenstande, Verbindlichkeiten oder Kassageschafte unabhéngig
von deren Restlaufzeit zum Kassamittelkurs des Bilanzstichtags.
Devisentermingeschafte werden zum Terminkurs umgerechnet. Im Rahmen der
zum Berichtsstichtag vorliegenden ,besonderen Deckung” aller auf fremde
Wahrung lautenden Posten wurden die aus der Wahrungsumrechnung dieser
Posten resultierenden Aufwendungen und Ertrage in vollem Umfang
erfolgswirksam beriicksichtigt und unter der Gewinn- und Verlustrechnung
Position 8 ,Sonstige betriebliche Ertrage “ in Hohe von 9,1 Millionen Euro
(Vorjahr 11,3 Millionen Euro) ausgewiesen.

Nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB konnen bei einer sich insgesamt ergebenden
Steuerentlastung (einem Uberhang an aktiven latenten Steuern) latente Steuern
aktiviert werden. Zum Berichtsstichtag lag ein Uberhang von aktiven latenten
Steuern vor. Aufgrund der Nichtausiibung des vorgenannten Wahlrechts
unterblieb zum Bilanzstichtag ein Ausweis von latenten Steuern. Der

Aktiviiberhang resultierte aus aktiven latenten Steuern in Hohe von 185,3
Millionen Euro (Vorjahr 175,1 Millionen Euro), denen passive latente Steuern in
Hohe von 4,0 Millionen Euro (Vorjahr 0,1 Millionen Euro) gegeniiberstanden. Die
aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus tempordren
Differenzen in den Bilanzpositionen 4 ,Forderungen an Kunden® und 7
LRiickstellungen” sowie aus den handels- und steuerrechtlich voneinander
abweichenden Wertansatzen der Pensionsriickstellungen. Die passiven latenten
Steuern resultieren aus tempo-raren Differenzen in den Bilanzpositionen 5
L,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” sowie 7
,Beteiligungen®, Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage sind
hierbei nicht berticksichtigt. Fiir die Berech-nung der latenten Steuern wird
grundsatzlich der in Deutschland derzeit giiltige Steuersatz, bestehend aus dem
Korperschaftsteuersatz zuziiglich Solidaritits-zuschlag sowie dem
durchschnittlichen Gewerbesteuersatz, zugrunde gelegt (derzeit 31,9 %).
Kiinftige gesetzliche Anderungen der Steuersatze flieen nur ein, sofern diese
vor dem Bilanzstichtag bereits vom Bundesrat beschlossen wurden.

Ab dem 01.01.2010 wurde die bilanzielle Behandlung der Wertpapierleihe im
Rahmen von BilMoG an die nach IFRS angepasst. Dabei werden verliechene und
gelichene Wertpapiere gemaf3 der wirtschaftlichen Zurechnung bilanziert. Die
verliehenen Wertpapiere bleiben in der Bilanz des Verleihers und werden nach
den allgemeinen Ausweis- und Bewertungsregeln der jeweiligen
Wertpapierkategorie behandelt. Entlichene Wertpapiere hingegen werden nicht
bilanziert, da das wirtschaftliche Eigentum nicht libergegangen ist.

Der hier vorliegende und nach Vorschriften des HGB aufgestellte
Jahresabschluss wird offengelegt und bildet die Grundlage fiir die
Ausschiittungsermitt-lung und Steuerberechnung.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen ist die SEB AG verpflichtet, einen
eigenen Teilkonzernabschluss aufzustellen. Dieser wird nach den Vorschriften
der IFRS erstellt. Dariiber hinaus wird die SEB AG mit ihren wesentlichen
Beteiligungsgesellschaften in den Konzernabschluss der SEB AB, mit der ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag besteht, einbezogen. Dieser
Konzernabschluss ist ebenfalls nach den Vorschriften der IFRS aufgestellt. Der
Konzernabschluss der SEB AB Stockholm ist auf der Internet-Homepage der
SEB AG Deutschland verdtfentlicht sowie Uiber die Geschaftsraume in Stockholm
erhaltlich.
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Erlauterungen und Angaben zur Bilanz

Gliederung ausgewabhlter Bilanzposten nach Restlaufzeiten

mehr als drei

Monate bis ein im Folgejahr mehr als ein Jahr ~ mebhr als fiinf
Bilanzposten taglich fallig bis drei Monate Jahr fallig werdend bis fiinf lahre lahre
in Millionen Euro 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Forderungen an Kreditinstitute 25088 24828 5439 5489 3339 6806 = - 14322 13467 10250 13990
Forderungen an Kunden 8354 39126 39641 22950 16419 20226 = - 53388 49303 31020 32500
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere - - - - - - 2550 4536 - - - -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 23391 19801 26611 32279 33819 44394 - - 3975 39,1 2785 3785
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 57604 6.0172 34333 31000 26316 22455 - - 26610 26806 28204 33472
Verbriefte Verbindlichkeiten

Begebene Schuldverschreibungen - - - - - - 3399 13817 - - - -

Nachrangige Forderungen
in Millionen Euro 31.12.2013 31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 22,7 24,6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0
Gesamt 227 24,6

Wertpapiere

Als Wertpapiere 6ffentlicher Emittenten werden Anleihen und
Schuldverschreibungen in- und auslindischer Gebietskorperschaften
ausgewiesen. In den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sind keine nachrangigen Wertpapiere enthalten.

Unter den Posten ,Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere” sowie ,Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere”
werden Wertpapiere ausgewiesen die die Voraussetzungen fiir eine
Borsenzulassung erflillen. Die darauf entfallenden nicht realisierten Reserven
betragen zum Bilanzstichtag insgesamt 74,2 Millionen Euro (Vorjahr 134,0
Millionen Euro). Die nach § 10 Abs. 2b S. 1 Nr. 6 oder 7 KWG nicht realisierten
Reserven betragen 60,3 Millionen Euro (Vorjahr 37,1 Millionen Euro).

Borsenfahige Wertpapiere

Bilanzposten borsennotiert nicht borsennotiert

in Millionen Euro 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 37505 4.782,0 518,6 6133
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 0,7 09
Beteiligungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,0 0.0 0.0 0.0
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Entwicklung Handelsbestand

in Millionen Euro
Handelsbestand (Aktiva)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Derivate
Zinshandel
Devisenhandel
Aktienhandel
Derivate insgesamt
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
VaR-Abschlag

Summe
Handelsbestand (Passiva)

Derivate
Zinshandel
Devisenhandel
Aktienhandel
Derivate insgesamt
Leerverkiufe

Summe

Entwicklung des Anlagevermigens

in Millionen Euro

Historische Anschaffungs-/Herstellunskosten zum 01.01.2013
Zugange

Abginge

Umbuchungen

Anschaffuns-/Herstellungskosten zum 31.12. 2013

Kumulierte Abschreibungen nach dem Stand vom 01.01.2013
Zugange

Abgange

Umbuchungen

Abschreibungen zum 31.12.2013

Buchwert zum 31.12.2013

Buchwert zum 31.12.2012

Anlagevermdgen

Das Bildungszentrum Oberursel wurde im Dezember 2013 verkauft. Damit

Beteiligungen

85
0,0
0.0
0,0
85
58
0.0
0,0
0,0
58
2,7
27

verfiigt die Bank tiber keine eigenen Grundstiicke und Gebdude. Die Betriebs-

und Geschéftsausstattung dient ausschlieflich den Zwecken der Bank.

Aufgrund hoher Bonitdt sowie Halteabsicht bis zur Endfélligkeit liegen bei den
Wertpapieren des Anlagevermogens keine dauerhaften Wertminderungen vor.

Finanzanlagen

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

223
0,0
0.0
0,0

223
09
0.0
0,0
0,0
09

214

214

Wertpapiere
des Anlage-
vermogens

18719
9,2
8211
0.0
1.060,0
9.8

0.0

59

0,0

39
1.056,1
1.862.1

31.12.2013

5069

4951
369.4
12
8657
16617
-1,7
3.032,6

554.1
3575
14,4
926,0
472,2
1.398.2

Sachanlagen

Betriebs- und

Grundstiicke Geschéfts-
und Gebaude ausstattung
11,3 333
0,0 39
11,3 3,7
0,0 0.0
0.0 335
81 28,8
02 0.8
83 25
0,0 0,0
0,0 271
0,0 6,4
32 45

31.12.2012

4677

7676
367.5
10.3
11454
11974
-0.9
2.809.6

8412
355,2
64.4
1.260.8
396.1

1656.9

Immaterielle
Anlagewerte

System- und
Anwendungs-
software

66,6
0.1
214
0.0
453
65,7
0.8
214
0,0
451
02
0.9

Abschreibungen in Hohe von 0,3 Millionen Euro wurden deshalb nicht
vorgenommen. Die kumulierten Abschreibungen auf die Wertpapiere des
Anlagevermdgens stammen aus der Zeit vor Reklassifizierung.
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Sonstige Vermdgengegenstinde

in Millionen Euro

Forderungen an die Finanzverwaltung

Gewinnanspriiche aus Anteilen an verbundenen Unternehmen
Gezahlte Optionspramien

Provisionsanspriiche aus Finanzdienstleistungen

Forderungen aus Verrechnungen innerhalb des Konzerms
Verrechnungskonten

Forderungen an Santander aus Servicedienstleistungen

Ubrige Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

in Millionen Euro

Erhaltene Optionspramie

Verbindlichkeiten Gewinnabfiihrung

Verlustibernahme von verbundenen Unternehmen
Abzufiihrende Steuern

Ausstehende Provisionszahlungen

Verbindlichkeiten Pensionsversicherungsverein
Mietabgrenzung Stephanstraf3e

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Dienstleistungen
Zinsabgrenzung fiir nachrangige Verbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Agio-/Disagio innerhalb der
Rechnungsabgrenzungsposten

in Millionen Euro

Unterschiedsbetrag gem. § 340e Abs. 2 HGB

Aktivisch (Agio aus Forderungen)

Passivisch (Disagio aus Forderungen)

Unterschiedsbetrag gem. § 250 Abs. 2 (Passiva), Abs. 3 (Aktiva) HGB
Aktivisch (Disagio aus dem Emissionsgeschaft)

Passivisch (Agio aus dem Emissionsgeschaft)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Berichtsjahr 2013 wird ein nachrangiges Darlehen mit einem Buchwert von
7,6 Millionen Euro ausgewiesen welches mit 4,22 Prozent verzinst in2015
endfallig wird. Die Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 und 2 KWG werden
erflllt und von der BaFin als haftendes Eigenkapital anerkannt. Vorzeitige
Riickzahlungsverpflichtungen sind ausgeschlossen. Die Umwandlung dieser
Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder
vorgesehen.

Das aufgrund der nachrangigen Verbindlichkeiten eingezahlte Kapital istim Falle
des Konkurses oder der Liquidation der Schuldnerin erst nach Befriedigung aller

anderen nicht nachrangigen Glaubigern — jedoch gleichrangig mit anderen
nachrangigen Glaubigern — zurlickzuerstatten. Der Nachrang kann nachtréglich
nicht beschrankt werden. Aufgrund der Restlaufzeit von weniger als 2 Jahren

31.12.2013
4341

19,4

10.3

31

18

0,0

0,0

2,2

4709

31.12.2013
103
9,5
51
35
19
14
16
13
03
4.8
39.7

31.12.2013

291
4,0

42
0.1

31.12.2012
3734

16,7

32

05

24

33,6

11,4

34

4446

31.12.2012
32
20,0
05
29
0.0
22
0.0
18
03
44

353

31.12.2012

37.8
75

73
01

werden nachrangige Verbindlichkeiten nur noch mit 3,0 Millionen Euro als
haftendes Eigenkapital berticksichtigt. Im Berichtsjahr sind hierfiir Zinsaufwen-

dungen in Hohe von 0,3 Millionen Euro angefallen.

Es bestehen keine Mittelaufnahmen die 10 % des Gesamtbetrags der
nachrangigen Verbindlichkeiten iibersteigen. Es handelt sich um nachrangige

Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis 02.02.2015:
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Kapital und Anteilseigner der SEB AG

Das Kapital ist eingeteilt in 775.155.200 Stlick Namensaktien zu je 1,00 Euro
Nennwert. Am Bilanzstichtag ist die Skandinaviska Enskilda Banken AB,
Stockholm, alleiniger Anteilseigner der SEB AG. Die Kapitalriicklage der SEB AG
betragt zum Bilanzstichtag 498,0 Millionen Euro (Vorjahr 498,0 Millionen Euro),
auf andere Gewinnriicklagen entfallen 142,9 Millionen Euro (Vorjahr 142,9
Millionen Euro).

Entwicklung der Riicklagen

in Millionen Euro

Kapitalriicklage

Andere Gewinnrlicklagen

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrigen
vor Abzug der Risikovorsorge

Bei den Verbindlichkeiten der Bank aus Biirgschaften und Gewahrleistungs-
vertragen (vor Beriicksichtigung von Barsicherheiten von 11,2 Millionen Euro
sowie unter den Riickstellungen ausgewiesener Risikovorsorge von 5,6 Millionen
Euro) handelt es sich um Kaufpreis- und Einlagenbiirgschaften von 22,0
Millionen Euro (Vorjahr 16,4 Millionen Euro), Kreditblrgschaften von 146,1
Millionen Euro (Vorjahr 171,6 Millionen Euro), Lieferungs- und
Leistungsgarantien von 1.222,0 Millionen Euro (Vorjahr 1.228,8 Millionen Euro),
Anzahlungsgarantien von 331,4 Millionen Euro

in Millionen Euro

Unwiderrufliche Kreditzusagen mit einer Ursprungslaufzeit bis zu einem Jahr
Tilgungsdarlehen

Betriebsmittelkredite

Sonstige Kreditarten

Insgesamt

Unwiderrufliche Kreditzusagen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem lahr

Tilgungsdarlehen
Betriebsmittelkredite
Sonstige Kreditarten

Insgesamt

Unwiderrufliche Kreditzusagen insgesamt

Im Ausweis der Kreditzusagen sind keine ,bis auf Weiteres”
erteilten Zusagen erhalten, da diese als widerruflich angesehen werden.

Zwischen der Skandinaviska Enskilda Banken AB, Stockholm (SEB) als
herrschendem Unternehmen und der SEB AG besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Danach verpflichtet sich die SEB AG, beginnend zum
1. Januar 2000, ihren gesamten Gewinn an die SEB AB abzufiihren. Das
Jahresergebnis in Hohe von 9,5 Millionen Euro (Vorjahr 20,0 Millionen Euro)
wird an die SEB AB abgefiihrt. Ein genehmigtes Kapital besteht derzeit nicht.

Stand zum Zufihrung/ Auflosung/ Stand zum
01.01.2013 Zuginge Abginge 31.12.2013
498,0 0,0 0,0 498,0
1429 0.0 0.0 1429

(Vorjahr 3178 Millionen Euro), Méangelgewahrleistungsbiirgschaften von 194,0
Millionen Euro (Vorjahr 191,6 Millionen Euro) und sonstige
Eventualverbindlichkeiten von 295,8 Millionen Euro (Vorjahr 283,5 Millionen
Euro). Weiterhin bestehen Verbindlichkeiten aus Akkreditven und
Zahlungsgarantien Import in Hohe von 36,6 Millionen Euro (Vorjahr 57,6
Millionen Euro) und Export in Hohe von 226,8 Millionen Euro (Vorjahr 254,7
Millionen Euro).

31.12.2013 31.12.2012
1131 332

0.1 0.3

1737 69,0
286.9 102,5

629 70,0

42,2 212
42934 34305
43985 3.527,7
4.685.4 3.630,2
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Sonstige Angaben zur Bilanz

In den verbrieften und unverbrieften Forderungen hzw. Verbindlichkeiten sind
folgende Betrdge gegeniiber verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten:

in Millionen Euro

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Sonstige Vermogensgegenstinde

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

Genussrechte

Auf Fremdwihrung lautende Vermégensgegenstande und Schulden

in Millionen Euro

Vermogensgegenstande

Schulden

Darunterpositionen
Eventualverbindlichkeiten
Andere Verpflichtungen

Die Bank hat Wertpapierpensionsgeschifte in festverzinslichen Wertpapieren
liber 162,5 Millionen Euro (Vorjahr 241,0 Millionen Euro) als Pensionsnehmer
sowie (iber 322,7 Millionen Euro (Vorjahr 232,1 Millionen Euro) als
Pensionsgeber abgeschlossen.

Geldaufnahmen im Rahmen von Offenmarktgeschaften bestehen am Bilanz-
stichtag wie im Vorjahr nicht.

Unternehmen mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Verbundene Unternehmen

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
0,0 0,0 2.538,6 3.166,0
279 8.8 50,4 821
0,0 0,0 0,0 0,0
0.0 0.0 0,0 191
0,0 0,0 7529,0 8.583,0
18 31 345 238
0.0 0.0 0,0 0.0
0.0 0.0 0.0 20,7
0.0 0.0 0,0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0
31.12.2013 31.12.2012

2.910,8 2.8105

29152 2.808,0

1.033,6 1.083.9

1147 139.9

Ferner befinden sich im Pfanddepot der Deutschen Borse Clearing AG
festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von 176,9 Millionen
Euro (Vorjahr 330,8 Millionen Euro).

Die zur Sicherheit Uibertragenen Vermogensgegenstinde gegeniiber

Kreditinstituten betragen 284,2 Millionen Euro (Vorjahr 559,3 Millionen Euro)
und gegeniber Kunden 5,1 Millionen Euro (Vorjahr 7,4 Millionen Euro).
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Erlduterungen und Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage nach geografischen Markten

in Millionen Euro

Zinsertrage

Laufende Ertrage
Provisionsertrage

Nettoertrag des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrdge

Die ausldndischen Zinsertrage resultieren zu einem grof3en Teil aus
Geldgeschaften mit verbundenen Unternehmen des SEB AB Konzerns.

Bedeutende Einzelposten der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen und Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen:

Aufwendungen in Millionen Euro
Aufwand aus Ruckstellungszufihrung fiir
Sozialplan sowie Abfindungen
Prozessrisiken/-kosten
Aufwendungen Vorjahre
Aufwendungen fiir Kantinenunterhalt
Buchverluste aus dem Abgang von Betriebs- und Geschéftsausstattung
Aufwendungen fiir bankfremde Dienstleistungen
Ubrige Aufwendungen

Gesamt

Aufderordentliche Aufwendungen

Der aufSerordentliche Aufwand in Hohe von 45,8 Millionen Euro (Vorjahr 53,8
Millionen Euro) entféllt ausschlieRlich auf die Zufiihrung zur
Pensionsriickstellung resultierend aus dem Differenzbetrag bei Umstellung auf

Sonstige betriebliche Ertrige

Ertrage in Millionen Euro

Ertrdge aus Serviceleistungen Santander Consumer Bank

Ergebnis aus Wahrungsgeschéften und Umrechnung (§ 277 Abs.5 Satz 2 HGB)
Auflosung von Pensionsriickstellungen

Auflosungen von Riickstellungen fiir Personalkosten

Auflosung von Riickstellungen fiir Sachkosten

Ertrdge aus Dienstleistungen fir Organgesellschaften

Ertrage aus Grundbesitz und vermieteten Gebduden

Buchgewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen

Ubrige Einzelposten

Gesamt

Deutschland Ausland
2013 2012 2013 2012
3519 4911 1763 1844
09 24 0,0 0,0
2063 1664 130 50
40 36 0,0 0,0
319 89,7 03 11,4
31.12.2013 31.12.2012
0.9 216
50 0.0
15 27
0.8 09
11 02
0.6 0.8
45 1,7
14,4 27.9

BilMoG. Darin enthalten ist die Sonderzufiihrung zu den Pensionsriickstellungen
in Hohe von 37,1 Millionen Euro.

2013 2012
49 722
91 113
42 0,0
35 2,8
2,6 7.4
17 2,4
0.1 05
03 01
58 43
32.2 1010
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Auf Vorjahre entfallende periodenfremde Ertrdage und Aufwendungen

in Millionen Euro 2013 2012
Zinsertrage 1,0 18
Zinsaufwendungen und -erstattungen -0,1 -0,1
Provisionsaufwendungen und -erstattungen 0,0 -03
Sonstige betriebliche Ertrdge 35 1,0
Provisionsertrage 01 0,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -15 -2,7
Gesamt 3.0 -0.3
Steueraufwand

in Millionen Euro 2013 2012
Steuern vom Einkommen und Ertrag 16,4 6,3
Sonstige Steuern 0,0 0.0
Gesamt 16,4 6.3

Im Steueraufwand sind Zufiihrungen zu Steuerrtickstellungen fiir Vorjahre in Hohe vom 4,8 Millionen Euro enthalten.
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Sonstige Erlauterungen und Angaben

Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung

Im Teilkonzern der SEB AG haben sich im Berichtsjahr 2013 keine wesentlichen
Veranderungen aufgrund einer strategischen Neuausrichtung gegeniiber 2012
ergeben. Die Bank verfolgt indes weiter den nach dem Verkauf des Retail-
geschafts an die Santander Consumer Bank AG im Jahr 2011 eingeschlagenen
Weg der Fokussierung auf die Geschaftsbereiche Merchant Banking inklusive
Commercial Real Estate sowie Asset Management.

Mit der Finance Risk Assekuranz Makler GmbH (ehemals SEB Assekuranz Makler
GmbH) wurde 2012 eine enge Kooperation im Rahmen kiinftiger Versicher-
ungsaktivitdten fiir das Geschafsfeld Banken vereinbart.

SEB und Universal-Investment bleiben im Rahmen einer Kooperationsverein-
barung auf den Feldern Depothank, Prime Brokerage und Brokerage weiterhin
verbunden.

Angaben zu Pensions- und
Altersteilzeitverpflichtung

in Millionen Euro
Stand 01.01.2013

Anpassungen w/BilMoG

Leistungen

Zufiihrungen

Veranderungen durch Zu- und Abgange
Stand 31.12.2013

Bei den Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen handelt es
sich um Riickstellungen fiir Verpflichtungen und Leistungen betrieblicher
Ruhegelder aufgrund unmittelbarer Versorgungszusagen. Art und Hohe der
Ruhegelder der versorgungsberechtigten Mitarbeiter richten sich nach den
Bestimmungen der im Wesentlichen in Abhdngigkeit vom Beginn des
Beschaftigungsverhiltnisses jeweils zur Anwendung kommenden
Versorgungsregelung (unter anderem Pensionsrichtlinien, Versorgungsordnung,
beitragsorientierte Versorgungsregelung, einzelvertragliche Pensionszusagen).

in Millionen Euro
Deckungsvermogen zum 01.01.
Einstellungen/Zufiihrungen
Entnahmen
Wertverdanderungen 2013
Marktwert zum Bilanzstichtag

Das Anlageziel des Investmentvermogens der SEBi.S.d. § 285 Nr. 26 HGB ist die
Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen (§ 246 Abs. 2 Satz
2 HGB). Es handelt sich mithin um sogenanntes . Deckungsvermogen. In 2013
erfolgten hieraus keine Ertragsausschiittungen; es gibt keine Beschrankungen in
der Moglichkeit der taglichen Riickgabe der Fondsanteile an den Fonds.

Bereits im November 2010 hatte die Bank die Wertpapierabwicklung der Retail-
sowie der Merchant Banking- und Commercial Real Estate-Kunden auf die
dwpbank ausgelagert. Die dwpbank, Marktfiihrer in der deutschen Wertpapier-
abwicklung, tibernimmt die Verwaltung der Wertpapierdepots sowie die
Abwicklung der Transaktionen.

Die Depotbankfunktion und die Verwaltung von Kundendepots fiir den Ampega
Gerling-Konzern wurde im September 2013 eingestellt. Die SEB AG vertreibt fiir
ihre inlandischen und ihre luxemburgischen Fondsgesellschaften sowie fiir
weitere Fondsemittenten die von diesen ausgegebenen Fondsanteile und
ibernimmt die entsprechende Depotverwaltung. Sie hat fir die inlandischen
Fondsgesell-schaften die Depotbankfunktion. Fiir geschlossene Immobilien-
und Mobilfonds von Tochtergesellschaften vermittelt die Bank Kapitalgeber.

Anwartschaften der
aktiven und
ausgeschiedenen
Mitarbeiter sowie der

Pensionare Altersteilzeit Gesamt
4251 3.4 4285

45,8 0,0 458

-284 -1,0 -29.4

18,8 03 19,1

0 0,0 0,0

461,3 2,7 464,0

Danach werden Pensionen nach Versetzung in den Ruhestand wegen Erreichens
der Altersgrenze bzw. vorzeitig bei Invaliditit und Tod gezahlt. Die Pensions-
und Altersteilzeitverpflichtungen sind teilweise durch Deckungsvermégen
gedeckt.

Das bei der Enkelgesellschaft der SEB AG, der SEB Investment GmbH, durch den
SEB Pension Trust e.V. angelegte Treuhandvermdgen, das nach HGB als
Deckungsvermogen gilt, hat sich wie folgt entwickelt:

Pensionen Altersteilzeit
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
408,6 3919 19 2,6
163,3 3,6 23 0,0
-28,4 -279 =110 -0,9
13,0 41,0 0,0 02
556.,5 408.6 32 19

Die fortgefihrtnen Anschaffungskosten fiir die im Bestand befindlichen
Investmentanteile gemaf § 285 Nr. 25 HGB betragen 356,3 Millionen Euro. Der
zur Ausschittung gesperrte Betrag (§ 285 Nr. 28 HGB) betragt somit 55,2
Millionen Euro.
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in Millionen Euro

Bargeld/Festgeld
Aktienfonds
Rentenfonds

Marktwert Gesamt

Die Pensionsverpflichtungen werden jahrlich von einem unabhdngigen Aktuar
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode)
ermittelt. Der Anwartschaftsharwert der Pensionsverpflichtungen zum 31.
Dezember 2013 betrdgt im Einzelabschluss der SEB AG 461,3 Millionen Euro
(Vorjahr 470,9 Millionen Euro). Der Unterschiedsbetrag aus 2012 von 45,8
Millionen Euro wurde im Berichtsjahr voll zugefiihrt. Somit besteht nunmehr
keine Abweichung zwischen Verpflichtungswert und Bilanzausweis. Nach
Saldierung mit dem Deckungsvermdgen fiir die Pensionsverpflichtungen in
Hohe von 556,6 Millionen Euro ergibt sich ein Bilanzausweis auf der Aktivseite

unter der Position ,Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung®

von 95,2 Millionen Euro (Vorjahr 16,5 Millionen Euro in der Position
LRiickstellung fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen™). Der Erfiillungs-
riickstand bei den Altersteilzeitverpflichtungen betragt 2,1 Millionen Euro
(Vorjahr 2.4 Millionen Euro). Unter Beriicksichtigung der Aufstockungsbetrage,

in Prozent

Berechnung der Riickstellungen

Zinssatz fiir Pensionsriickstellungen
Zinssatz fiir ATZ-Verpflichtungen
Rentendynamik

Fluktuation

Gehalts- bzw. Anwartschaftsdynamisierung

Mitarbeiteranzahl

Die durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschaftsjahres beschaftigten
Arbeitnehmer teilt sich wie folgt auf:

Personalbestand

Mitarbeiter (ohne Auszubildende)
davon Vollzeitbeschaftigte
davon Teilzeitbeschiftigte

Auszubildende

Gesamt

SEB AG
31.12.2013 31.12.2012
148.2 0.0
76,3 755
3352 335.0
559,7 4105

ergibt sich nach Saldierung mit den fiir die gesamten ATZ-Verpflichtungen
bestehenden Deckungsvermdgen ein verbleibender Aktivsaldo von 0,5 Millionen
Euro (Vorjahr Passivsaldo von 1,5 Millionen Euro in der Position ,Riickstellung
fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen®).

Die Zinsaufwendungen fiir Altersteilzeit und Pensionen werden mit den Ertragen
aus dem Deckungsvermogen verrechnet unter der Position ,Zinsaufwand
(Vorjahr Zinsertrag)” gezeigt. Der Saldo aus Dienstzeitaufwand sowie die
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste (u.a. aus der Anderung des
Rechnungszinses) fiihrten im Berichtsjahr zu einer Auflésung, die unter den
sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wird. Im Vorjahr ergab sich ein
Aufwand, der unter den Personalaufwendungen ausgewiesen wurde. Die
Aufwendungen fiir Altersteilzeit werden in der Position ,L6hne und Gehalter”
ausgewiesen.

SEB AG
2013 2012
4,88 504
350 2,85
2,00 2,00
4,30 4,30
3,00 3,00

SEB AG
2013 2012
814 899
704 778
110 121
2 1
816 900
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Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Die Beziige an Organmitglieder der SEB AG gemaf3 § 285 Nr. 9.a) und b) HGB
setzten sich in den Jahren 2013 und 2012 wie folgt zusammen:

Kurzfristig Leistungen nach
fallige Beendigung des
Leistungen Arbeitsverhaltnisses
in Millionen Euro 2013 2012 2013 2012
Mitglieder des Vorstands der SEB AG 30 2.9 0,0 0,0
Mitglieder des Aufsichtsrats der SEB AG 0,7 0,7 0,0 0,0
davon fiir
Arbeitnehmervertreter 0.6 0.6 00 00
fir Aufsichtsratstatigkeit 0.1 01 0,0 0,0
Frihere Mitglieder des Vorstands der
SEB AG und deren
Hinterbliebene 0,0 0,0 30 31
Sonstiges Key-Management 09 05 0.0 0.0

Fiir aktive Vorstandsmitglieder bestehen Pensionsverpflichtungen im
Berichtsjahr von 0,8 Millionen Euro (voller BilMoG-Verpflichtungsumfang per
31.12.2013) sowie im Vorjahr von 0,8 Millionen Euro. Im Geschaftsjahr ist die
Verpflichtung (Veranderungen der vollen BilMoG-Pensionsverpflichtungen vom
01.01.2013 zum 31.12.2013) somit unverandert zum Vorjahr (Vorjahr Auflosung
von 3,0 Millionen Euro). Fiir ehemalige Mitglieder des Vorstands oder deren
Hinterbliebene entfallt im Berichtsjahr eine Pensionsverpflichtung in Hohe von
51,1 Millionen Euro (BilMoG-Verpflichtungsumfang fir Pensionen per
31.12.2013). Fiir das Vorjahr bestand eine Pensionsverpflichtung in Hohe von
51,6 Millionen Euro.

Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Funktion als Aufsichtsrat keine
Pensionszusagen.

Performance Share
Share Matching Programme
Bestand
der Optionen 2013 2012 2013 2012
Mitglieder des Vorstands der SEB AG 99 257.880 1.956 52.909
Mitglieder des Aufsichtsrats der SEB AG 0 6.578 0 0
Sonstiges Key-Management 19.736 49342 57732 2.642

Andere Leistungen aus Anlass
langfristig der Beendigung des Gesamt
fallige Leistungen Arbeitsverhaltnisses

2013 2012 2013 2012 2013 2012
01 04 01 0.0 32 33
0.0 0.0 0.0 0.0 07 07
0.0 0.0 0.0 0.0 0.6 0.6
0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
0.8 0.8 0.0 0.0 38 39
02 0.1 0.0 0.0 11 0.6

Aufgrund der Verrechnung mit dem Deckungsvermogen gemaft § 246 Abs. 2
Satz 2 HGB weicht die bilanzierte Pensionsriickstellung von den vorgenannten
Verpflichtungswerten fir Pensionen ab. Zum Teil werden den Mitgliedern des
Vorstands sowie des Key-Managements und des Aufsichtsrats Aktienoptionen
der schwedischen Muttergesellschaft SEB AB gewahrt. Der anteilig beizulegende
Zeitwert fr den Vorstand betrug im Geschaftsjahr 0,1 Millionen Euro (Vorjahr
0,4 Millionen Euro), fiir das sonstige Key-Management betrug der Wert 0,2
Millionen Euro (Vorjahr 0,0 Millionen Euro) und fiir die Aufsichtsratsmitglieder
im Berichtsjahr sowie im Vorjahr 0,0 Millionen Euro. In der nachfolgenden
Tabelle sind die Bestande per 31.12.2013 bzw. 31.12.2012 dargestellt:

Shared Shared Gesamt
Saving Programme Deferral Programme
2013 2012 2013 2012 2013 2012
9.670 20.358 77.797 108.186 89.522 439333
446 948 0 0 446 7526
0 0 1.055 0 78523 51.984
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Kredite, Vorschiisse sowie geleistete Einlagen

Durch den Ubergang des Privatkundengeschifts an die Santander Consumer
Bank AG im Jahr 2012 bestehen im Berichtsjahr keine Kredite und Vorschiisse
gemaf § 34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV. Ebenfalls bestehen durch den Verkauf
keine geleisteten Einlagen.

Aus der Bilanz nicht ersichtliche Haftungsverhaltnisse

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gem. § 285 Nr. 3 HGB von 103,2
Millionen Euro (Vorjahr 50,7 Millionen Euro) entfallen im Wesentlichen auf
Leasing- und Mietvertrage der SEB AG. Auf verbundene Unternehmen entfallen
hiervon 24,6 Millionen Euro (Vorjahr 28,0 Millionen Euro). Die Haftung aus
Genossenschaftsanteilen betrug 1.000 Euro. Fiir die Beteiligung an der
Liquiditdts-Konsortialbank GmbH bestehen Nachschusspflichten von 15,9

in Millionen Euro

Honorar fiir die Abschlusspriifung

Honorar fiir andere Bestatigungsleistungen
Honorar fiir Steuerberatung

Honorar fiir sonstige Leistungen

Gesamt

Millionen Euro, deren Einforderung allerdings Gesellschafterbeschliisse
voraussetzt. Fiir eine Konzemgesellschaft hat die Bank eine Patronatserklarung
abgegeben. Gegenstand ist das Einstehen fiir finanzielle Ausstattung, um
samtlichen Verbindlichkeiten fristgemafl nachkommen zu kénnen. Betragliche
Werte sind nicht konkretisiert.

Angaben gemaf} § 285 Abs. 17 HGB

Die im Geschiftsjahr als Aufwand unter den Beratungskosten und lbrigen
Sachaufwendungen erfassten Honorare fiir den Abschlusspriifer setzen sich
gemdfR § 285 Abs. 17 HGB wie folgt zusammen:

SEB AG

2013 2012
17 12
01 0.3
03 0.0
15 58
36 73
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Derivate

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte, die lediglich ein
Erfillungsrisiko sowie Wahrungs-, Zins- und/oder sonstige
Marktpreisanderungsrisiken aus offenen und im Falle eines Adressenausfalls
auch aus geschlossenen Positionen heinhalten, bestehen fiir folgende
Geschéftsarten:

Termingeschéfte in fremden Wahrungen

. Devisenkassageschafte
. Devisentermingeschafte
. Devisenoptionen

. Wahrungsswaps

e Zins-/Wahrungsswaps

Derivative Geschifte — Darstellung der Volumina

in Millionen Euro
Zinsrisiken

Zinsswaps

FRA's

Caps, Floors
Borsenkontrakte

Sonst. Zinstermingeschéfte

Zinsrisiken gesamt

Wahrungsrisiken
Devisentermingeschéafte
Wahrungsswaps/Zinswahrungsswaps
Devisenoptionen

Kufe (long)

Verkdufe (short)
Borsenkontrakte

Wahrungsrisiken gesamt

Aktien- und sonstige Preisrisiken
Aktientermingeschifte
Aktien- und Indexoptionen
Kiufe (long)
Verkdufe (short)
Aktienswaps
Borsenkontrakte
Sonstige Termingeschafte (CDS)
Aktien und sonstige Preisrisiken gesamt
Gesamt

Zinshezogene Termingeschifte

Interest Rate Futures

Optionen auf Interest Rate Futures
Wertpapiertermingeschafte

Caps und Floors

Zinsswaps und —swaptions

Termingeschifte mit sonstigen Preisrisiken

Aktienoptionsgeschafte
Basketoptionsgeschafte
Indexoptionsgeschifte

e Indexfutures
. Aktienfutures
Marktwerte
Nominalwerte positiv
2012 2013 2013
36.939,9 29.710,9 1.079.3
0.0 0.0 0.0
1.810,0 1.3934 8,0
1223 1394 01
0.0 0.0 0.0
38.872.2 31.2437 1.087.4
27.0734 274434 3300
141116 11.8143 449,0
7339 4894 10,1
7339 4894 0.0
0,0 0.0 0.0
42.652,8 40.236,5 789.1
0,0 0,0 0,0
1734 137,0 10,8
62,7 55,0 0,0
1.065,0 11133 11
3404 6179 02
0,0 0,0 0,0
1.6415 1.923,2 12,1
83.166,5 73.403,4 1.888.6

Marktwerte
negativ

2013

1107.9
0.0
17,0
01

0.0
1125,0

3177
4512

0.0
10,1
0.0
779,0

0,0

0,0

17

139
05

0,0
16.1
1.920.1
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Derivative Geschifte — Kontrahentengliederung

Marktwerte Marktwerte
Nominalwerte positiv negativ
in Millionen Euro 2012 2013 2013 2013
Banken in der OECD 652635 55.619,2 1596,0 1.716,8
Banken aufRerhalb der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0
Offentliche Stellen in der OECD 0,0 0,0 0,0 0,0
OECD-Zentralregierungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Kontrahenten 17.440,4 17.026,9 2923 202,8
Borsenkontrakte 462,6 7573 03 05
Gesamt 83.166.5 73.403.4 1.888.6 1.920.1
Derivative Geschifte — Handelsbuchgeschifte
Marktwerte Marktwerte
Nominalwerte positiv negativ
in Millionen Euro 2012 2013 2013 2013
Zinskontrakte 18.4415 15.003.0 5053 568.4
Wahrungskontrakte 285413 284222 3401 3278
Aktienkontrakte 14053 17313 13 14,4
Handelsgeschaft gesamt 48.388.1 45.156.5 846.7 910,6

Derivative Geschifte — Fristengliederung

Restlaufzeiten

Nominalwerte

in Millionen Euro <1 Jahr 1 bis 5 lahre > 5 lahre Gesamt
Zinskontrakte

Berichtsjahr 6.479.2 15.805,8 8.958,7 31.2437

Vorjahr 8.4835 21.042,0 9.346,6 38.8721
Wahrungskontrakte

Berichtsjahr 25.785,8 11.710,9 2.739,8 40.236,5

Vorjahr 259395 13.832,7 2.880,6 42.652,8
Aktienkontrakte

Berichtsjahr 1.764,7 1585 0,0 1.9232

Vorjahr 14474 194,0 0,0 1.641,4
Gesamt Berichtsjahr 34.029,7 27.675,2 11.698,5 73.403,4
Gesamt Vorjahr 35.870.4 35.068,7 12.227,2 83.166,3
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Veroffentlichung gemifd § 28 Abs. 1

Nr. 1, 2, 3 und 4 sowie Abs. 2 Nr. 1a
und Abs. 4 Nr. 1a PfandBG

Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte

Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen

in Millionen Euro
Hypothekenpfandbriefe
davon Derivate
Deckungsmasse
davon Derivate
Uberdeckung

Uberdeckung in % vom Pfandbrief-Umlauf

Nominalwert
Q4 2013 Q4 2012
28422 3.017,7
0,0 0,0
3.815,8 41045
0,0 0,0
9736 1.086,8
34,25 36,01

* Fiir die Berechnung des Risikobarwertes wurde der dymanische Ansatz gem. § 5 Abs. 1 Nr. 2 PfandBarwertV verwendet.

Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen

in Millionen Euro
Offentliche Pfandbriefe
davon Derivate
Deckungsmasse
davon Derivate
Uberdeckung

Uberdeckung in % vom Pfandbrief-Umlauf

Nominalwert
Q4 2013 Q4 2012
21621 33746
0,0 0,0
2562,8 3.9243
0,0 0,0
400,7 549,7
18,53 16,29

* Fiir die Berechnung des Risikobarwertes wurde der dymanische Ansatz gem. § 5 Abs. 1 Nr. 2 PfandBarwertV verwendet.

Laufzeitstruktur der umlaufenden Pfandbriefe

und der dafiir verwendeten Deckungsmassen

Hypothekenpfandbriefe

Restlaufzeit
<1 lahr
>1 Jahrund <5 Jahre

davon >1 Jahr und < 2 Jahre

davon > 2 Jahre und < 3 Jahre
davon > 3 Jahre und < 4 Jahre
davon > 4 Jahre und < 5 lahre

> 5 Jahre und < 10 Jahre
>10 Jahre

Q4 2013

Pfandbriefumlauf

in Millionen Euro
1733

11403

3174

4724

112,0

2385

1.022,4

506,3

Barwert

Q42013
32491
0,0
4.042.4
0.0
7934
24,42

Barwert

042013
2.466,1
0.0
26974
0.0
2313
9,38

Deckungsmasse

in Millionen Euro
750,7

22699

652,6

416,4

761,9

439,0

786,4

88

Risikobarwert*

Q4 2012 Q42013 Q4 2012
35615 34191 33750
0,0 0,0 0,0
4.409,8 4.082.9 42936
0.0 0,0 0.0
8483 6638 918,7
23,82 19,41 2722

Risikobarwert*

Q4 2012 Q42013 Q42012
3.830,0 25744 3.698.9
0.0 0,0 0.0
4.207,4 27511 41129
0.0 0,0 0.0
3774 176,6 414,0
9,85 6.86 1119

Q4 2012

Pfandbriefumlauf

in Millionen Euro
3737

8753

1735

2174

3724

112,0

12574

511,3

Deckungsmasse

in Millionen Euro
13315

20478

405,3

625,0

4594

558,0

7233

19

HGB Jahresabschluss 2013 = 54



HGB-Anhang

Offentliche Pfandbriefe

Restlaufzeit

<1lahr

>1Jahrund <5 Jahre
davon >1 Jahr und < 2 Jahre
davon > 2 Jahre und < 3 Jahre
davon > 3 Jahre und < 4 Jahre
davon > 4 Jahre und <5 lahre

>5 Jahre und < 10 Jahre

>10 Jahre

Q42013
Pfandbriefumlauf

in Millionen Euro
164,0

1.290,7

346,7

689,0

217,0

38,0

4289

278,5

Weitere Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe

und Offentliche Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe
nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 und 3

Deckungsaktiva

Offentliche Pfandbriefe
nach § 20 Abs. 2 Nr. 2

Deckungsaktiva

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete

Forderungen nach Gréf8engruppen

Deckungswerte

Bis einschliefilich 300 Tsd. €

Mehr als 300 Tsd. € bis einschlie3lich 5 Mio. €

Mehr als 5 Mio. €

Summe

Deckungsmasse

in Millionen Euro

Q4 2012

Pfandbriefumlauf

in Millionen Euro

Deckungsmasse

in Millionen Euro

7896 12125 1.110,0
1.4482 1.416,7 2.2685
629,0 164,0 857,9
296,6 346,7 796,2
330,0 689,0 2875
1926 2170 3269
2994 426,9 5190
256 3185 26,8
Q42013 Q4 2012

in Millionen Euro

in Millionen Euro

200,0 2625

Q4 2013 Q4 2012

in Millionen Euro in Millionen Euro
0,0 75,0

042013 042012

in Millionen Euro

in Millionen Euro

152 181
5634 780,0
29522 30438
35308 3.841.9

Freiwillige Informationen zu einer iiber die gesetzlichen
Anforderungen hinausgehenden Uberdeckung

Der Emittent hat mit der SEB Financial Services GmbH einen Vertrag zugunsten
der Inhaber der von der SEB AG ausgegebenen Pfandbriefe abgeschlossen
(Vertrag zugunsten Dritter) in Einklang mit § 328(1) des deutschen Biirgerlichen
Gesetzbuches (BGB), nach dem der Emittent sich verpflichtet, dafir zu sorgen,
dass — ohne die in § 4(1) Satz 1 und § 4(2) Satz 1 des Pfandbriefgesetzes
festgelegten Beschrankungen und tber diese hinausgehend — (i) der aktuelle
Wert der Vermogenswerte, die sich in dem Deckungspool fiir
Hypothekenpfandbriefe befinden, iiber den aktuellen Wert der Verbindlichkeiten
im Rahmen der Hypothekenpfandbriefe hinausgehen soll und dass der
nominelle Betrag der in dem Deckungspool befindlichen Vermégenswerte in
jedem Fall um mindestens 15 % lber dem nominellen Gesamtbetrag der
Hypothekenpfandbriefe liegen soll, und dass (i) der aktuelle Wert der
Vermogenswerte, die sich in dem Deckungspool fiir Offentliche Pfandbriefe
befinden, iiber den aktuellen Wert der Verbindlichkeiten im Rahmen der

Offentlichen Pfandbriefe hinausgehen soll und dass der nominelle Betrag der in
dem Deckungspool befindlichen Vermégenswerte in jedem Fall um mindestens
450 % (iber dem nominellen Gesamtbetrag der Offentlichen Pfandbriefe liegen
soll, allerdings unter der Voraussetzung, dass eine solche von dem Emittenten
vorgenommene zusatzliche Ubersicherung nicht die in § 4(1) Satz 2 des
Pfandbriefgesetzes festgelegten Liquiditdtskriterien zu erfiillen hat, sondern
durch jegliche Werte bereitgestellt werden kann, die fiir Hypothekenpfandbriefe
beziehungsweise Offentliche Pfandbriefe geeignet sind. Dartiber hinaus
verpflichtet sich der Emittent, einmal pro Quartal in einer der Offentlichkeit
zuganglichen Form zusammen mit den Informationen nach § 28(1)
Pfandbriefgesetz zu berichten, ob am Ende des jeweiligen Quartals die
Verpflichtungen im Rahmen des obengenannten Vertrags erfiillt worden sind.

Die SEB AG ist als Emittentin ihrer Zusicherung aus dem o.a. Vertrag zu dem o.g.
Stichtag nachgekommen.
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Veroffentlichung gemifd § 28 Abs. 2 Nr. 1b, ¢ und Nr. 2 PfandBG

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gebieten, in denen die
beliechenen Grundstiicke liegen und nach Nutzungsart sowie Gesamtbetrag der mind. 90 Tage riick-
stiandigen Leistungen

Deckungswerte
Insgesamt davon
Gesamt-
Wohnwirtschaftlich Gewerblich betrag der
Insgesamt davon Insgesamt  davon mmgdgf.rtens
age
in Millionen Euro Wohnungen Einfamilien- Mehrfamilien- Unfertige Bauplitze Biiro- Handels- Industrie- sonstige unfertige Bauplitze ri]czlg(—
hauser hauser und noch gebaude gebiaude gebaude gewerblich und noch s
nicht genutzte nicht .
ertragfihige Gebaude
Neubauten ertragfahige
Neubauten
Mio. Mio.
Staat 4. Quartal Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR EUR EUR Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR Mio. EUR
Gesamtsumme - alle Staaten  Jahr 2013 3530,8 8526 195 1,7 8314 - - 26782 11818 13698 18 1248 - - -
Gesamtsumme - alle Staaten  Jahr 2012 3.842,0 1.296,0 235 34 1.2691 = = 2546,0  1.045,0 13336 1.8 165,6 - - -
Deutschland Jahr 2013 2.498,7 852,6 195 1,7 8314 - - 1.646,1 465,6 1.081,9 18 96,8 - - -
Jahr2012 3.0723 1.296,0 235 34 12691 = = 17763 572,0 1.049,2 1.8 153,3 = = =
Finnland Jahr 2013 374,0 - - - - - - 374,0 3023 43,7 - 28,0 - - -
lahr2012 2303 S = = = = = 230,3 203,3 14.8 = 12,2 = = =
Niederlande Jahr 2013 85.1 - - - - - - 851 79,1 6,0 - - - - -
Jahr 2012 1037 - - - - - - 1037 96,9 6,8 - - - - -
Polen Jahr 2013 2195 - - - - - - 2195 123,0 96,5 - - - - -
Jahr 2012 1779 - - - - - - 1779 81,4 96,5 - - - - -
Schweden Jahr 2013 3536 - - - - - - 3536 2118 141,8 - - - - -
Jahr 2012 257,6 - - - - - - 2576 91,3 166,3 - - - - -
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HGB-Anhang

Veroffentlichung gemifd § 28 Abs. 3 PfandBG

Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen sowie Gesamtbetrag der

min. 90 Tage riickstandigen Leistungen

Staat

Gesamtsumme - alle Staaten

Deutschland

Belgien

Finnland

Grofbritannien

Italien

Luxemburg

Osterreich

Schweden

Schweiz

Kanada

EU-Institutionen

4. Quartal

Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012
Jahr 2013
Jahr 2012

Deckungswerte

Summe

Mio. EUR

25628
38493
21815
3.480,2

2087
115,0

20,0
20,0
1496
1711
30
30

50,0

10,0

davon
Zentralstaat

Mio. EUR

300.8
2865
2045
196.,5

96,3
90,0

Regionale
Gebiets-
korperschaften

Mio. EUR

1.0241
2.0452
1.0241
2.0452

Offentliche
Gebiets-
korperschaften

Mio. EUR

3917
136.8
3197
1057

66,4
250

26
31
30
30

Sonstige

Mio. EUR

846,2
1.380.8
633.2
11328

20,0
20,0
1470
168,0

50,0

10,0

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen

Ortliche Sonstige
Gebiets-

korperschaften korperschaften

Summe davon
Zentralstaat Regionale
Gebiets-
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Mio. EUR Mio. EUR
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HGB-Anhang

Angaben im Jahresabschluss (Anhang)

gem. § 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG

in Millionen Euro

a)
anhangige Zwangsversteigerungen

anhangigen Zwangsverwaltungen

davon in anhdngige Zwangsversteigerungen
enthalten

durchgefiihrte Zwangsversteigerungen
b)

Falle, in denen zur Verhiitung von Verlusten Grundstiicke
libernommen wurden
c)

Gesamtbetrag der Riickstinde von
Hypothekenschuldnern
auf zu leistende Zinsen*

* Angaben in Tsd €

gewerblich

Anzahl

50

Jahr 2013
wohnwirtschaftlich

Anzahl

gewerblich

Anzahl

644

lahr 2012
wohnwirtschaftlich

Anzahl
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HGB-Anhang

Anteilsbesitzliste der SEB AG

Anteilsbesitzliste 31.12.2013

gemafl § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss, § 285 Nr. 11 HGB & § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB

Lfd.

1

Name und Sitz der Gesellschaft

SEB Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main

l. Verbundene Unternehmen

2

0 N OO O B~ W

9
10
1
12
13
14
15
16
17
18
19

20
21

22

AGGH Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main

erwo Neues Wohnen Beteiligungs mbH i. L., Frankfurt/Main
FinansSkandic Objekt Leasing GmbH, Frankfurt/Main

FVH Frankfurter Vermogens-Holding GmbH, Frankfurt/Main
GVG Rennbahnstrale GmbH, Frankfurt/Main

Kaiserkeller Bautrager GmbH, Frankfurt/Main

LIVA Liegenschafts-Verwaltungs- und Verwertungsges. mbH,
Frankfurt/Main

MTK Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main

SEB Asian Property Fund Sar.l., Luxembourg

SEB Asset Management AG, Frankfurt/Main

SEB Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Frankfurt/Main

SEB Financial Services GmbH, Frankfurt/Main

SEB Immowert Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main
SEB Investment GmbH, Frankfurt/Main

SEB Leasing GmbH, Frankfurt/Main

SEB Piccadilly General Partner GmbH, Berlin

SEB Stiftung GmbH, Frankfurt/Main

MTK Grundstuicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Waldstadt I KGii.L.,
Frankfurt/Main

K 3 Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt/Main
MTK Grundstuicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Gewerbe KG,
Frankfurt/Main

MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam, Gutenbergstr. 61 KG,

Frankfurt/Main

Il.  Assoziierte Unternehmen

23
24
25
26

lll.  Beteiligungen an grolen Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligungen 5 % der Stimmrechte iiberschreitet, bestehen nicht

EURO WERT Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg

K 3 Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main

Deutsche Operating Leasing AG, Frankfurt/Main

BfG Immowert GmbH & Co. Duisburg Jena KéIn KG, Frankfurt/Main

1) Ergebnisabfiihrung

2) Nichtin den SEB AG Konzernabschluss nach IFRS einbezogen, da fir die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SEB Konzerns von untergeordneter Bedeutung.

3) Angabe fiir 2013

4) Angabe firr 2012

5) Geschaftsjahr 01.07.2012 bis 30.06.2013

6) Geschaftsjahr 01.10.2011 bis 30.09.2012

Anteil am
Kapital in
%

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

7923
94,90

100,00

100,00

50,00
50,00
40,75
37,93

gehalten
liber
Nr.:

=

12

Eigenkapital
in Tsd. Euro
§ 266

Abs. 3 AHGB

1.416.055

686
21

32
7126
26
85

234
512
105
10.450
25
256
25
11.651
5732
99
1.045

270
236

160

124

119
48
1.000
1.275

Ergebnis
in Tsd. siehe unten
Euro nach stehende
HGB  Erlauterungen
0 1),3)
99 3)
-1 2),5)
1 2).3)
0 1).3)
0 1).3)
0 1).3)
0 3)
0 1)
13 3)
0 1),3)
0 2),3)
6 3)
-7 2).3)
0 1),3)
0 1),3)
12 3)
22 2).5)
-8 4)
907 3)
72 2),4)
222 2),4)
1 2),4)
4 2).3)
-791 2),6)
363 2),4)
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HGB-Anhang

Weitere Angaben nach § 340a HGB

Vom Vorstand der SEB AG wurden folgende Aufsichtsratsmandate
wahrgenommen:

Fredrik Boheman
« SEB Asset Management AG, Frankfurt am Main, Vorsitzender
« SEB Investment GmbH, Frankfurt am Main, Vorsitzender

Edwin Echl

« BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., Berlin
« BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes .V, Berlin

« BVV Pensionsfonds des Bankgewerbes e.V., Berlin

lan Sinclair
Keine Aufsichtsratsmandate

Organe der SEB AG

Aufsichtsrat

Magnus Carlsson,
Head of Merchant Banking, SEB AB, Vorsitzender
(Vorsitzender seit 11.06.2013)

Hans Larsson, Head of Group Strategy and Business Development, SEB AB
(Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 10.06.2013, Aufsichtsratsmitglied bis
24.10.2013)

Helene Strinja,
Vorsitzende des Gesamtbetriebsrats, SEB AG

(stellvertretende Vorsitzende)

Carl Joachim Alpen, Head of Markets, SEB AB
(seit 25.10.2013)

Johan Andersson,Chief Risk Officer, SEB AB

Jan Erik Back, Chief Financial Officer, SEB AB

Dieter Borchers, Vorsitzender des Betriebsrats, Zentrale, SEB AG

Michael Boldt, Leiter Special Asset Management, SEB AG
Dieter Braner, Gewerkschaftssekretdr, ver.di
Martin Johansson, Head of Business Support, SEB AB

Christoffer Malmer, Head of Financial Institutions, SEB AB
(seit 04.06.2013)

Joachim Schonfelder, Kreditanalyst, SEB AG

Martina Triimmer, Justiziarin, ver.di

Vorstand

Fredrik Boheman,
Vorstandsvorsitzender

Edwin Echl,
Vorstandsmitglied

Liselotte Hjorth,
Vorstandsmitglied
(bis 31.08.2013)

Jan Sinclair,
Vorstandsmitglied (Finanzvorstand)
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Versicherung des Vorstands

L,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der HGB-lahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SEB AG vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliefilich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der SEB AG so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der SEB AG beschrieben sind.”

Frankfurt am Main, den 13. Marz 2014
SEB AG

Der Vorstand

— N A

Fredrik Boheman

Edwin Echl Jan Sinclair
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HGB-Anhang

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der SEB AG, Frankfurt am Main, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
liber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsméafiiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatigkeit und
liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der lahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 13. Marz 2014

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Herbert Sahm ppa. Dirk Mayr
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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