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Das Profil der SEB international und in Deutschland

Das Profil der SEB international und in Deutschland

Die SEB Group

1856 griindete André Oscar Wallenberg die erste schwedische Privatbank.

1972 erfolgte die Fusion mit Skandinaviska Banken. Seither ist die SEB zu einem
fiihrenden Bankkonzern in Nordeuropa herangewachsen. Nach einer aktuellen
Studie des Informationsdienstleistungsunternehmens Bloomberg gehort die SEB
zu den zehn stabilsten Banken der Welt. Der Konzern betreut mehr als vier
Millionen Kunden und beschaftigt rund 16.000 Mitarbeiter in 20 Landern der
Erde. Langfristige und vertrauensvolle Kundenbeziehungen gehoren seit der
Griindung zum Selbstverstandnis der Bank. Die Unternehmenskultur ist gepragt
durch die Werte Nachhaltigkeit, Wertschatzung, Professionalitat und
Verbindlichkeit.

In Schweden und im Baltikum baut die SEB kontinuierlich ihre Position als
Universalbank aus und gehort in diesen Landern zu den fiihrenden Instituten im
Privatkundengeschift. In Nordeuropa und in Deutschland ist die SEB
strategischer Finanzpartner fiir grof3e Unternehmen, institutionelle Kunden
sowie Immobilieninvestoren. Luxemburg und die Schweiz sind bedeutende
Standorte der Bank fir das Geschaft mit vermogenden Privatkunden

(Private Banking).

In Asien erweitert die SEB ihre seit iber 30 Jahren bestehende Prasenz
kontinuierlich. Mit Standorten in Peking, Singapur, Shanghai, Hongkong und
Neu-Delhi ist die Bank in der fiir ihre Kunden immer wichtiger werdenden
Region breit aufgestellt.
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Die SEB in Deutschland
In Deutschland ist die Bank seit 1976 tatig und konzentriert sich auf die
Geschiftsbereiche Merchant Banking und Asset Management.

Der Geschaftsbereich Merchant Banking betreut Groflunternehmen,
mittelstandische Firmenkunden, institutionelle Kunden, Finanzinstitutionen und
Banken sowie professionelle Inmobilieninvestoren. Insbesondere im Geschaft
mit mittelstandischen Unternehmen verfolgt die SEB ambitionierte
Wachstumspléne.

In der SEB Asset Management AG biindelt die Bank die Kompetenz der Gruppe
fir Immobilien. Asset Management ist Initiator und Manager von
Investmentlosungen fiir private und institutionelle Anleger.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschéftsjahres 2014 die ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben in regelméfiigen Sitzungen sowie in
diversen Besprechungen des Vorsitzenden und anderer Mitglieder des
Aufsichtsrats mit dem Vorstand wahrgenommen und hierbei erganzend auch
Konzernregelungen einbezogen.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand beraten und seine Geschaftsfiihrung
iiberwacht. Bei Entscheidungen von grundlegender Bedeutung wurde der
Aufsichtsrat eingebunden. Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat
regelmafig, zeitnah und umfassend tiber die Geschiftspolitik und andere
grundsatzliche Fragen der Unternehmensfiihrung und -strategie, die finanzielle
Entwicklung und Ertragslage, das Risiko-, Liquiditdts- und Kapitalmanagement
der Bank sowie (iber Geschafte und Ereignisse, die fiir die Bank von erheblicher
Bedeutung waren. Beschliisse wurden, soweit zwischen den Sitzungen
erforderlich, im Umlaufverfahren herbeigefiihrt.

Im Geschaftsjahr 2014 fanden insgesamt fiinf Sitzungen des Aufsichtsrates statt.

Der Aufsichtsrat hat sich weiterhin mit gesetzlichen und regulatorischen
Vorgaben befasst, aus denen Anforderungen und eine weitere Intensivierung
der Arbeit im Aufsichtsrat resultierten. Eingehend behandelt wurden im
Berichtsjahr die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung der Bank, das
Bankenumfeld, die Risikosituation, die Geschéftsstrategie und das interne
Kontrollsystem sowie der Stand von Priifungen durch die Bankenaufsicht
(Status Asset Quality Review). Dartiber hinaus wurden Anpassungen in der
Geschéftsordnung fiir den Aufsichtsrat beschlossen. Diese betrafen
Anpassungen aufgrund der Institutsvergiitungsverordnung sowie diverser
Anderungen im Kreditwesengesetz. In diesem Zusammenhang wurde u.a. ein
Vergiitungskontrollausschuss eingerichtet. Dieser wurde in der
Dezembersitzung in den gesetzlich vorgeschriebenen Nominierungsausschuss
integriert.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der SEB AG fiir das Geschaftsjahr 2014
sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung durch die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, gepriift worden. Der
Abschlussprifer hat den uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk erteilt. Die
Berichte des Abschlusspriifers haben dem Aufsichtsrat vorgelegen. Von dem
Ergebnis der Prifung hat der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis genommen.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen erhoben. Er hat den
Jahresabschluss gebilligt, der damit festgestellt ist.
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Im Jahr 2014 gab es folgende personelle Veranderung im Vorstand: Jan Sinclair
ist mit Wirkung vom 31.12.2014 aus dem Vorstand ausgeschieden. Ihm folgten
Johan Akerblom (CFO) und Jonas Rengard (CRO) mit Wirkung vom 01.01.2015.
Herr Akerblom iibernahm die Verantwortung fiir die Bereiche Finance, Business
Development und Controlling und Legal. Herr Rengard iibernahm die
Risikobereiche Credits, Risk Control und Risk Management.

Die bisher von Jan Sinclair geleiteten Bereiche Compliance/Security Center und
Special Asset Management (SAM) wurden an das Vorstandsdezernat von Edwin
Echl (CO0) angegliedert.

Im Zuge der Wahlen der Arbeitnehmervertreter fiir den Aufsichtsrat wurden
Helene Strinja und Joachim Schonfelder in Ihren Amtern bestétigt sowie Martin
Haug und Andreas Fiedler neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Als
Gewerkschaftsvertreter wurden Martina Trimner und Dieter Braner bestatigt.
Andreas Fiedler und Ersatzmitglied J6rg Babelotzky sind aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden. An ihrer Stelle wurde Michael Boldt zum Aufsichtsratsmitglied
bestellt. Bei den Anteilseignervertretern gab es keine Verdnderungen. Sie
wurden in der Hauptversammlung am 04.06.2014 bestatigt.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern, dem Vorstand und
allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir die im Geschaftsjahr 2014 geleistete

Arbeit.

Frankfurt am Main, im April 2015

Fiir den Aufsichtsrat

Magnus Carlsson
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Die unterschiedlichsten Menschen tragen zum gemeinsamen
Erfolg der SEB bei. Wir bieten Herausforderungen, erkennen
Talente und geben jedem die Chance, das Beste daraus zu machen.
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Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell des Konzerns

Die SEB AG ist die deutsche Tochtergesellschaft der schwedischen SEB AB und
betreut im Geschaftsbereich Merchant Banking anspruchsvolle mittelstandische
Firmenkunden und Grofunternehmen, Immobilieninvestoren, institutionelle
Kunden sowie Kunden aus dem Geschaftsbereich Asset Management.

Das Institut hat sich im deutschen Bankenmarkt als eine fiihrende Relationship-
Bank positioniert, insbesondere im Geschaft mit mittelstandischen
Firmenkunden sowie Groflunternehmen. Dieses beabsichtigt die Bank, weiterhin
kontinuierlich auszubauen.

Die SEB AG ist mit Ihrer Organisationsstruktur mehrdimensional und flexibel
aufgestellt. Sie gliedert sich in Kunden- und Produktbereiche, die ein
hervoragendes Expertenwissen vorhalten (siehe Schaubild).

Produktbereiche

Investment Markets Transaction
Banking Banking

Corporate Coverage

Financial Institutions Coverage
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Real Estate Finance (REF)

Durch die Fokussierung auf das Geschaft mit Firmenkunden hat die Bank
zahlreiche Neukunden gewinnen und ihre Marktstellung in diesem Kernsegment
erfolgreich ausbauen konnen. Mittlerweile unterhalt die SEB AG
Geschaftsbeziehungen zu vielen der grofiten deutschen Unternehmen. Sie zahlt
beipielsweise fast alle DAX-Unternehmen zu ihren Kunden. Die SEB verfolgt in
Deutschland ehrgeizige Wachstumziele und plant, die Kundenbasis in den
nachsten Jahren deutlich auszubauen.

Kundenbereiche
Alle Kundenbereiche sind “Point of Entry” fiir das gesamte Kundenportfolio.

Corporate Coverage

Corporate Coverage betreut und akquiriert international agierende
Unternehmen mit einem Jahresumsatz von mindestens 250 Millionen Euro.
Das Spektrum der Kunden reicht von mittelstandisch gepragten Firmen bis hin
zu DAX Unternehmen. Ubergeordnetes Ziel ist es, die Geschéftsverbindung
kontinuierlich zu intensivieren. Dabei setzt die Bank auf langfristige
Kundenbeziehungen, ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Risiko und Ertrag
sowie grofitmogliche Kundenzufriedenheit. Die Unternehmen werden sowohl
lokal als auch international mit Bankdienstleistungen versorgt.
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Bei den exportorientierten mittelstandischen Unternehmen gelingt es der

SEB AG immer haufiger, fihrende Aufgaben im Pool der Kernbanken zu
ibernehmen, zum Beispiel als Konsortialfiihrer oder Agent fiir Kreditfazilitaten.
Das Institut strebt hier gezielt den Status der Kern- bzw. Hausbank an.

Im Bereich der multinationalen Unternehmen positioniert sich die SEB AG als
professioneller Nischenanbieter, z.B. fir mafigeschneiderte Produktiosungen im
Nord- und Osteuropageschift. In diesem Kundensegment ist es der Bank in den
letzten Jahren gelungen, bei zahlreichen Adressen die Kernbankposition
einzunehmen.

Financial Institutions Coverage

Financial Institutions Coverage setzt sich aus drei Kundensegmenten
zusammen: Public Sector, Unions and Parties, Institutional Investors und
Social Insurance. In den jeweiligen Kundengruppen biindeln die Teams
spezielles Know-how und arbeiten eng mit den entsprechenden Stakeholdern
zusammen.

Institutional Investors betreut hauptsachlich Banken, Versicherungen,
Pensionskassen und Asset Manager in Deutschland, Luxemburg, Osterreich und
der Schweiz. Stakeholder sind die Produktbereiche Markets und Wealth
Management.

Die Bank bietet hier alle wesentlichen Handelsprodukte an, wie beispielsweise
Bonds, strukturierte Anleihen, Pfandbriefe, Schuldscheindarlehen (SSD), Asset-
Backed Securities (ABS), Zinsderivate, Securities Finance sowohl aus dem
Primér- als auch dem Sekundarmarkt. Auferdem steht sie ihren Kunden als
Partner in allen Fragen des Cash Managements als Mandated Lead Arranger
(MLA) und Refinanzierer zur Verfiigung.

Social Insurance konzentriert sich vorwiegend auf Sozialversicherungen

(z.B. gesetzliche Krankenkassen, Berufsgenossenschaften und
Rentenversicherungstrager). Hier ist die SEB in Deutschland Marktfihrer.
Stakeholder sind die Produktbereiche Markets und Transaction Banking.

Das von diesen Bereichen bereitgestellte Produktangebot umfasst unter
anderem Cash Management-Losungen fir komplexe Zahlungsstrome, Produkte
zur Disposition der Betriebsmittel und Riicklagen sowie Angebote zur
Beschaffung von Liquiditat zur Finanzierung von Engpassen oder zur
Kapitalanlage.

Public Sector, Unions and Parties spricht Kommunen und kommunalnahe
Unternehmen, insbesondere Stadtwerke und Energieversorger, sowie
Gewerkschaften und Parteien in Deutschland und Osterreich an. Stakeholder
sind die Produktbereiche Markets und Investment Banking.

Das an die Kundengruppe der kommunalnahen Unternehmen angepasste
Produktangebot umfasst unter anderem Projekt- und strukturierte
Unternehmensfinanzierungen. Insbesondere Kunden aus dem 6ffentlichen
Sektor zeigten im Energiebereich starkes Interesse an Investitionsvorhaben in
erneuerbare Energien.

Die Einheit Financial Strategy Corporate Coverage steht als strategischer Partner
allen Kundenbereichen von Corporate Coverage zur Verfligung.

Im zweiten Halbjahr 2014 wurde der Bereich International Business etabliert, um
das Netzwerk der SEB Gruppe optimal zu nutzen. Hintergrund ist, dass die
Geschéftsbeziehungen zu deutschen Unternehmen im Ausland fiir den Erfolg
und das Wachstum der Bank immer wichtiger werden. Durch die internationalen
Standorte erschliefit sich die SEB diese Wachstumsmdéglichkeiten und generiert
damit einen wesentlichen Beitrag zur Expansion in Deutschland.
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Real Estate Finance (REF)

Seit mehr als zwanzig Jahren ist die SEB Group erfolgreich im Markt fiir
Immobilienfinanzierungen tatig.

Die SEB AG zahlt im gewerblichen Immobiliengeschaft zu den namhaften
Partnern von professionellen nationalen und internationalen
Immobilieninvestoren. Der Kundenbereich ist in Deutschland, Schweden,
Finnland, Norwegen und Danemark aktiv. In Deutschland erfolgt die
Kundenbetreuung tber die Standorte Frankfurt, Hamburg und Miinchen.

Das Leistungsspektrum dieses global gefiihrten Geschaftsfelds umfasst
klassische und strukturierte Finanzierungen, Cash Management-L6sungen und
Zinsderivate. In Deutschland wird auf3erdem Vermoégensverwaltung angeboten.
Dazu gehort Structured Real Estate Finance, ein globaler Produktbereich mit
Standorten in Stockholm und Frankfurt. In Frankfurt ist dieser Bereich im
Rahmen der Strukturierung von Finanzierungen fiir Portfoliotransaktionen tatig.
Dank der Expertise sowohl im deutschen Markt als auch in den nordischen
Landem bietet die SEB ihren Kunden durch grenziiberschreitende Beratung
einen Mehrwert und starkt damit die langfristigen Geschaftsbeziehungen.

Die Produktbereiche der SEB in Deutschland stellen sich wie folgt dar:

Markets

Markets setzt sich aus den Geschaftsfeldern Equities, Fixed Income

& Derivatives (FID) sowie Foreign Exchange & Commodities (FX) zusammen.
Der Fokus fiir die kommenden Jahre liegt auf dem Ausbau des Wertpapierleihe-
geschafts in Bonds, mehr Third Party Distribution bei strukturierten Derivaten,
der Erschlieffung des Corporate-Schuldschein-Markts sowie auf dem
Anlagegeschaft mit Unternehmen und institutionellen Kunden.

Der Produktbereich Equities bietet am Standort Frankfurt eine Vielzahl von
Serviceleistungen rund um die Themen Wertpapierleihe und -finanzierung,
Aktien- und Bond-Repo, Yield-Enhancement sowie Prime Brokerage bzw. Hedge
Fund Services an.

Das Geschéftsfeld Fixed Income & Derivatives offeriert eine breite
Produktpalette rund um die Themen Devisen und festverzinsliche Wertpapiere,
die auf die spezifischen Bediirfnisse der Kunden zugeschnitten werden kénnen.

Foreign Exchange & Commodities betreut Kunden rund um das Thema
Wahrungen. Dabei handelt es sich — neben einigen REF- und FI- Coverage-
Kunden — im Wesentlichen um mittelstandische Firmenkunden, die ihre
Zahlungsstrome in Fremdwahrungen tiber Devisenkassa- sowie
Devisentermingeschéfte steuern.

Transaction Banking (TB)
Transaction Banking umfasst Working Capital Management (WCM) und Asset
Servicing.

Im Bereich WCM sind alle Produkte und Dienstleistungen zur Optimierung und
Absicherung der Betriebsmittel der Kunden gebiindelt. Die Vertriebsspezialisten
und Experten des Produktmanagements analysieren den vorhandenen
Produktmix und gestalten den fiir den jeweiligen Kunden optimalen Ansatz. Die
Teams aus dem Teilbereich Client Services unterstiitzen in allen Fragen rund um
Cash Management und Trade & Receivables Finance. Das Cash Management
umfasst alle Dienstleistungen und Services rund um den Zahlungsverkehr sowie
Losungen zur Planung und Optimierung der Liquiditat. Schwerpunkte unserer
Trade & Receivables Finance-Leistungen sind Garantiestellungen,
dokumentares Akkreditivgeschaft, Factoring, Forfaitierung, Supply-Chain
Finance-Losungen sowie Structured Trade Finance.
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Asset Servicing bietet Dienstleistungen rund um die Wertpapierabwicklung und
-verwahrung fiir institutionelle Kunden, mittelstandische Firmenkunden und
Grofunternehmen.

Investment Banking

Das Investment Banking beinhaltet die Segmente Project, Asset & Export
Finance (PAEF), Acquisition Finance, Loan Origination und Debt Capital Markets
(DCM) sowie Corporate Finance.

Project, Asset & Export Finance gewahrt Darlehen im Rahmen der Projekt-,
Export- und Akquisitionsfinanzierung in den Sektoren Telekommunikation,
Infrastruktur und Energie fiir kapitalintensive Investitionen bzw. Anlagegiiter. Zu
dem Geschaftsfeld zahlt auflerdem das strukturierte und grof3volumige
Leasinggeschaft, beispielsweise Cross-Border-Leasing. Die Transaktionen
vollziehen sich einerseits als Unternehmensneugriindungen auf Projektebene
und andererseits als Sprunginvestitionen oder Ubernahmefinanzierungen fiir
bereits etablierte Unternehmen. Zu den PAEF-Kunden der Bank zahlen sowohl
private und 6ffentliche Unternehmen als auch Finanzinvestoren mit vorwiegend
langfristigem Investitionsinteresse. Das Team iibernimmt Transaktionen in
Deutschland und anderen Heimatmarkten der SEB Group, um vornehmlich die
deutschen Kunden der SEB AG zu unterstiitzen.

Im Segment Acquisition Finance werden langfristige, Darlehen und Mezzanine-
Kredite arrangiert und gewahrt, die neben dem vom Erwerber erbrachten
Eigenkapital der Finanzierung von Unternehmensiibernahmen dienen. Hohe
und Laufzeit dieser Darlehen orientieren sich an den geplanten Cashflows des
gekauften Unternehmens. Der zusatzliche Finanzierungsbedarf, der z.B. aus
Anschlussakquisitionen oder aus der laufenden Tatigkeit der operativen
Gesellschaft entsteht, wird gleichzeitig mit geeigneten zusatzlichen Kreditlinien
finanziert. Zu den Kunden zahlen in erster Linie Finanzinvestoren, deren
Transaktionen die Bank in Nordeuropa begleitet.

Die Produktspezialisten von Loan Qrigination strukturieren und arrangieren
besicherte oder unbesicherte syndizierte Kredite fiir mittelstandische
Unternehmen, multinationale Unternehmensgruppen sowie Institutionen im
deutschsprachigen Raum. Die SEB AG arbeitet dabei eng mit anderen Banken,
dem Syndizierungsberich der SEB London sowie den jeweiligen
Betreuungseinheiten zusammen. Finanzierungsanldsse sind in der Regel
Investitionen in das Anlagevermogen, die Finanzierung allgemeiner
Betriebsmittel, Akquisitionen und Joint Venture-Griindungen sowie die
Neuordnung der Passivseite im Anschluss an einen Borsengang
(Post-IPO-Finanzierung).

Das Segment Debt Capital Markets beschiftigt sich mit dem Arrangement von
Kapitalmarkt- oder kapitalmarktnahen Produkten, insbesondere
Unternehmensanleihen, Schuldscheinemissionen und ABS-Programmen. Die
Produktpalette reicht von Benchmark Bond Transaktionen (iber Private
Placements bis hin zu kleineren Schuldscheintransaktionen sowie von

Term ABS Bonds bis zu Conduit Finanzierungen. Die Kunden der SEB kommen
in erster Linie aus dem deutschsprachigen Raum.

Corporate Finance existiert in Deutschland bereits im vierten Jahr. Der
Produktbereich erbringt Beratungsleistungen auf dem Gebiet von
Unternehmenstransaktionen.

Als Bestandteil der konzernweiten Corporate-Finance-Aktivitaten ist das
Geschiftsfeld in Deutschland der SEB AB Frankfurt Branch zugeordnet.
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SEB Asset Management

Als Teil der Division Wealth Management der SEB Group versteht sich die

SEB Asset Management (SEB AM) als Spezialist fiir Inmobilienmanagement mit
Schwerpunkt in den Kernmarkten Europa, Nordamerika und Asien. Neben der
ausgezeichneten Expertise im Investment und Asset Management zeichnet sich
die Gesellschaft durch risikoadjustierte Fondsmanagementkonzepte aus.

Steuerungssystem

Das Konzernsteuerungssystem der SEB hat die Aufgabe, das Management bei
der Planung und Kontrolle der Wertsteigerung zu unterstiitzen sowie die hierfiir
notwendigen Informationen bereitzustellen. Dabei werden Auswahl und
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Definition der entsprechenden Kennzahlen an den Bediirfnissen der
Geschiftsstrategie ausgerichtet.

Wesentliche Steuerungsgrofie ist das operative Ergebnis vor Steuern.

Ein zusatzliches Maf} dafir, wie erfolgreich die SEB ihre Vermogenswerte nutzt,
um Ertrage zu erwirtschaften, ist die Eigenkapitalrendite

(Return on Equity, RoE).

Der RoE zeigt, wie hoch sich das vom Kapitalgeber investierte Kapital innerhalb
einer Rechnungsperiode verzinst hat. Er errechnet sich als Verhaltnis aus
Jahresiiberschuss (nach Steuern) und verfligbaren Eigenkapital zu Beginn der
Periode.

Eine weitere Steuerungsgrofe der SEB ist die Cost-Income-Ratio (Verhaltnis
von Aufwand und Ertrag). Die Cost-Income-Ratio gibt Aufschluss tiber die
Effizienz der Bank.
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Wesentliche Kennzahlen des SEB AG Konzerns

Gewinn- und Verlustrechnung
Millionen Euro

Operatives Ergebnis vor Steuern”
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft (Management Reporting)z’

ROE nach Steuern (Management Reporting)®?

Bilanz

Millionen Euro

Bilanzsumme

Risikotragende Aktiva nach Basel lll (IFRS)”
Bilanzielles Eigenkapital

Bilanzielles Eigenkapital inklusive Nachrangkapital

Kapitalquoten nach Basel Il (IFRS)®
Kernkapitalquote mit Marktrisikopositionen (%)
Eigenmittelquote (%)

Kapitallrendite (%)

Mitarbeiter
(jeweils Durchschnitt fir den Zeitraum Januar bis Dezember)
Mitarbeiter (ohne Auszubildende)
davon Vollzeitbeschiftigte
davon Teilzeitbeschaftigte
Auszubildende

Kurz-/Langfrist-Rating
Moody’s Investors Service
Standard & Poor’s

v 2013 ohne Ergebnis aus einem zur Verauerung bestimmten Geschftsbereich

S

2014 und 2013 nach 23 Prozent Steuern.
GemaR §26a KWG
2014 nach Basel Ill (IFRS), 2013 nach Basel Il (HGB).

&

)
)

o
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Gemaf3 Management Reporting (in 2013 inklusive des Ergebnis aus einem zur VerauRerung bestimmten Geschaftsbereich)

01.01. - 31.12.2014

150,1
123,6

0,59

9,6%

31.12.2014

28.685,6
11.498,7
2.046,0
2.0539

17.2
175
0.4

31.12.2014

889
751
138

31.12.2014

P-2/Baal
A/A-1

01.01. - 31.12.2013

66,2
19,6

0,81

2,4%

31.12.2013

31.754,0
11.806,4
2.062,1
2.070,0

13,6
17,7
01

31.12.2013

947
821
126

31.12.2013

P-2/Baal
A/A-1



Lagebericht

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmenbedingungen

Volkswirtschaftliches Umfeld

In der Eurozone blieb der konjunkturelle Schwung 2014 hinter den Erwartungen
zu Jahresbeginn zuriick. Enttauschende Wirtschaftsdaten kamen vor allem aus
den Kernlandern, wahrend die Peripherie mit deutlichen Erholungstendenzen
iiberraschte.

Nach einem erstaunlich guten Start in das Jahr 2014 erhielt die deutsche
Konjunktur zunachst einen deutlichen Dampfer. In den beiden folgenden
Quartalen kam es zu einer Schwéchephase und damit zu einer erkennbaren
Erniichterung der Erwartungen. Hierzu haben vor allem aufienwirtschaftliche
Faktoren beigetragen. Die Wirtschaftsdynamik im Euroraum enttauschte und die
geopolitischen Konflikte verstarkten die Risiken betrachtlich. Die Unternehmen
hielten sich mit Neuinvestitionen zuriick. Erst im letzten Quartal 2014 festigten
sich die Anzeichen fir eine gesamtwirtschaftliche Aufwartstendenz. Insgesamt
ist die deutsche Wirtschaft trotz eines schwierigen weltwirtschaftlichen Umfelds
besser durch das vergangene Jahr gekommen als erwartet. Damit besteht die
begriindete Hoffnung, dass der Aufschwung der deutschen Wirtschaft im
Jahresverlauf 2015 weiter an Dynamik gewinnt.

Der Preisauftrieb in der Eurozone schwéchte sich im Jahresverlauf weiter ab,
auch infolge des unerwartet starken Verfalls der Rohélpreise. Die Europaische
Zentralbank stemmte sich massiv gegen die schwache Inflationsentwicklung.
Der Leitzins wurde auf das Rekordtief von 0,05 Prozent, der Einlagenzins auf
minus 0,20 Prozent gesenkt. Ferner beschloss der Rat der Européischen
Zentralbank (EZB) umfangreiche quantitative Lockerungsmafinahmen.

Am Euro-Rentenmarkt setzte sich der Renditeriickgang bis zum Jahresende fort.
Die Staaten der Eurozone konnten sich problemlos zu sehr giinstigen
Bedingungen refinanzieren.

Branchenentwicklung

Auch sieben Jahre nach Ausbruch der Finanzkrise ist unter Europas Banken
derzeit noch keine Riickkehr zur Normalitdt absehbar.

Die Konsolidierung des Bankensystems im Euroraum hat sich weiter fortgesetzt.
Die Bilanzsummen der Geldinstitute innerhalb der Wahrungsunion spiegeln die
kontinuierliche Bilanzbereinigung und die teilweise tiefgreifenden
Strukturveranderungen wider.

Dennoch konnte sich das Kerngeschaft der Kreditinstitute auch unter
erschwerten Bedingungen grundsatzlich positiv entwickeln. Ungeachtet des
momentanen Niedrigzinsumfelds und des anspruchsvollen Anlagegeschifts ist
es vielen Banken gelungen, zufriedenstellende Ergebnisse zu erzielen. Dariber
hinaus zeigten die haussierenden Bérsen ebenfalls eine positive Wirkung.
Insgesamt rechnen im Augenblick noch immer viele Banken mit einer eher
steigenden Risikovorsorge im eigenen Kreditgeschaft. So werden auch 2015
weitere Herausforderungen auf die (europaische) Bankenwelt zukommen.
Denn Hiirden wie der gemeinsame Stresstest von EZB und der europaischen
Finanzaufsicht (EBA), konnten zwar mit allgemein zufriedenstellendem Ergebnis
genommen werden, die Umsetzung der verscharften Regulierung bindet aber
immer noch viele Ressourcen.

Die Bewdltigung der regulatorischen Veranderungen wird auch in den nachsten
Monaten die mit Abstand hochste Prioritat erhalten, strategisch wie operativ.
Zudem setzen viele Geldinstitute auf eine nachhaltige Steigerung ihrer Effizienz
bzw. auf Kostensenkung sowie operative Wachstumsinitiativen
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und eine Starkung der Kontrollfunktionen (insbesondere die Optimierung des
Risikomanagements und der Compliance).

Abgesehen davon diirften Aktivitaten zur Starkung der Eigenmittel und die
Auslagerung unterstitzender Funktionen im Mittelpunkt stehen.

Obwohl sich die augenblickliche Marktsituation nach wie vor als kompliziert
erweist, herrscht bei vielen Banken eine vorsichtig optimistische Einschatzung
im Hinblick auf ihre Geschaftstatigkeit in den kommenden Jahren. Bestérkt wird
diese Prognose unter anderem durch den fiir 2015 erwarteten Anstieg der
Marktzinsen.

Sollten sich die Banken jedoch zu sehr auf die Bewdltigung der Vergangenheit
konzentrieren und den deutlichen Anstieg der Geschaftstatigkeiten der
sogenannten Schattenbanken ignorieren, konnten Chancen, die sich im Rahmen
des Strukturwandels ergeben, ungenutzt verstreichen.

Geschaftsverlauf

Die Geschaftsaktivitaten der SEB in Deutschland konzentrieren sich seit dem
Verkauf des Privatkundengeschafts an die Santander Consumer Bank in 2011
auf die Kerngeschiftsfelder Merchant Banking und Asset Management.

Der SEB ist es 2014 gelungen, ihre Marktposition in Deutschland weiter zu
starken. Dabei profitierte die Bank von einer guten Kapitalausstattung, die es ihr
ermoglichte, sich in bedeutendem Umfang an zahlreichen attraktiven
Unternehmensfinanzierungen zu beteiligen und fiihrende Rollen in
Bankenkonsortien zu (ibernehmen.

Vorteilhaft fiir die SEB in Deutschland ist weiterhin ihre Zugehorigkeit zu einem
internationalen Finanzkonzern mit starken Ratings und hoher Kernkapitalquote,
die bei der Muttergesellschaft SEB Group aktuell 16,3 Prozent betragt

(Tier 1 Core Capital Ratio). Damit gehort die SEB Group zu den Bankkonzernen
mit der hochsten Eigenkapitalquote und erfiillt die hoheren
Eigenkapitalvorschriften fiir Banken.

Im Rahmen des Banken-Stresstests der EZB 2014 landete die SEB AG auch im
Stresstest-Szenario auf Platz 4 der gepriiften deutschen Banken.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr arbeitete die SEB im Bereich Client Coverage
weiter intensiv an der Akquise neuer Kunden. Unter ihnen bilden mittelstandisch
gepragte Unternehmen und offentlich-rechtliche Einrichtungen die grofte
Mehrheit.

Neben der Verbreiterung der Kundenbasis stand 2014 primér die Vertiefung der
bestehenden Kundenbeziehungen im Fokus.

Eine reprasentative Befragung, die durch das Marktforschungsunternehmen
TNS Sifo Prospera erstmals exclusiv unter Corporate Kunden durchgefiihrt
wurde, ergab erfreuliche Ergebnisse fiir die SEB.

Auch wenn Kunden noch bei einigen Produkten Verbesserungspotenzial in der
Servicequalitdt sehen, erzielte die Bank bei der Bewertung der Kunden-
beziehungen den 2. Platz. Unter den Merkmalen, die im Rahmen der
Untersuchung erhoben wurden, fanden sich beispielsweise , Verstandnis der
Kundenbediirfisse”, ,Service Niveau” und ,Schnelle Entscheidungen”. Ebenso
bescheinigte die Studie SEB-Kunden das héchste Maf} an Weiterempfehlungs-
bereitschaft fiir ihre Bank.

Des Weiteren stand die Bank 2014 wieder vor der Herausforderung, eine
ausgewogene Balance zwischen den nétigen Wachstumsinvestitionen und den
gleichzeitig notwendigen Mafinahmen zur Kosteneffizienz zu finden. In diesem
Zusammenhang war und ist eine kontinuierliche Uberpriifung der
Produktpalette ebenso notwendig wie die Modifikation existierender Handels-
und Investmentprodukte bzw. die addquate Anpassung an Veranderungen des
Nachfrageverhaltens.
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Lage
Ertragslage

Die SEB blickt auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr 2014 mit erfreulichen Fazit
zuriick. Im Kernsegment Merchant Banking in Deutschland kann die Bank ihr
bisher bestes Geschéftsjahr vorweisen.

Die geschaftspolitische Entscheidung zur Biindelung der Aktivitaten, verbunden
mit dem Ziel einer nachhaltigen Starkung der Wettbewerbsposition im Bereich
der Firmenkunden, macht sich spiirbar positiv bemerkbar.

Als Folge der grundlegenden strategischen Ausrichtung arbeitet die Bank
kontinuierlich an der Verbesserung ihrer Wettbewerbssituation. Neben dem
Aufbau neuer bzw. der Starkung schon bestehender Kundenbeziehungen,
stellten die kontinuierliche Weiterentwicklung der Produkte sowie der
fortwahrende Ausbau einer nachhaltigen Kostenstruktur den Kern der
Anstrengungen dar.

Nachteilig wirkte sich das 6konomische Umfeld, insbesondere das geringe
Zinsniveau, aus. Negative Sondereffekte aus dem Verkauf des Retailgeschfts
fielen nicht mehr an.

In diesem Kontext steigerte sich das operative Ergebnis vor Steuern um rund
83,9 Millionen Euro auf 150,1 Millionen Euro. Damit wurde die Prognose des
Vorjahres, wonach mit einem moderat steigenden Ergbnis vor Steuern
gerechnet wurde, tibertroffen.

Diese Steigerung spiegelt sich auch in der gegeniiber dem Vorjahr verbesserten
Cost-Income-Ratio von 0,59 nach 0,81 im Jahr 2013 und der erhéhten
Eigenkapitalrendite (RoE nach Steuern) von 9,6 Prozent nach 2,4 Prozent wider.
Damit wurden auch hier die Erwartungen des Vorjahres tbertroffen.

Die nachfolgenden Aussagen beziehen sich auf den Konzernabschluss der SEB
in Deutschland fir das Berichtsjahr 2014 nach IFRS.

SEB Konzern 2014 2013 Veranderung
in
Mio. Euro  Mio. Euro Prozent
Summe Ertrage 340,6 2931 16,2
Zinsergebnis 101,0 1231 -18,0
Provisionsergebnis 170,2 1513 125
Summe Aufwendungen -202,2 -210,2 -38
Risikovorsorge 133 -14,4 >100
Operatives Ergebnis vor Steuern 150,1 66,2 126,7
Ergebnis aus einem zur Verauflerung
bestimmten Geschaftsbereich 0,0 -16,8 >100
lahresiiberschuss/-fehlbetrag 123,6 19,6 >100
Ergebnisanteil der Minderheitsanteile 0,0 0,0 0,0
Konzernjahresergebnis 123,6 19,6 >100
RoE nach Steuern™” 9,6% 24%
C/l 0,59 0,81

N 2014 nach 23 Prozent und 2013 nach 23 Prozent Steuern.

Gemaf3 Management Reporting (2013 inklusive des Ergebnis aus einem zur VerauRerung bestimmten
Geschéftsbereichs).

Der SEB Konzern in Deutschland weist im Berichtsjahr 2014 einen
Jahrestiberschuss von 123,6 Millionen Euro aus (nach 19,6 Millionen Euro

im Vorjahr).

Der hohere Jahresiiberschuss hat seine Ursachen vor allem in hoheren Ertragen
aus dem Handels- und Provisionsgeschaft.
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Die sogenannte Gesamtergebnisrechnung, die neben dem Konzern- auch das
sonstige Periodenergebnis berlicksichtigt, bemisst sich fiir das Jahr 2014 auf
81,7 Millionen Euro (Vorjahr: 8,2 Millionen Euro).

Das Sonstige Periodenergebnis setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der
Verdnderung der Neubewertungsriicklage in Hohe von 37,3 Millionen Euro fiir
zur VeraufRerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte (Vorjahr:

-36,1 Millionen Euro) und der Veranderung aus Neubewertungseffekten aus
Riickstellungen fiir Pensionen in Hohe von -97,6 Millionen Euro (Vorjahr:

13,6 Millionen Euro).

Das Zinsergebnis des SEB Konzerns verringerte sich 2014 um

22,1 Millionen Euro auf 101,0 Millionen Euro (Vorjahr: 123,1 Millionen Euro)
und blieb damit erwartungsgemaf$ unter dem Niveau des Vorjahres.

Dies ist neben der konservativen Risikopolitik der SEB vornehmlich auf die
andauernd niedrigen Geld- und Kapitalmarktzinsen bzw. die umso niedriger
ausfallenden Opportunitatszinsen zuriickzufihren.

Die zur Realisierung der passivischen Konditionsbeitrage weiterhin auf
historisch niedrigem Niveau verharrenden Anlagesatze, hatten auch 2014
sinkende Margen zur Konsequenz.

Den anderen Ergebnisbestandteilen kommt damit eine besondere Bedeutung
zu. Das Provisionsergebnis in Héhe von 170,2 Millionen Euro gestaltete sich im
Berichtsjahr gegentiber dem Vorjahressaldo in Hohe von 151,3 Millionen Euro
entsprechend erfreulich und war maf3gebend fiir den positiven Geschaftsverlauf.
Verantwortlich hierfiir waren hauptséchlich die zunehmende Produktnutzung im
Rahmen der Vermittlung kundenbezogener Geschéfte, eine allgemein hohe
Intensitat im Wertpapiergeschaft (primar im Bereich der Wertpapierleihe), sowie
die erfreuliche Entwicklung im Investment Banking.

Bedeutsam fiir den Jahrestiberschuss war neben dem Handelsergebnis auch das
Finanzanlage- und Hedge-Ergebnis.

Das Handelsergebnis schliefit 2014 mit einem Gewinn von 25,0 Millionen Euro,
nach einem Verlust von -7,6 Millionen Euro in 2013.

Der Ergebnisbeitrag aus den Finanzanlagen (AfS-Portfolio) entwickelte sich
weiterhin positiv.

Nachdem bereits in den Vorjahren bestehende Risiken durch Emittenten aus
Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien (GIIPS) durch Abverkauf
bereinigt wurden, profitierte das Finanzanlageergebnis 2014 auch aufgrund der
positiven Marktwertentwicklung des Restbestandes. Das Ergebnis zum
Bilanzstichtag betrdgt 20,9 Millionen Euro (Stand Vorjahr: 10,8 Millionen Euro).

Das Resultat aus Sicherungszusammenhangen (Hedge Accounting) hat sich mit
14,1 Millionen Euro im Berichtsjahr um 5,7 Millionen Euro gegentiber 2013
verbessert (Vorjahr: 8,4 Millionen Euro). Ursache hierfir ist eine tiberkompen-
sierende Ergebniswirkung der Hedge-Derivate im Vergleich zu den besicherten
Instrumenten.

Dagegen lag das Beteiligungsergebnis 2014 bei 1,1 Millionen Euro auf dem
Vorjahresniveau (2013: 1,0 Millionen Euro). Es besteht ausschlief3lich aus
erhaltenen Dividenden aus veraufierungsfahigen Wertpapieren (AfS).

Die Qualitat des Kreditportfolios spiegelt sich im positiven Ergebnis der
Risikovorsorge wieder. Den Kreditrisiken wurde ausreichend Rechnung
getragen.

Im Vergleich zum Vorjahr entwickelten sich die Wertberichtigungen fiir das
Kreditgeschaft positiv. Die Nettorisikokosten lagen im Jahr 2014 bei

+13,3 Millionen Euro im Vergleich zu -14,4 Millionen Euro 2013. Dies ist primér
Folge der beachtlichen Ergebnisbeitrage, die aus der Problemkreditbearbeitung
resultieren.



Lagebericht

Die Gesamtkosten lagen in 2014 mit insgesamt -202,2 Millionen Euro

3,8 Prozent unter denen des Berichtsjahres 2013 (-210,2 Millionen Euro).
Hauptursache hierfiir waren die durch Restrukturierungsmafinahmen bedingten
niedrigeren Verwaltungsaufwendungen in Hohe von -83,4 Millionen Euro
(Vorjahr: -91,3 Millionen Euro). Hierzu beigetragen haben bereichsiibergreifende
Initiativen wie Future-1T und Finance-Transformation, die eine Senkung der
IT-Kosten um 24,1 Millionen Euro zur Folge hatten.

Des Weiteren wirkte sich erstmals die Gebaudezusammenlegung am Standort
Frankfurt positiv aus. Sie fihrte zur Reduzierung der Raumkosten von

15,3 Millionen Euro 2013 auf 10,7 Millionen Euro 2014.

Die Maf3nahmen zur Senkung des durchschnittlichen Personalbestands von
947 auf 889 Beschaftigte haben sich erneut nachhaltig in den fixen
Personalkosten bemerkbar gemacht.

Jedoch waren weitere Zufiihrungen zur Sozialplanriickstellung notwendig, um
die Effizienzposition der Bank weiter zu starken.

Die restrukturierungsbedingten Sozialplankosten mit 11,3 Millionen Euro
(Vorjahr: 1,6 Millionen Euro) bewirkten einen leichten Anstieg der gesamten
Personalkosten um 1,7 Millionen Euro auf insgesamt 113,4 Millionen Euro
(Vorjahr 111,7 Millionen Euro).

Das Ergebnis des Berichtsjahres wurde zudem durch eine Reihe von Fair Value
Adjustments beeinflusst. Dabei wurde im Rahmen der Ermittlung des
sogenannten non-performance Risikos die Bonitét der an einem
Finanzinstrument beteiligten Parteien beriicksichtigt. Sie beinhaltet einerseits
das Kontrahentenausfallrisiko, andererseits das Ausfallrisko der Bank selbst. Die
Wertanpassung in Bezug auf die unbesicherten Derivate, die Debt Valuation
Adjustments/Credit Valuation Adjustments (DVA/CVA), betragt -5,7 Millionen
Euro/+10,5 Millionen Euro (Vorjahr -7,9 Millionen Euro/+7,0 Millionen Euro).
Bei den besicherten Derivaten ist eine Bewertungsanpassung vorzunehmen, die
dem Overnight-Index-Swap-Multikurvenansatz (OIS-Multikurvenansatz) folgt.
Dabei werden besicherte Derivate mit als kreditrisikofrei erachteten Zinskurven
diskontiert. OIS-Sétze werden gemaf internationaler Praxis als Proxy fiir die
Definition solcher kreditrisikofreier Pricing-Kurven herangezogen. Das
OIS-Adjustment in Hhe von +2,3 Millionen Euro wurde erstmals erfolgswirksam
gebucht.

Bei den Eigenemissionen wurde die Passivseite in Hohe des Own Credit
Adjustments (OCA) um 1,3 Millionen erhoht, die GuV in gleicher Hohe belastet.
Fr die Eigenemissionen wurde der Wertansatz in Hohe des OCAs um

1,3 Millionen ergebniswirksam verringert.

Fir die Berechnung von CVA, DVA und OCA werden gruppeneinheitliche
Verfahren verwendet.

Finanzlage

Wie in den Vorjahren war 2014 durch eine deutliche Entspannung auf der
Refinanzierungsseite der Finanzmarkte gekennzeichnet.

Die Griinde hierfiir waren vielschichtig und in erster Linie durch den ganzjahrig
vorherrschenden Abwartstrend der Renditen in allen Laufzeitbandern gepragt.
Einerseits kam es zu einem kontinuierlichen Abschmelzen der Renditen in fast
allen Asset-Klassen, anderseits wurden Anlagen am langen Ende der Zinskurve
in letzter Zeit bevorzugt gesucht. Das zog eine deutlich flachere Zinskurve nach
sich.

Treiber dieser auflergewohnlichen Entwicklung waren zum einen die erstmals
eingefiihrten Negativzinsen fir Sichtguthaben der Banken bei der EZB, zum
anderen die EZB Ankiindigung, im Bedarfsfall europaische Staatsanleihen
anzukaufen. Dariiber hinaus war das wiederholte, unmissverstandliche
Bekenntnis der EZB zum Euro fiir das tiberdurchschnittliche Abschneiden von
Emissionen der Peripherielander ausschlaggebend. Wahrend sich der
Emissionsspread zwischen Bundes- und beispielsweise spanischen
Staatsanleihen im 10-Jahres-Bereich wahrend der Krise zeitweise bei iiber

600 Basispunkten befand, lag er zum Jahresende 2014 deutlich unter

150 Basispunkten.
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Dariiber hinaus schien ein GrofSteil der Investoren in der Vergangenheit das
lange Ende der Kurve bei Investitionsentscheidungen vernachlassigt zu haben.
Eine Ubergewichtung der Kéufe miindete hier in einer deutlich flacheren
Zinsstrukturkurve.

Da die wirtschaftliche Erholung der Eurozone und die von der EZB fokussierte
Entwicklung der Inflationsraten bisher nicht zu den erwiinschten Erwartungen
fiihrte, nahmen zu Beginn des 4. Quartals von der EZB eingeleitete Mafinahmen
ermeut Einfluss auf die Preisentwicklung einzelner Marktsegmente. Diesmal
standen der Pfandbrief- und ABS Markt im Mittelpunkt des Interesses. Die
Ankiindigung und der Beginn eines grofangelegten Ankaufprogramms der EZB
im Pfandbrief- bzw. ABS Markt wirkte preistreibend und brachte inshesondere
deutsche Pfandbriefe zeitweise in Renditeregionen, die zuvor ausschlie3lich
Bundesanleihen vorbehalten schienen. Da grofie Teile der fallig gewordenen
Emissionen von den Marktteilnehmern nicht durch Neugeschaft ersetzt wurden
- insbesondere im Bereich offentlicher Pfandbriefe - sank das Angebot auf der
Emissionsseite bei gleichbleibend hoher Nachfrage.

Die von der EZB selbst auferlegte Zielgrof3e, ihr Bilanzvolumen um 1.000
Milliarden Euro auszuweiten, sollte ausreichen, die Preise auf einem relativ
teuren Niveau verharren zu lassen und eine Normalisierung zu verhindern.

Ausschlaggebend fiir die gute Liquiditatsversorgung der SEB AG war in erster
Linie die hohe Marktdurchdringung der Bank bei den Sozialversicherungstragem
in Deutschland sowie bei den mittelstandischen Unternehmen. Wiederholt hat
die Funktion als Hausbank zu einer soliden und stabilen Einlagenstruktur
beigetragen. Das Einlagengeschaft mit institutionellen Kunden hat sich 2014 als
robust und verlasslich erwiesen. Zwei Drittel des Depotgeschafts entfielen auf
Sozialversicherungstrager, das verbleibende Drittel setzte sich aus Einlagen von
Grofi- und mittelstandischen Firmenkunden zusammen oder wurde tiber Cash
Collaterals bereitgestellt. Im Rahmen der kurzfristigen Liquiditatssteuerung ist
die SEB AG auf dem besicherten Geldmarkt gelegentlich als Teilnehmer bei den
Offenmarktoperationen der EZB (Absorptionstender) sowie auf der
elektronischen Handelsplattform Eurex Repo aktiv.

Das zweite grofie Standbein ist durch die Liquiditatsbereitstellung der
Konzernmutter (SEB AB) gekennzeichnet. Hier lag der Anteil der bereitgestellten
Liquiditat per Oktober 2014 bei 19%. Bezogen auf den Vorjahreswert von 26 %
ist es im Jahresverlauf zwar gelungen, diesen Anteil zu reduzieren, per
Dezember 2014 hat sich dieser Anteil als Resultat der konzerninternen
Bilanzanpassungsmafinahmen jedoch auf 30% erhoht.

Durch eigene Emissionen wurden per Dezember 2014 21% der vorhandenen
Refinanzierung bereitgestellt, wobei hier 5% auf ungedeckte und 16% auf
gedeckte Emissionen entfallen.

Diese komfortable Liquiditatsausstattung hat die SEB AG im Berichtsjahr 2014
bewogen, weder im gedeckten noch im ungedeckten Marktsegment mit neuen
Emissionen tatig zu werden. Fiir die Zukunft halt sich die Bank diesbeziiglich alle
Optionen offen und plant 2015 wieder mit SEB AG Emissionen zu erscheinen.
Das grofie Kaufinteresse an deutschen Pfandbriefen hat sich auf die im
Sekundédrmarkt gehandelten Emissionen der SEB AG positiv ausgewirkt.
Wiahrend Emissionen im mittleren Laufzeitbereich zum Teil deutlich unter Swap
handelten, bewegten sich solche am langen Ende der Kurve nur wenig dariiber.
Grundsétzlich erfolgten alle Emissionstatigkeiten der AG in enger Abstimmung
mit der Konzermutter. Da sich das Kaufinteresse an ungedeckten Produkten
trotz eines schlechteren Ratings im Vergleich zur SEB AB deutlich verbesserte,
kann davon ausgegangen werden, dass ungedeckte Refinanzierungs-
opportunitaten 2015 vor dem Hintergrund der grofieren liquiditatshedingten
Unabhangigkeit verstarkt in den Fokus riicken. Ziel ist es, die Fristenkongruenz
der Portfolios weiter zu optimieren, Volatilititen bei der Mindestliquiditatsquote
(Liquidity-Coverage-Ratio) und beim hausinternen Liquiditdtsmodell zu
minimieren und damit den Anforderungen und Vorgaben der BaFin gerecht zu
werden.

Die aus der strukturellen Liquiditdtsquote (Net-Stable-Funding-Ratio)
resultierenden Vorgaben werden seit langerem durch konzerninterne
Modellierung gesteuert und iiberwacht.

2014 wurden keinerlei Refinanzierungsmittel der EZB in Anspruch genommen.
Die restriktiven Limits des internen Liquiditdtsmodells im Basisszenario ebenso
wie in gestressten Szenarien blieben konstant.
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Die komfortable Liquiditatssituation spiegelte sich auch im aufsichtsrechtlichen
Liquiditatspuffer der Deutschen Liquiditatsverordnung wider, der im Berichtsjahr
zwischen 5,0 und 8,0 Milliarden Euro pendelte.

Eine langerfristige Refinanzierung durch Angebote der EZB ist in Zukunft nicht
geplant.

Die SEB erwartet, dass die solide und langfristig angelegte Finanzierung der
Bank den anziehenden Margendruck abfedern und die Schwierigkeiten aus einer
sich immer weiter verflachenden Zinskurve sowie aus teilweise negativen
Zinssatzen abschwéchen wird.

Vermogenslage

Am Bilanzstichtag lag die Bilanzsumme des SEB Konzerns bei 28,7 Milliarden
Euro (Vorjahr: 31,8 Milliarden Euro) und verkiirzte sich damit gegeniiber dem
Vorjahr um 3,1 Milliarden Euro.

Die Abnahme auf der Aktivseite ist hauptsachlich durch den Riickgang in der
Bilanzposition ,Forderungen an Kreditinstitute* (4,1 Milliarden Euro,

Vorjahr: 6,4 Milliarden Euro) begriindet, der eine Folge der riicklaufigen
Volumina bei der Sicherheitenstellung im Wertpapierleihegeschafte mit
Kreditinstituten ist.

Des Weiteren findet der Abbau bestimmter Kreditvolumina speziell im Rahmen
der fortschreitenden Reduzierung des Non-Strategic-Portfolios statt, der
wesentlich zur Verringerung der Aktivposition ,,Forderungen an Kunden® um
1,2 Milliarden Euro auf 14,3 Milliarden Euro beigetragen hat

(Vorjahr: 15,5 Milliarden Euro).

Im Gegensatz dazu erhohten sich durch den Bestandsaufbau bei Bonds und
Aktien die zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente von 4,0 Milliarden Euro
2013 auf 4,9 Milliarden Euro 2014. Dartiber hinaus war, analog zur Entwicklung
der passiven Trading Derivatives, ein leichter Anstieg der Trading Derivatives
erkennbar.

Der Bestand an Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere) in Hohe
von 3,3 Millionen Euro blieb konstant auf Vorjahresniveau.

Die leichten Zuwachse im aufSerbilanziellen Geschaft, insbesondere bei den
Kreditzusagen, hatten keine grof3en Auswirkungen auf das Geschaftsvolumen.
Sie konnen den Riickgang der Bilanzsumme insgesamt nicht kompensieren.

Auf der Passivseite ergab sich im Berichtsjahr 2014 ein starker Riickgang in der
Position , Verbindlichkeiten gegentiber Kunden® um 3,5 Milliarden Euro auf

13,4 Milliarden Euro (Vorjahr: 17,0 Milliarden Euro), da vor allem die kurzfristigen
Geldaufnahmen im Geschaft mit 6ffentlichen Haushalten zurtickgingen.

Im Gegensatz dazu wird in der Position ,Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstitute” ein Anstieg um 0,6 Milliarden Euro auf 9,3 Milliarden Euro
(Vorjahr: 8,7 Milliarden Euro) ausgewiesen.

Die Bilanzposition , Verbriefte Verbindlichkeiten” lag zum Jahresende 2014 bei
0,5 Milliarden Euro.

Auch im aktuellen Berichtsjahr hat die SEB AG von lhrem Recht Gebrauch
gemacht, die passivischen Finanzinstrumente (verbriefte, strukturierte
Verbindlichkeiten) zum Fair Value zu bewerten (2014: 2,8 Milliarden Euro,

2013: 2,9 Milliarden Euro) und die Fair Value Option in Hohe von 390,7 Millionen
Euro (Vorjahr: 582,8) anzuwenden.

Damit nutzte die SEB auch im Jahr 2014 die Moglichkeit, Finanzinstrumente
einer Bewertung zum Fair Value mit Verrechnung der Bewertungsergebnisse in
der Gewinn- und Verlustrechnung zu unterziehen.

Fir finanzielle Vermogenswerte wurde die Fair Value Option 2014 — wie schon
in den Vorjahren— nicht ausgeiibt.

Die Eigenkapitalquote des SEB Konzerns liegt im Berichtsjahr 2014 leicht unter
dem Niveau des Vorjahres (2014: 17,5 Prozent, 2013: 17,7 Prozent), ist aber
weitaus hoher als die aktuellen Mindestanforderungen. Trotz Reduzierung der
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gewichteten Risikopositionen ist im Verhaltnis ein starkererRiickgang des
aufsichtsrechtlichen Gesamtkapitals erfolgt.

Diese Veranderungen resultierten im Wesentlichen aus der Umstellung der
aufsichtsrechtlichen Konzernmeldung von HGB auf internationale
Rechnungslegung nach IAS/IFRS sowie der erstmaligen Anwendung der ab 2014
geltenden neuen Eigenkapitalverordnung (Capital Requirement Regulations,
CRR).

Die Bank verfiigte im gesamten Geschéftsjahr iber eine nach wie vor
liberdurchschnittlich gute Kapitalausstattung. Die gemaf3 Basel Il erforderlichen
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel im SEB Konzern bzw. das dem SEB Konzern
zuzurechnende Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr leicht auf insgesamt
2,0 Milliarden Euro gestiegen.

Die Kernkapitalquote des SEB Konzerns liegt bei 17,2 Prozent

(Vorjahr: 13,6 Prozent) und bietet damit eine starke Eigenkapitalbasis.

Merchant Banking
Merchant Banking 2014 2013 Verdnderung
in
Mio. Euro  Mio. Euro Prozent
Summe Ertrage 2944 2741 74
Zinsergebnis 157,5 158,4 -0,6
Provisionsergebnis 118,8 99,9 189
Summe Aufwendungen -1413 -156,8 -9,9
Ergebnis aus der VerauBerung von
Anlagevermogen -16 -19 -15,8
Risikovorsorge 135 -10,3 >100
Operatives Ergebnis vor Steuern 165,0 105,1 57,0
RoE nach Steuern”? 11.8% 72%
/P 0,48 0,57

K 2014 nach 23 Prozent und 2013 nach 23 Prozent Steuern

Gemdf Management Reporting.

Trotz der weiterhin anhaltenden schwierigen Rahmenbedingungen ist das
Berichtsjahr 2014 das bisher beste Geschéftsjahr fir Merchant Banking in
Deutschland.

Das operative Ergebnis vor Steuern liegt bei 165,0 Millionen Euro

(Vorjahr: 105,1 Millionen Euro). Im Jahresvergleich stiegen die Ertrage auf
294,4 Millionen Euro und lagen um 7,4 Prozent Giber Vorjahresniveau

(Vorjahr: 274,1 Millionen Euro).

Insgesamt verbesserte sich die Cost-Income-Ratio gegeniiber dem Vorjahr von
57,0 Prozent auf 48,0 Prozent und lag damit erstmalig unter 50 Prozent.

Die Aufwendungen konnten erneut reduziert werden und beliefen sich 2014 auf
141,3 Millionen Euro (Vorjahr: -156,8 Millionen Euro). Gegeniiber dem Vorjahr ist
das eine Kostenreduktion um 15,5 Millionen Euro.
Sie resultierte maf3geblich aus gesunkenen Personal- und Raumkosten, die auch
Ergebnis der Gebaudezusammenlegung am Standort Frankfurt waren. Dagegen
sind beispielsweise die IT-Kosten leicht gestiegen.

Einzelne Bereiche von Merchant Banking waren mit Herausforderungen
konfrontiert, die sich aus den duleren 6konomischen bzw. regulatorischen
Einflussfaktoren ergaben. Die folgende Betrachtung einzelner Bereiche stellt das
konzeptionelle und konsequente Entgegentreten der Bank dar.

Das niedrige Zinsniveau hat sich erwartungsgemaf$ auch 2014 im
Geschaftsergebnis von Merchant Banking niedergeschlagen.
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Bei den kurzfristigen Geldanlagen und Cash-Positionen auf laufenden Konten
sind die Margen und damit die Zinsertrage im Vergleich zu 2013 weiter
gesunken.

Bisher hat die Bank darauf verzichtet, aufgrund der teilweise negativen
Einlagenzinsen bei der EZB, von ihren GrofSkunden fiir derartige Anlagen
Gebiihren einzufordern.

Einfluss auf das Zinsergebnis hatten auch die weiterhin niedrigere Anzahl an
Hauptmarktmandaten in gedeckten Anleihen, eine leicht gesunkene Nachfrage
nach strukturierten Produkten und riicklaufige Ertrage im Bondhandel.

Die Sekunddrmarktaktivitdten im Anlagegeschift stagnierten auf
Vorjahresniveau.

Die aus der EZB—Geldpolitik resultierende anhaltende Niedrig- bzw.
Negativverzinsung zwingt viele Investoren, andere Anlageformen fiir ihre
kurzfristige Liquiditat zu suchen. Bei langen Laufzeiten (z.B. 10 Jahre) wenden
sich institutionelle Investoren von Staatsanleihen ab und suchen verstarkt
alternative Investments. Diesen Wandel hat die SEB erkannt und mit
entsprechenden Angeboten reagiert. Hier sind insbesondere Syndizierungen
von Investitionen in Ermeuerbare- Energien- und Infrastrukturprojekte oder der
Vertrieb von Immobilieninvestments zu nennen. Insgesamt konnten durch die
Schlieffung von Produktliicken (insbesondere beim Debt-Capital-Markets-
Geschift) und eine besser koordinierte Herangehensweise die
Marktdurchdringung und der Kundenservice erhoht werden.

Vergleichsweise gut hat sich das Provisionsgeschaft entwickelt. Dabei gibt es
innerhalb von Merchant Banking unterschiedliche Tendenzen. Wéhrend die
strategischen Entscheidungen der Kunden negative Auswirkungen auf das
Zinsgeschaft hatten, stiegen beispielsweise die Einnahmen aus Gebihren und
die Provisionsertrage im Cash Management und Trade & Receivables Finance.
Die bisher aufSerordentlich positive Entwicklung des Produktbereichs Investment
Banking konnte auch 2014 fortgesetzt werden, da in nahezu allen
Produktkategorien hohere Ertrage erwirtschaftet werden konnten.

Ein weiterer positiver Effekt ergab sich aus dem erfolgreichen Abbau des
Non-Strategic-Portfolio.

In den folgenden Abschnitten wird zunéchst die Kunden- und anschlielend die
Produktstruktur von Merchant Banking néher betrachtet.

Auch im aktuellen Jahr bewegte sich Client Coverage in einem sehr
wettbewerbsintensiven Markt. Bei hoher Liquiditat stieg der Druck auf die
Margen, die fast auf Allzeitniedrigstande sanken. Das operative Ergebnis von
Client Coverage 2014 lag leicht unter dem Niveau des Vorjahres. Zum einen ist
das dem weiterhin anhaltenden Niedrigzinsszenario geschuldet, zum anderen
gingen auch im Provisionsgeschift die Ertrdge zuriick. Die im Vergleich zu 2013
geringeren Kosten, hauptsachlich durch Personaleinsparungen, konnten den
Ertragsriickgang nicht auffangen. Kreditverluste waren im Vergleich zum Vorjahr
keine zu verzeichnen.

Entsprechend herausfordernd war das Berichtsjahr fiir die Kundenteilbereiche
Corporate Coverage und Financial Institutions Coverage.

Die Bilanz- und Bruttoverschuldungssteuerung vieler grofierer Unternehmen
verhalf 2014 wieder zu zahlreichen Geschaftsmoglichkeiten im Bereich der
Verbriefung. So konnten auch im Berichtsjahr einige Fiihrungsmandate bei
Anleiheemissionen gewonnen werden.

Im Rahmen des sehr kompetitiven Marktes zogen einige Corporate Kunden
aufgrund des aus ihrer Sicht guten Marktumfelds anstehende Refinanzierungen
vor. Gleichzeitig ist der Markt von Zuriickhaltung bei Akquisitionen und
Investitionen gepragt. Insgesamt erscheint das Portfolio aber sehr robust.
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Die bereits erwahnte Umfrage des Marktforschungsinstituts Prospera
bescheinigt der SEB einen sehr erfreulichen 2. Platz auf Kundenbeziehungs-
ebene.

In dieser Umfrage gaben viele Kunden an, zukiinftig das Geschaft mit der SEB
ausweiten zu wollen. Dies bestarkt die Bank, auf dem richtigen Wege zu sein.

Der Teilbereich Financial Institutions Coverage konnte die ambitionierten
Ertragsziele nicht erreichen. Verantwortlich hierfiir war u.a. die zusatzlich
verschérfte Wettbewerbssituation im klassischen und im
Projektfinanzierungsgeschaft mit institutionellen Kunden guter Risikoklassen.
Bedingt durch die gegenwartige Zinssituation sowie die Neuorganisation des
Bereichs herrschte weiterhin Ertragsdruck. Die Ertragsriickgange bei den
Geldanlagen der Sozialversicherungstrager konnten nicht im vollen Umfang
kompensiert werden.

Dennoch profitierte der Bereich vom Trend zum besicherten Geschaft und
flhrte zur positiven Entwicklung im Securities-Lending- und Repo-Geschift.
Dementsprechend deutlich gesteigert haben sich die Handelsvolumina und die
daraus resultierenden Ertrage. Auch die Verbesserung der Wettbewerbsposition
als Konsortialfiihrer im Geschaft mit Anleiheemissionen ist spiirbar. An der
Position der SEB als Marktfihrer bei der Emission von Green Bonds im
deutschen Markt wird weiter gearbeitet, ebenso an der Ausweitung von Anleihe-
und Schuldscheinemissionen mit Finanzinstituten, Finanzagenturen und
Landern/Kommunen.

Die riicklaufigen Ergebnisse im Teilkundenbereich Real Estate Finance (REF)
— trotz Kosteneinsparungen insbesondere bei den Personalkosten — sind auf die
gesunkenen Kreditvolumina zurtickzufiihren. Neben der konstant hohen
Nachfrage nach neuen Immobilienfinanzierungen war der Eintritt neuer
Wettbewerber in den Markt und die damit verbundene starke Konkurrenz bei
Transaktionen mit vergleichsweise niedrigem Risiko im Berichtsjahr einer der
wesentlichen Einflussfaktoren auf die Ertragslage. REF wird jedoch an den
bewahrten vorsichtigen Finanzierungsparametern festhalten. In Deutschland
konnte der Bereich seine Position im Markt fir gewerbliche
Immobilienfinanzierungen behaupten und bleibt auch in Zukunft ein
zuverlassiger Partner seiner Kunden.

Der Bereich Client Coverage wird den Ausbau seiner Marktposition weiter
vorantreiben und der bis 2017 geplanten Wachstumsstrategie folgen. Die starke
Eigenkapitalsituation, das gute Rating und der klare ,Relationship-Ansatz” der
Bank bieten hierfiir den notwendigen Spielraum. Der konservative Risiko- und
Kreditansatz der SEB AG geniigt auch steigenden regulatorischen
Anforderungen.

Insgesamt haben die Kundensegmente einen hohen Beitrag zum gesamten
globalen Ergebnis der SEB Gruppe bei Merchant Banking beigetragen.

Die sog. Tier 1 & 2 Kunden, d.h. Kunden mit einem Ertrag grofier 500 Tausend
Euro, trugen mit einer Steigerung von 24 Millionen Euro

(gegeniiber Vorjahr +10 Prozent) zum globalen Ergebnis bei.

Die Anzahl der Kunden in den genannten Kategorien ist im Vergleich zum
Vorjahr stabil geblieben, wobei die Zahl der Tier 1 Kunden (Ertrag grofer als

1 Million Euro) zu- und die Zahl der Tier 2 Kunden abgenommen hat. Damit
ergibt sich insgesamt diese tabellarische Darstellung:
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Kennziffern

in Millionen Euro Messwerte 31122013 Planung2014 31122014

Kundendurchdringung

Tier 1 & Tier 2 Kundenertrag 2440 30,0 268,0
Tier 1 Kundenertrag 189,0 0,0 217,0
Tier 2 Kundenertrag 55,0 0,0 51,0

Anzahl Tier 1 & Tier 2 Kunden 159,0 38,0 158,0
Tier 1 Kunden 83,0 20,0 87,0
Tier 2 Kunden 76,0 18,0 710

Wachstum
Neukunden Deutschland +31 +34 +25
Anzahl Kunden gesamt 809,0 0,0 773,0

Im Folgenden werden die Produktbereiche dargestellt.

Geringere Umsatze sowie fallende Margen im Devisengeschaft im ersten
Halbjahr haben im Produktbereich Markets auch den Geschaftsverlauf der
zweiten Jahreshalfte gepragt.

Das Geschaft mit Corporate-Anleihen sowie -Schuldscheinen hat durch die
erhohte Emissionstatigkeit zugenommen. Die Distribution von strukturierten
Derivaten verlief auf Vorjahresniveau. Strategische Faktoren haben das Geschaft
in strukturierten Derivaten und das Zinsabsicherungsgeschaft spiirbar
beeinflusst. In 2014 blieben der Vertrieb und das Ergebnis aus dem
Devisengeschift allerdings hinter den ambitionierten Zielen des Bereichs
zuriick.

Erfreulich sieht es im Teilbereich Equities aus. Die Strategie der Diversifizierung,
im Speziellen in Richtung Collateral Trading & Financing, hat sich fiir das Haus
als richtig erwiesen. Die Bank hat sich vor allem im Securities Lending-Geschaft
(Leihe und Repo) einen Namen am Markt gemacht und wird als kompetenter
Geschaftspartner wahrgenommen.

Wahrend einige Marktteilnehmer ihr Geschaft konsolidieren mussten, konnte die
SEB ihre Ertrage im Securities Lending-Geschaft weiter steigern und dadurch
ihre Position im Markt festigen.

Das Neugeschaft in Schuldscheinen und Anleihen von Corporates und auch
Finanzinstituten nahm im Jahresverlauf zu. Die Entwicklung im Devisengeschaft
verlief stabil. Marktpreisrisiken wurden aktiv gemanagt und dem aktuellen
Marktumfeld angepasst.

Der Produktbereich Transaction Banking (TB), der die Teilbereiche Working
Capital Management (WCM) und Asset Servicing umfasst, ist zunehmend durch
die starkere internationale Ausrichtung der Bank gepragt. 2014 verzeichnete das
operative Ergebnis von Transaction Banking trotz des niedrigen und teilweise
negativen Zinsniveaus, das negative Auswirkungen auf die Ertrage hatte, einen
deutlichen Anstieg. Die Ertrage blieben — aufier bei Trade&Receivables-
Finance-Leistungen — unter dem Niveau des Vorjahres. Speziell Cash
Management litt unter den geringen Zinsmargen. Die GebUihren und
Provisionsertrage sind hingegen im Vergleich zum Vorjahr erneut leicht
gestiegen. Ausschlaggebend fiir die Ergebnisentwicklung des Bereichs im Jahr
2014 war die starke Verbesserung der Kostenbasis. Vor allem die IT-Kosten
konnten durch die erfolgreiche Umsetzung von SEPA stark reduziert werden.

Des Weiteren hat die steigende Nachfrage nach Working Capital-optimierenden
Produkten zu einer Produktausweitung bei bestehenden Kundenverbindungen
bzw. zur Gewinnung neuer Kunden gefihrt. Das Angebot an Dienstleistungen im
Asset Servicing Bereich wurde deutlich auf die Bedirfnisse der lokalen
Bestandskunden fokussiert. Die hohere Kundenzahl sollte mittelfristig auch zu
hoheren Ertragen im Bereich TB fiihren.

Wesentlich sind dabei aber auch die Preisentwicklungen fiir Dienstleistungen,
die derzeit aufgrund der Markt- und Wettbewerbsbedingungen noch gar nicht
kostenpflichtig oder nur zu geringen Preisen angeboten werden. Erstmals hat
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die SEB bei negativen Marktzinsen Gebiihren fiir Geldeinlagen von Gro3kunden
erhoben.

Die Betrachtung der aus SEPA resultierenden operationellen Risiken steht bei TB
unter besonderem Fokus. Ferner stellen der starke Preisdruck im Akkreditiv- und
Inkassogeschift sowie das sehr niedrige Preisniveau im Cash-Management-
Geschift den Bereich vor Herausforderungen.

Insgesamt jedoch fiihrten die im Zuge von SEPA erweiterte Produktpalette, die
Stérke der SEB Gruppe (vor allem in Skandinavien, aber auch in Asien und den
USA), der personliche Service im Tagesgeschaft sowie die iberdurchschnittliche
Beratungsqualitat zu einem aufSerordentlich wettbewerbsfahigen
Losungsangebot des Produktbereichs, mit dem die Bank auch zukiinftig
erfolgreich sein wird.

Investment Banking konnte sowohl das schwierige makrodkonomische Umfeld
als auch den zunehmend starken Margendruck im Berichtsjahr zielfiihrend
meistern. Die hohe Liquiditat im Markt fiihrte insbesondere bei anlageaffinen
Unternehmen zu einem sehr glinstigen Investitionsklima. Im Fokus einiger
institutioneller Anleger stand dabei zunehmend das Thema Infrastruktur, aber
auch die Energiewende war weiterhin Treiber fiir Neuinvestitionen in
Erneuerbare Energien. Allerdings bestehen wie bereits im Vorjahr
Unsicherheiten hinsichtlich der Neugestaltung des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) und damit der zukiinftigen Forderung von EEG-Projekten. Das
Ziel, die Bank starker auf Debt-Capital-Markets-Transaktionen auszurichten,
konnte durch die Gewinnung von verschiedenen, teilweise Benchmark-
Mandaten deutlich vorangetrieben werden.

Damit hat sich im Berichtsjahr 2014 die positive Entwicklung von Investment
Banking unvermindert fortgesetzt. Der Ausbau des Geschafts geht weiter.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich deutlich hohere Ertrage ergeben,
hauptsachlich in den Teilbereichen Acquisition Finance, Loan Origination und
Debt Capital Markets (DCM). Im Teilbereich Project, Asset & Export Finance
(PAEF) wurde ein Riickgang der Ertrage verzeichnet. Die operativen Kosten
lagen leicht unter den Vorjahreswerten. Positiv wirkte sich auch der geringere
Wertberichtigungsbedarf aus. Die positive Entwicklung und Ergebnissteigerung
der Produkteinheiten von Investment Banking war maf3geblich durch die
Zunahme an Transaktionen mit Bestands- und Neukunden sowie vorzeitige
Refinanzierungen bedingt. Dadurch erhielten die Unternehmen mehr Spielraum
bei der Implementierung ihrer Wachstumspldne und gewannen zeitliche
Flexibilitat. Der Bereich Investment Banking ist am Markt sehr aktiv, wodurch die
SEB ihre Marktposition kontinuierlich ausbauen konnte. Durch den Aufbau
weiterer personeller Ressourcen, vorrangig in Acquisition Finance wird
Investment Banking diese Bedeutung weiter festigen.

Die Kundenzufriedenheit im Corporate Banking bzw. im Investment Banking der
SEB wird weiterhin ein zentraler Erfolgsfaktor bleiben. Der Bereich plant mit
Attributen wie Zuverldssigkeit, Anpassungsfahigkeit und Nachhaltigkeit,
Kreditnehmer auch in Zukunft in allen Unternehmenslagen zu begleiten.
Grundlegende Strategieénderungen sind nicht vorgesehen. Innerhalb von PAEF
soll das Geschéaft mit Corporates und Finanzinstituten ausgebaut werden.
Treiber ist hier das positive Investitionsklima auf den Infrastruktur- und
Energiemdrkten. Ferner werden das aktuell glinstige Marktumfeld sowie die
hohe Liquiditat auch weiterhin zu friihen Refinanzierungen im Corporate Sektor
fiihren.

Auch fiir Corporate Finance, einen organisatorisch der SEB AB in Stockholm
zugeordneten Produktbereich, war das Jahr 2014 sehr erfolgreich. Die
fortwdhrende Intensivierung der Kundenbeziehungen und die Fokussierung auf



Lagebericht

ausgewdhlte Mandate, aber auch die Umsetzung und Abarbeitung einiger
Unternehmenstransaktionen zahlten sich aus und spiegelten sich im deutlich
iiber Vorjahresniveau liegenden Ergebnis wider.

Asset Management (AM)
Asset Management 2014 2013 Verdnderung
in
Mio. Euro  Mio. Euro Prozent
Summe Ertrage 53,0 52,0 19
Zinsergebnis -0,6 -0,7 143
Provisionsergebnis 531 52,4 13
Summe Aufwendungen -36,7 -33,0 -11.2
Risikovorsorge 0,0 0,0 0,0
Operatives Ergebnis vor Steuern 16,3 19,0 -14,2
RoE nach Steuern”? 62,8% 81,3%
/P 0,69 0,63

N 2014 nach 23 Prozent und 2013 nach 23 Prozent Steuern.

Gemaf3 Management Reporting,

Als Teil der Division Wealth Management der SEB Group versteht sich die

SEB Asset Management (SEB AM) als Spezialist fiir Immobilienmanagement mit
Schwerpunkt in den Kernméarkten Europa, Nordamerika und Asien. Neben der
ausgezeichneten Expertise im Investment und Asset Management zeichnet sich
die Gesellschaft durch risikoadjustierte Fondsmanagement-Konzepte aus.

SEB AM hat sich strategisch neu ausgerichtet, um die Basis fiir Wachstum im
institutionellen Immobiliengeschaft zu legen und sich auf Kernmarkte und
Kernkompetenzen zu konzentrieren. Die Kernkompetenz Immobilie wurde durch
eine Anpassung der Organisationsstruktur im Investment und Asset
Management unterstrichen, indem regional fokussierte Teams gebildet wurden,
die jede einzelne Immobilie vom An- bis zum Verkauf betreuen.

Die SEB Investment GmbH, Fondsgesellschaft der SEB AM, hat im Mai 2014 von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Lizenz fiir die
Auflage und Verwaltung alternativer Investmentfonds (AIF) erhalten. Die
Geschaftserlaubnis als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft umfasst die Auflage
und Verwaltung von offenen und geschlossenen Publikums- und Spezialfonds.
Die Genehmigung erstreckt sich auf die Anlageklassen Immobilien sowie
Wertpapiere, Unternehmensbeteiligungen und OPP-Projektgesellschaften. Die
aktuelle Mitarbeiterzahl belduft sich auf 135.

Das institutionelle Immobiliengeschaft entwickelte sich in 2014 positiv. Fiir die
Real Estate Service Mandate konnten zum Stichtag 31.12.2014 hohe
Mittelzufliisse in Hohe von 550,6 Millionen Euro ausgewiesen werden. Zudem ist
das Interesse an Immobilienprodukten, die im asiatischen Raum investieren,
grofd. Bereits zu Beginn des Jahres wurden zwei Objekte in Japan fiir einen
Spezialfonds, der sich an institutionelle Kunden aus dem Ausland richtet,
erworben. Ankaufe einer Objektentwicklung in Shanghai sowie eines Objekts in
Singapur konnten im Juni gesichert werden. Somit wurden im Jahr 2014 iiber
200 Millionen Euro im asiatisch-pazifischen Raum investiert. Ein Objekt in
Deutschland mit einem Verkehrswertvolumen von 32,2 Millionen Euro ging
einem Spezialfonds mit Fokus Europa Ende des Jahres zu. Der SEB Europe REI
belegte in der IPD Immobilien-Spezialfonds Performance-Analyse sowohl im
3-Jahres Vergleich mit einer Rendite von 6,9 Prozent p.a. unter 46 vergleichbar
in Europa investierenden Fonds als auch im 5-Jahres Vergleich mit einer Rendite
von 8,3 Prozent p.a. unter 37 Fonds den ersten Platz.

Das Gesamtergebnis der SEB AM stellt sich wie folgt dar: Verglichen mit dem
Vorjahreszeitraum stieg der Aufwand nach Einmalkosten um 11,2 Prozent auf
36,7 Millionen Euro. Die Ertrage wuchsen leicht um 1,9 Prozent auf
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53,0 Millionen Euro. Insgesamt sank das Ergebnis um 14,2 Prozent auf

16,3 Millionen Euro und die Cost/Income Ratio erhohte sich von 0,63 auf 0,69.
Zum Stichtag 31.12.2014 betreute SEB AM mit ihren Publikums- und
Spezialfonds ein Immobilien-Fondsvolumen (Dachfonds, Advisory und
diskretionare Mandate mitgerechnet) von rund 10,9 Milliarden Euro netto.

SEB AM hat das Verwaltungsmandat fiir SEB ImmoPortfolio Target Return Fund
im Juni 2014 gekiindigt und die Auflosung des Fonds eingeleitet. Die Offenen
Immobilienfonds SEB Immolnvest und SEB Global Property Fund befinden sich
ebenfalls in Auflosung. Ziel ist es, in den néchsten Jahren einen strategisch
durchdachten Abverkauf der Immobilienportfolien im Sinne der Anleger
durchzufihren.

In 2014 zahlte das Fondsmanagement sowohl im Januar als auch im Juli jeweils
1,10 Euro pro Anteil an die Anleger des SEB Immolnvest aus. Mit insgesamt fiinf
Auszahlungen seit Ankiindigung der Auflésung des Fonds wurden

16,85 Euro pro Anteil an die Anleger ausgezahlt. Dies entspricht rund einem
Drittel des Fondsvermdgens bzw. insgesamt 2,0 Milliarden Euro. Der SEB
ImmoPortfolio Target Return Fund schiittete im Oktober 2014 pro Anteil

18,00 Euro aus. Dies entspricht 116,4 Millionen Euro bzw. 15,0 Prozent des
Fondsvermogens zum Stichtag der Fondsauflosung am 31. Mai 2014. Der

SEB Global Property Fund schiittete im April und Oktober 2014 pro Anteil
insgesamt 97,00 Euro aus. Dies entspricht 27,5 Millionen Euro und 10,6 Prozent
des Fondsvermogens zum Stichtag der Fondsauflosung am 30. November 2013.
Die sich seit Dezember 2013 in Auflosung befindenden Santander
Vermogensverwaltungsfonds schiitteten in 2014 zwischen 25 Prozent und

40 Prozent ihres jeweiligen Fondsvermogens an die Anleger aus. Die aus den
Zielfonds auflaufenden Ausschiittungen werden in halbjahrlichem Turnus an die
Anleger ausbezahlt.

SEB AM fiihrte in 2014 zwei grofie Portfolio-Transaktionen durch. Mitte 2014
wurden 18 Logistikimmobilien in acht Landern verkauft. Gemeinsam mit einem
Einzelverkauf eines weiteren Logistikobjekts lag der Verkaufserlos bei

349,7 Millionen Euro und war in Summe auf Verkehrswertniveau. Mit den
Transaktionen nutzte SEB AM die Marktentwicklung und trennte sich von ihrem
gesamten Logistikportfolio. Die zweite Portfoliotransaktion erfolgte ebenfalls
Mitte 2014 und umfasste zehn Einzelhandelsimmobilien in den USA mit einem
Verkehrswertvolumen von 175,7 Millionen Euro. Der Verkauf erfolgte an einen
Partner, der zuvor eine 15-prozentige Beteiligung an den Objekten hielt. In
Summe konnten die Immobilien leicht unter Verkehrswert verkauft werden.

Im Dezember 2014 konnte ein Verkaufsvertrag ber ein europdisches
Immobilienportfolio mit einem Verkehrswertvolumen von rund 1,1 Milliarden
Euro unterschrieben werden. Das Portfolio umfasst 11 Biiroobjekte mit einer
Gesamtflache von 185.000 Quadratmetern, verteilt auf Grofistadte sieben
europdischer Lander. Der Verkaufspreis liegt leicht unter Verkehrswert. SEB AM
wird das Mandat fiir die Verwaltung der Objekte iibertragen. Insgesamt wurden
in 2014 somit Verkaufsvertrage fiir Inmobilien mit einem Transaktionsvolumen
von rund 2,2 Milliarden Euro unterzeichnet. Zudem wurden Immobilien mit
einem Volumen von 244,4 Millionen Euro erworben. Ein internationales Mandat
wurde hinzu gewonnen.

Aktuell befinden sich weitere Immobilien-Portfolien in der Vermarktung. Im
Rahmen des langfristigen Business Plans erwartet das Management fiir das
kommende Geschaftsjahr riickldufige volumenbasierte Ertrage, die durch
weitere Kostensenkungen nicht kompensiert werden konnen, so dass 2015
verglichen mit 2014 ein leicht riicklaufiges Ergebnis zu erwarten ist. Neben den
Herausforderungen um die Offenen Immobilienfonds liegt der Fokus auf der
Vermarktung der Immobilien, der Gewinnung neuer Mandate und der
Generierung von Mittelzuflissen im Spezial- und Publikumsfondsbereich.
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Nachtragsbericht

Die SEB plant den Verkauf ihrer Inmobilienmanagement-Gesellschaft SEB Asset
Management AG, inklusive deren wesentlicher Beteiligung SEB Investment
GmbH, an Savills plc, einem international tatigen Immobiliendienstleister. Der
endgiiltige Verkauf ist fiir Mitte des Jahres vorgesehen, wenn die Zustimmung
der Aufsichtsbehorden vorliegt. Die SEB reagiert damit darauf, dass sich die
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Marktverhaltnisse in diesem Geschaftsfeld in den letzten Jahren grundlegend
verandert haben. SEB Asset Management hat sich neu ausgerichtet und
fokussiert sich heute darauf, das Geschaft mit institutionellen Anlegem
weiterzuentwickeln und auszubauen. Die abgehenden Gesellschaften sind Teil
des gemaf IFRS 8 zugeordneten Geschaftssegments Asset Management.
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Human Resources und Corporate Sustainability

Unsere Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 betrug die Zahl der im Konzern der
SEB AG beschaftigten Mitarbeiter 874. Hiervon entfielen 740 Arbeitsplatze auf
Vollzeitarbeitskrafte und 134 Arbeitsplatze auf Teilzeitmitarbeiter.

Die Zahl der Pensionare bezifferte sich zum Jahresende auf 4.212.

Personalentwicklung

Der SEB Konzern hat seinen Mitarbeitern 2014, ebenso wie in den Vorjahren, ein
breites Qualifizierungsangebot mit verschiedenen Weiterbildungsmafinahmen
in den Kategorien Personlichkeitstraining, Fach-, Vertriebs- und
Fiihrungstraining angeboten.

Zudem legte die Bank in Deutschland einen Schwerpunkt auf nachhaltige
Nachwuchsprogramme. So haben im Herbst 2014 erstmals neun

SEB Nachwuchstalente ihr dreijahriges Duales Studium mit Fachrichtung
L,BWL-Bank" beziehungsweise ,BWL-Personalmanagement” an der

DHBW- Duale Hochschule Baden Wiirttemberg aufgenommen.

Das in 2013 mit dem Internationalen Deutschen Trainings-Preis des BDVT
ausgezeichnete SEB Talent Development Program ,SEB Forward” wurde 2014
zum zweiten Mal als innovative und nachhaltige betriebliche Weiterbildungs-
und Qualifizierungsmafinahmen gestartet.

Das im August 2013 neu bezogene ,Skylight" in der Frankfurter Innenstadt
wurde intensiv fiir verschiedenste Kommunikationsevents als Ort der
Begegnung, des Austauschs und der Weiterbildung der Mitarbeiter genutzt.

Beruf & Familie und Gesundheit

Die Vereinbarkeit von Beruf & Familie nahm auch im Geschaftsjahr 2014 einen
breiten Raum innerhalb der Unternehmenspolitik der SEB AG ein.

Die Eltern-Kind-Biiros in Frankfurt, Hamburg, Diisseldorf und Miinchen sind als
fester Bestandteil der Vereinbarkeit von Beruf & Familie etabliert.

Zuséatzlich zu diesen Eltern-Kind-Biiros bietet die Bank fiir die Kinder der
Mitarbeiter verglinstigt Konditionen bei der Schiilerhilfe, ein Betreuungsangebot
in den Ferienzeiten und bundesweit eine kostenlose Notfallbetreuung tiber
einen Familienservice an. Uber diesen Dienstleister stellt die Bank zudem ein
kostenloses Beratungs- und Betreuungsangebot auf dem Gebiet von ,Elder
Care” fiir die Mitarbeiter bereit.

2014 wurde zum vierten Mal das SEB Kinderfest ausgerichtet, zu dem alle

SEB Mitarbeiter mit ihren Kindern, Enkeln und Patenkindern zu einem
vielfaltigen Nachmittagsprogramm eingeladen waren.

Die SEB bietet seit 2008 unterstiitzend psychologische Beratungsleistung — das

sogenannte Employee Assistance Program- iiber das Beratungsunternehmen
INSITE Interventions an.
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Gemeinsam mit dem SEB Frauennetzwerk ,SEB WIN® hat die Bank den

1. Family@SEB-Tag veranstaltet. Alle Mitarbeiter waren eingeladen, sich iiber
das generationstibergreifende Angebot der SEB zur Vereinbarkeit von Beruf
& Familie zu informieren, diverse Beratungen in Anspruch zu nehmen,
informative Vortrage zu besuchen und sich beim SEB WIN Topic Lunch
auszutauschen.

2014 hat die SEB einen 2. Gesundheitstag fir alle Mitarbeiter durchgefihrt.
AufRerdem wurde das betriebliche Gesundheitswesen mit dem Namen

,SEB halsal” durch Seminare und Aktionen wie mobile Massagen am Arbeitsplatz
weiter gestarkt.

Top-Arbeitgeber

2014 wurde die SEB in Deutschland erneut in die Studie

Top-Arbeitgeber Deutschland 2014 aufgenommen, die das unabhéngige
Marktforschungsunternehmen CRF regelmafig durchfihrt. Insgesamt zeichnete
die Studie zuletzt 118 Unternehmen mit dem Giitesiegel , Top-Arbeitgeber” aus.
Die Bank nutzt es fiir Employer Branding-Mafinahmen, zum Beispiel zur
Unterstlitzung von Recruitingveranstaltungen und fir Stellenanzeigen.

Umweltschutz

Die SEB AG hat im August 2013 ihre Zentrale in das neue Gebaude ,Skylight” in
Frankfurt verlegt. Gemeinsam mit dem Eigentiimer des Gebaudes, der Deka, hat
die SEB AG im Oktober 2014 in der Kategorie ,Commercial Interiors” das
okologische Giitesiegel Leed in der hochstmoglichen Auszeichnung Platin
erhalten. Die Bank wurde dafiir ausgezeichnet, dass sie fiir den Innenausbau
recyceltes bzw. recycelbares und umweltfreundliches Material verwendete.
Durch den Einsatz von moderner LED- Beleuchtung mit Bewegungsmeldern, die
Nutzung von energieeffizienten Geraten und den Betrieb von nur noch einem
Gebaude in Frankfurt reduzierte sich der Stromverbrauch um rund 75 Prozent im
Jahr. Die Bank verwendet ausschliefilich Strom aus erneuerbaren Energien.
Sowohl die Mitarbeiter als auch die im Haus eingesetzten Dienstleister trennten
den angefallenen Miill. Dadurch konnten rund 90 Prozent der Wiederver-
wertung zugefiihrt werden.

Dank an die Mitarbeiter

Allen Mitarbeitern, den Fihrungskraften und den Arbeitnehmervertretern gilt der
Dank von Human Ressources fiir das grof3e Engagement und die hohe
Einsatzbereitschaft im Jahr 2014.

Den im Bereichtsjahr verstorbenen Mitarbeitern und Pensionaren werden wir ein
ehrendes Andenken bewahren.
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Prognosebericht

Zukiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Die meisten Indikatoren deuten fiir 2015 auf eine Fortsetzung des moderaten
Wachstums in der Eurozone. Die Dynamik bleibt jedoch nach wie vor zu
schwach, um die niedrige Kapazitatsauslastung zu beseitigen und den
Arbeitsmarkt nachhaltig zu beleben. Ob die Abwertung des Euro, der niedrige
Roholpreis sowie das Investitionsprogramm der EU-Kommission positive
Impulse geben konnen, bleibt abzuwarten.

Auf Landerebene wird sich die Wirtschaftsdynamik sehr unterschiedlich
entwickeln. Die Programmlander, also diejenigen Mitgliedsstaaten der Eurozone,
die fiir den Gesamtstaat oder zumindest den heimischen Bankensektor
Unterstiitzung durch die Rettungsschirme ,Européische
Finanzstabilisierungsfazilitat” (EFSF) bzw. ,Europaischer
Stabilisierungsmechanismus” (ESM) beantragt haben, diirften das starkste
Wachstum aufweisen, wahrend sich Frankreich und Italien eher schwach
entwickeln werden.

Die deutsche Wirtschaft wird leicht starker wachsen als die Eurozone. Treiber
des Wachstums diirften starkere Impulse des privaten Konsums sowie die erneut
positive Arbeitsmarktentwicklung sein. Von der Investitionstatigkeit der
Unternehmen sind kaum signifikante Wachstumsbeitrage zu erwarten. Die
verhaltene Entwicklung in der Eurozone sowie die fortdauernden geopolitischen
Risiken bremsen den Aufienhandel.

Mit der vorhergesehenden geringen Inflation im Euroraum, sollte die Geldpolitik
der Européischen Zentralbank (EZB) weiter extrem expansiv bleiben. Schliefilich
kiindigte die EZB ein weitreichendes Aufkaufprogramm fir Staatsanleihen an,
das sich schon lange zuvor abgezeichnet hatte. Damit ist davon auszugehen,
dass die Geldmarktzinsen auf sehr niedrigem Niveau verharren und die
geldpolitische Strategie der EZB zu einer weiteren Abwertung des Euro sowie
einem niedrigen Renditeniveau am Rentenmarkt beitragen wird.

Zukiinftige Branchenentwicklung

Dem ersten Anschein nach differiert der Ausblick auf den Bankensektor 2015
daher nur wenig vom Riickblick auf 2014. Dabei wird 2015 umfassende
Neuerungen bringen, beispielsweise die europdische Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie fiir Geldinstitute. Diese zahlen seit Jahresbeginn 2015 in
einen gemeinsamen europaischen Abwicklungsfonds ein. Dariiber hinaus soll ab
dem Jahr 2016 sichergestellt werden, dass nun nicht mehr der Steuerzahler,
sondern die Bankenglaubiger bei der moglichen Abwicklung eines Instituts
herangezogen werden.

Nach Einschétzung vieler Marktteilnehmer wird 2015 das Jahr, in dem sich das
Wirtschaftswachstum in Europa nach einem eher enttduschenden
zuriickliegenden Jahr verfestigen wird. Inwieweit dies allerdings tatséachlich
eintreten wird, hangt auch entscheidend davon ab, ob der Bankenbereich den
Erwartungen gerecht werden kann.

So wird vielfach der Bankensektor bzw. die Hoffnung auf zunehmende
Kreditvergaben im Jahr 2015 als einer der mafigebenden Faktoren fiir eine
Verbesserung des Wachstumsklimas gesehen. Angebot und Nachfrage nach
Krediten bewegen sich noch immer auf historisch niedrigem Niveau und das
konnte bislang auch die Negativzinspolitik der EZB nicht andern.

Es bedarf daher noch einiger Anstrengungen, um den Kreditmarkt wieder

anzukurbeln, was zwangslaufig hohere Investitionen und steigenden Konsum
nach sich ziehen wiirde.
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Auch die Lage der europaischen Banken diirfte sich dadurch bessern. Denn
erstmals seit Beginn der Finanzkrise wirtschaftet zwar der (iberwiegende Teil der
Banken wieder profitabel, konnte sich allerdings noch immer nicht vollstandig
erholen. Nach Meinung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) werden die
notwendigen Bereinigungen im Bankenbereich noch eine Weile andauern.

Mehr denn je bestimmen umfassende und strikte Regulierungsvorhaben die
Rahmenbedingungen im Bankwesen. Obwohl viele Institute bereits heute die
héheren regulatorischen Anforderungen sowohl an Kapitalausstattung als auch
Liquiditat erfillen (und mittlerweile in ihren Geschéftsablaufen verankert haben),
wachst die Bedeutung beider Bereiche weiter. SchliefSlich erwarten viele Anleger
Polster, die tiber die minimalen Anforderungen hinausgehen. Ziel der
Geldhéuser diirfte es somit sein, diese Erwartungen zu erfiillen. Schliefilich kann
der Anstieg der nicht gewichteten Eigenkapitalquoten, der in den vergangenen
Jahren zu beobachten war, durch steigende Abschreibungen schnell wieder
zunichte gemacht werden.

Inwiefern sich der schrittweise Aufbau der neuen Eigenkapitalquoten auf das
klassische Finanzierungsgeschéft der Banken und ihre Geschaftsmodelle
niederschldgt, bleibt abzuwarten.

In der Vergangenheit haben speziell auch die deutschen Kreditbanken ihre
Bilanzen ,gesdubert” und ihre Bilanzsumme verringert. Begleitet wurde diese
Entwicklung zudem durch eine zunehmende Substitution von Fremdkapital
durch Eigenkapital bzw. eine Reduktion von Fremdkapital, hinter der das Ziel
stand, die Verschuldungsposition (Leverage) und damit das eingegangene Risiko
zu vermindern. Damit schrumpfte der Finanzsektor relativ zur Realwirtschaft und
konnte sich wieder verstédrkt auf das Kundengeschaft konzentrieren. Dennoch
weisen, nach Ansicht einiger Ratingagenturen, deutsche Banken ein
bemerkenswert niedriges Profitpotenzial auf. Sie sehen dementsprechend die
Notwendigkeit, noch einige Umstrukturierungen und Automatisierungen
vorzunehmen, um sich dem an das auslandischen Niveau zu néhem.

Seit dem 4. November 2014 werden in Deutschland ca. 30 systemrelevante
Kreditinstitute von der EZB kontrolliert, darunter auch die SEB AG. Im
Berichtsjahr wurde die Bank einer umfassenden Bilanzpriifung unterzogen, dem
,Asset Quality Review" (AQR). Sie bestand den Test ohne Beanstandungen und
erreichte nach Eigenkapitalquote und unter Beriicksichtigung von Stresstests
und AQR den 4. Platz.

Neben den regulatorischen Herausforderungen beeinflussen auch bestimmte
marktwirtschaftliche Faktoren die Bank. Hier ist beispielsweise die Geldpolitik
der EZB zu nennen. Im derzeitigen wirtschaftlichen Umfeld ist es fiir
Geldinstitute schwierig, eine hohe Rentabilitdt im klassischen Kreditgeschaft zu
erzielen. Vor dem Hintergrund der sich abzeichnenden wirtschaftlichen
Belebung in Europa ist jedoch mit einer Anhebung des Leitzinses ab 2015 zu
rechnen. Auch ohne unmittelbare Veranderung des Marktzinsniveaus diirfte sich
diese Entwicklung positiv auf die Erwartungen der Banken niederschlagen. Denn
je hoher das Zinsniveau, desto hohere Preise lassen sich beispielsweise im
Einlagengeschaft erzielen.

Zudem konnen die Institute hohere Margen verlangen, wenn es ihnen gelingt,
den Preis stetig steigender Kapitalanforderungen am Markt entsprechend
durchzusetzen.
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Erwartungen zur Geschafts- und Ertragslage

Die zukiinftige wirtschaftliche Entwicklung beurteilt die SEB auf der Grundlage
von Annahmen, die aus heutiger Sicht plausibel erscheinen. Tatséchlich jedoch
konnen sich hiervon Abweichungen ergeben. Ein wesentlicher Aspekt hierbei ist
u.a. die Erwartung der Bank, dass wachsende Investitionen der Unternehmen zu
einer hoheren Nachfrage nach Krediten fihren.

Ferner zeigt die Haushaltslage der Kommunen einen unverandert hohen
Liquiditatsbedarf. Zudem bietet der sehr grof3e Investitionsbedarf der
offentlichen Hand (Infrastruktur, Energiewende, Wasser, Abwasser)
umfangreiche Chancen im Finanzierungsgeschaft.

Angesichts der konservativen Geschaftspolitik sowie der hohen Qualitat des
Kreditportfolios rechnet die SEB mit Risikokosten auf dem Niveau der Vorjahre.
Spannend bleibt weiterhin, inwieweit die Unternehmen die klassische
Bankkreditfinanzierung durch die steigende Nutzung von Kapitalmarkt-
produkten substituieren.

So ergeben sich zunehmende Chancen im Bereich der Finanzierungs-
alternativen, insbesondere fiir Schuldscheindarlehen. Sie werden von den
offentlichen Unternehmen intensiv genutzt und stellen fiir Kommunen ebenfalls
eine Option dar, den Kreis der Kapitalgeber zu erweitern

— inshesondere im Zusammenhang mit den neuen Regularien, die im Zuge der
Einfihrung von Basel Il das klassische Kreditgeschaft mit Kommunen
erschweren konnten.

Vor diesem Hintergrund sieht sich die SEB in Deutschland fiir die kommenden
Jahre gut aufgestellt. Sie verfigt iber die finanzielle Ausstattung und somit
beste Voraussetzungen, die skizzierten Geschaftschancen zu nutzen und
positive Ergebnisbeitrdge zu erwirtschaften.

Die Prognose zur Ergebnisentwicklung der Bank basiert auf der Annahme, dass
die EZB ihre Niedrigzinspolitik weiter aufrechterhalten und die Zinssatze auf den
Geld- und Kapitalmérkten auf absehbare Zeit auf dem derzeitigen Niveau

— jedoch grofitenteils im positiven Bereich — halten wird. Mittelfristig geht die
Bank wieder von einem insgesamt steigenden Zinsergebnis aus, auch wenn die
anhaltende Uberversorgung des Marktes mit Liquiditit und das niedrige Zins-
und Renditeniveau einen schwierigen Rahmen hierfir bilden. Vor diesem
Hintergrund plant die SEB in Deutschland nicht nur ein wachsendes
Kundenspektrum zu bedienen, sondern durch mafigeschneiderten Service auch
eine hohere Kundendurchdringung zu erreichen.

Hierdurch sind Zuwachse beim Provisionsergebnis zu erwarten, das aufgrund
des zuletzt gestiegenen Margendrucks im Aktiv- und Passivgeschaft bei der SEB
stark an Bedeutung gewonnen hat. Das Provisionsergebnis setzt sich aus einer
Vielzahl unterschiedlicher Provisionsertrdge und Aufwendungen fiir
Dienstleistungen und Vermittlungstatigkeiten zusammen. Provisionsertrage
entstehen insbesondere in den Bereichen Wertpapier-, Vermittlungs- sowie
Fremdwahrungs- und Kreditgeschaft. Die SEB tritt den hier aufkommenden
Herausforderungen mit einer ganzen Reihe von organisatorischen Mafnahmen
zur Verbesserung der Kosteneffizienz sowie diversen geschaftsstrategischen
Schritten, wie etwa einer sich dynamisch entwickelnden Produktpalette,
entgegen. Mit dem Ziel, die Ertragspotenziale im Provisionsgeschaft besser zu
erschliefBen, setzt die SEB weiter darauf, zu den mafigebenden Banken im
Kundenbeziehungsmanagement zu gehéren — mit Fokus auf Firmen- und
Institutionelle Kunden. Die SEB betreibt hier gezielte Kundenakquisition.

Die Produktpalette, die Finanzkennzahlen der Bank sowie die Leistungsfahigkeit

in Skandinavien, Osteuropa, Asien, Grof3britannien und den USA fiihren zu
anhaltend grof3er Geschaftsnachfrage der wachsenden Kundenbasis. Die hohere

Geschaftsbericht 2014 = 20

Kundenzahl sollte daher mittelfristig zu hoheren Ertragen fihren. Wesentlich
sind dabei auch die Preisentwicklungen fiir Dienstleistungen, die heute aufgrund
der Markt- und Wettbewerbsbedingungen noch kostenfrei oder zu sehr
geringen Preisen angeboten werden. Wenn es der SEB gelingt, diese
Geschéftspolitik beharrlich weiterzuentwickeln und die Ertrage im Investment
Banking auf dem Niveau des Berichtsjahres zu bestatigen, sollte die Bank ein
gegeniiber 2014 zumindest vergleichbares Provisionsergebnis erwirtschaften.
Fir dieses Geschaftsmodell steht u.a. die breite Wissensbasis von gut
eingespielten Teams in der Bank, sowie innerhalb des gesamten Netzes der

SEB Gruppe zur Verfiigung.

Zudem signalisiert die nach wie vor au3ergewdhnlich gute
Eigenkapitalausstattung der SEB — besonders auch im Rahmen des Stresstests —
ein hohes Maf3 an Sicherheit. Sie garantiert der Bank iiberdies auch die
Moglichkeit zur Wahrnehmung zusatzlicher Geschaftsoptionen. Im Rahmen des
Regelwerks von Basel Il geht die Bank auch fiir 2015 davon aus, eine
ausreichend hohe harte Kernkapitalquote aufrechterhalten zu konnen.

Trotz regulatorischer Kosten erwartet die Bank eine — verglichen zum Vorjahr —
nochmals leicht geringere Kostenbasis beim Verwaltungsaufwand. Diese
Aufwendungen umfassen sowohl Personalaufwand als auch Sachkosten.

In Bezug auf die Umsetzung der geplanten Sollstarke des Personals befindet
sich die Bank weitgehend im Zeitplan.

Der Sachaufwand umfasst mafigeblich Raum- und IT-Aufwendungen sowie
Abschreibungen.

Die SEB investiert weiter in die bereits begonnenen erforderlichen Anpassungen
an die neue IT-Infrastruktur. Zum Beispiel wird die konzemweit einheitliche
Finance-Hauptbuchlosung 2015 weiter ausgebaut. Das entspricht insbesondere
den steigenden regulatorischen Anforderungen und steigert die Effektivitat.

Neben den IT-Aufwendungen ist in Zukunft vor allem mit notwendigen
Sondermafinahmen im Rahmen der neuen Eigenkapitalrichtlinien zu rechnen.
So werden 2015, wie bereits im Vorjahr, Projektkosten im Zuge der
Bankenpriifung anfallen.

Gefahren, dass die Vertragspartner der Bank den Verpflichtungen aus den
Kreditengagements nicht oder nur zum Teil nachkommen kénnen bzw. die
Verwertung der gestellten Sicherheiten nicht zur Deckung der Forderungen
ausreichen, sind derzeit nicht erkennbar. Die Wertberichtigungen im
Kreditgeschaft diirften sich damit auf dem Niveau des Vorjahres bewegen.

Aufgrund der Erwartung eines kraftigen Wachstums in ihren Kernbereichen, geht
die SEB im kommenden Geschéftsjahr von einem gegeniiber dem Vorjahr weiter
ansteigenden Ergebnis aus.

Fazit

Die Bank plant ihr profitables Wachstum im Planungszeitraum 2015
fortzusetzen. Im Rahmen des Wachstumpfades der SEB in Deutschland werden
sich 2015 die Ertrage in den Kernbereichen der Bank, verglichen mit dem Istwert
der Berichtsperiode, weiter deutlich positiv entwickeln, so dass mit einem
verhalten ansteigenden operativen Ergebnis vor Steuern zu rechnen sein wird.
Diese Entwicklung wird sich 2015 auch in einem leichten Anstieg des RoE sowie
einer Verbesserung der Cost-Income-Ratio widerspiegeln.
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Chancenbericht

Die Geschaftschancen der SEB in Deutschland bestehen aus positiven
Abweichungen gegeniiber den Annahmen, die dem einjahrigen Planungs- und
Prognosezeitraum zugrunde liegen.

Dabei ist zundchst eine giinstiger als erwartete Entwicklung der
makrookonomischen Rahmenbedingungen zu nennen. Die Erwartungen
beruhen u.a. auf einer positiven Konjunkturentwicklung und der Annahme, dass
die EZB ihren Expansionskurs noch langere Zeit beibehalt. Sie beruhen weiterhin
auf der Annahme einer tendenziell weiteren Verbesserung der
Investitionstatigkeit der Unternehmen. Hellt sich die konjunkturelle Lage starker
auf als in der Prognose angenommen und steigt in diesem Zusammenhang das
Zinsniveau signifikant an, kann sich das operative Ergebnis der Bank vor Steuern
besser als geplant entwickeln.

Die SEB geht davon aus, dass es ihr weiterhin gelingt, in ihren Kerbereichen
neue Kundenbeziehungen zu fordern bzw. bereits bestehende zu vertiefen.
Sollte die Bank mit dieser Geschiftsstrategie grofieren Erfolg haben als erwartet,
wird sich das unmittelbar positiv auf das Zins- und Provisionsergebnis der Bank
auswirken.

Lasst sich die Effizienz der maf3geblichen Prozesse im Rahmen der immer
komplexer werdenden Regulierungsvorhaben (iber das anvisierte Ziel hinaus
verbessern, ergeben sich Kostensenkungseffekte und damit zusétzliche
Ertragspotenziale.

Auch Uber die Zielsetzung hinausgehende Erfolge bei der konsequenten
Aussteuerung nicht kostendeckender Geschéfte sowie ein weiterer Riickgang
der Ausfallquote von Kreditnehmern kdnnten das Risikoergebnis der Bank und
damit das Konzernergebnis stérker als erwartet verbessern.
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Schliefllich konnen sich zusatzliche Perspektiven dadurch eroffnen, dass die
Bank starker als angenommen auf sich verédndernde Anlagetrends der Kunden
reagieren kann. Die SEB hat in Deutschland einige spezifische
Wachstumsinitiativen, wie z.B. die Weiterverdufierung von neu generierten
PAEF-, Infrastruktur- oder REF-Assets an Investoren ins Leben gerufen, die nur
mit einem , mittleren” Erfolg in die Planung eingingen. Sollten sich einzelne
dieser Initiativen als besonders wirkungsvoll herausstellen, kann mit einer
zusatzlichen Ertragssteigerung gerechnet werden.

Die SEB sieht derzeit keine grundsatzlichen Risiken, die fir den Fortbestand der
Bank Deutschland von schédlicher Natur sind. Allerdings konnten bestimmte
geopolitische Entwicklungen (z.B. aufgrund der Sanktionen gegen Russland)
negative Auswirkungen auf die Geschéftslage haben. Ferner gilt es, die
ausfallgefahrdeten Kredite in den europaischen Bankbilanzen, die sich nach dem
Ergebnis des Stresstests um 136 Milliarden Euro auf 900 Milliarden erhoht
haben, im Blick zu behalten.

Dennoch konnte ein unerwartet starker Anstieg des Zinsniveaus als Reaktion auf
eine Erhéhung der Leitzinsen der EZB auch die Kosten der Refinanzierung stark
ansteigen lassen. Hierdurch, wie auch zum Beispiel durch eine nicht
vorhergesehene hohere Wettbewerbsintensitét konnte der Druck auf die
Margen zunehmen.

Die Risiken einer Rezession der deutschen Wirtschaft schétzt die SEB in naher
Zukunft weiterhin gering ein. Die jlingsten Wirtschaftstrends weisen in
Deutschland spiirbare konjunkturelle Expansionskrafte aus. Nach wie vor
bestehen fiir die Bank aber Risiken aufgrund der unterschiedlichen
konjunkturellen Lage im EU-Wahrungsgebiet und der damit verbundenen
(politischen) Instabilitat. Die Genesung der Banken darf als entscheidende
Voraussetzung dafiir angesehen werden, dass die europdische
Staatengemeinschaft ihre Wachstumsschwachen nachhaltig tiberwindet.
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Angaben zu Finanzrisiken

Die Angaben zu den Finanzinstrumenten — insbesondere zur Risikodarstellung —
werden von der SEB AG bzw. dem SEB Konzern seit dem Geschaftsjahr 2007
nach den Vorschriften der International Financial and Reporting Standards
(IFRS) vorgenommen.

Risikomanagementpolitik und Sicherungsmainahmen

Die Geschaftstatigkeit einer Bank und damit einhergehend die Absicht, Ertrage
zu erzielen, lasst sich in der Regel nicht ohne das bewusste Eingehen von
Risiken darstellen. Somit ist dies im Rahmen klar definierter Grenzen und
Vorgaben ein wesentlicher Bestandteil der Geschaftstétigkeit der Bank. Diese
Risiken zu tiberwachen und zu steuern ist ein selbstverstandlicher und
gleichwohl essenzieller Bestandteil des Tagesgeschéfts der SEB AG.

Die Risikotragfahigkeit wird durch die Eigenkapitalausstattung begrenzt. Aus
diesem Grund gibt es eine enge Beziehung zwischen Risikobereitschaft und
Risikotragfahigkeit einerseits und den Interessen von Anteilseignern und
Fremdkapitalgebern andererseits. Einheitliche konzernweite Standards im
Umgang mit allen wesentlichen Risikoarten bilden die Basis fir alle strategischen
Risikoentscheidungen. Die Standards werden tiber Konzernrichtlinien in die
Regelwerke der SEB AG (ibernommen. Neben den strategischen
Rahmenbedingungen, die auf die Konzernrisikostrategie zurlickgehen, raumt die
SEB AG dem operativen, zeitnahen und zuverlassigen Risiko- und
Kapitalmanagement héchste Prioritat ein.

Der Vorstand definiert die risiko- und geschaftspolitischen Ziele und Leitlinien
fir die einzelnen Marktbereiche unter Beriicksichtigung der gesamtwirtschaft-
lichen Situation und der Konzernstrategie im Rahmen der jahrlich tiberpriften
Risikostrategie. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden zeitnah durch eine
umfassende, objektive Berichterstattung tber die Risikosituation der Bank
informiert.

Risiko definiert die Bank als die Mdglichkeit einer negativen Abweichung von
einem erwarteten finanziellen Ergebnis. Alle quantifizierbaren Risiken der Bank
werden, sofern methodisch darstellbar, in Verteilungsfunktionen abgebildet, die
Wahrscheinlichkeitsaussagen iber potenzielle Verluste ermoglichen. Je nach
Risikoart kann dabei zwischen erwarteten und nicht erwarteten Verlusten
unterschieden werden. Als Risikomanagement betrachten wir alle Aktivitaten,
die sich mit der Analyse, der Entscheidung zum Eingehen und der Kontrolle von
Risiken befassen. In Prozessschritten unterscheiden wir Identifikation, Messung,
Analyse, Kontrolle und Berichterstattung von Risiken.

Unter funktionalen Gesichtspunkten fiigen sich Rahmenbedingungen fiir unsere
Risikopolitik, der Grundsatz der Funktionstrennung und Kontrollanweisungen zu
einem internen Kontrollsystem zusammen, das die Grundlage unseres
Risikomanagements bildet. Nach Risikoarten werden

. Kreditrisiko (inkl. Kontrahentenrisiko)

. Marktpreisrisiko

e Liquiditatsrisiko

. Operationelles Risiko

e Geschiftsrisiko (Business Risk)
unterschieden.

Den einzelnen am Risikomanagement beteiligten Organisationseinheiten
sind folgende Aufgaben zugeordnet:
e  Vorstand: Dem Vorstand unterliegt die Vorgabe der Risikostrategie
und der zugeharigen Vorgaben zu Geschaftsarten im Zusammen-
spiel mit der Risikotragfahigkeit im Zuge der Gesamtbanksteuerung.
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. ALCO: Das ALCO (Asset and Liability Committee) iiberwacht das
Gesamtrisiko der Bank und entscheidet im Rahmen seiner
Zustandigkeit iber Risikolimite. Dariiber hinaus legt es
methodische Grundsatze fir die Marktpreisrisikomodelle und die
Liquiditatssteuerung fest.

e Risikokomitee: Das Risikokomitee entscheidet tiber generelle
Themen des Risikomanagements und spricht Empfehlungen in
Form eines Votums bei risikorelevanten Entscheidungen, die dem
Vorstand obliegen, aus. Es setzt sich aus Vertretern der Bereiche
und Credits, Risk Management und Risk Control zusammen.

e  Kreditkomitees: Den Kreditkomitees obliegen die
Kreditentscheidungen inklusive der Festsetzung der
kreditnehmerbezogenen maximalen Limite im risikorelevanten
Kreditgeschaft.

e NPAC: Das New Product Approval Committee gibt eine
Einschatzung tiber die Umsetzbarkeit und den Risikogehalt von
neuen Produkten ab und gibt sie zur Einfiihrung frei.

e Risk Control: Risk Control ist fiir die aktive Risikoliberwachung
zustandig und gibt Handlungsempfehlungen fiir das Management
ab. Die Identifizierung, Messung und Bewertung der Risiken und ein
darauf aufbauendes Reporting erfolgen nach konzerneinheitlichen
Standards und gemeinsamen Definitionen.

e Risk Management: Das Risk Management iibt zusammen mit Risk
Control die Funktion des Risikocontrollings gemaf3 den von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht herausgegebenen
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) aus.
Der Bereich ist fiir die Uberpriifung und Konzeptionierung der
Risikotragfahigkeit ebenso zustandig wie fiir das Management
Reporting und die Risikolimitierung in Form von Portfoliolimiten.

e Credits: In seiner Funktion als Chief Credit Officer ist der Leiter
Credits unter anderem fiir den Kreditentscheidungsprozess und die
Entwicklung, Uberwachung und Umsetzung der Kreditrisikopolitik
verantwortlich. Diese Organisation entspricht in ihrer Struktur den
Vorgaben unserer schwedischen Muttergesellschaft sowie den
handels- und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Die Bereiche
Credits, Risk Management und Risk Control sind organisatorisch
unabhangig von den Geschaftsbereichen. Ihre Leiter berichten an
ein nicht fiir den Marktbereich verantwortliches Mitglied des
Vorstands der Bank.

e SAM: Der Bereich Special Asset Management befasst sich mit der
Beratung und Sanierung gefahrdeter Kreditengagements sowie der
Verwertung von Sicherheiten. Im Einzelnen geht es hier um die
zeitlich befristete intensive Betreuung und Bearbeitung von klar
definierten Problemengagements sowie um Problemengagements
aus anderen Marktsparten, die intensiv betreut, saniert bzw.
abgewickelt werden miissen.

e Aufsichtsrat: Der Aufsichtsrat (bt die Kontrollfunktion in Bezug auf
die Mafinahmen und Instrumente der Risikobegrenzung und
Risikosteuerung aus.

e Revision: Die Innenrevision unterzieht den
Risikosteuerungsprozess und die zugehorigen Instrumente
intensiven Priifungen.

Handelsgeschifte i.S.d. MaRisk werden in den Geschéftshereichen Merchant
Banking und Treasury betrieben. Die handelsberechtigten Personen diirfen
innerhalb der ihnen zugeteilten Limite sowie genehmigter Vertriebswege,
Markte, Produkte und Wahrungen Handelstatigkeiten ausiiben. In diesem
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Zusammenhang sind insbesondere auch die Vorgaben des Pfandbriefgesetzes
und des Wertpapierhandelsgesetzes zu beachten.

Die Handelsaktivitat ist darauf ausgerichtet, Ertrage durch das Angebot einer
breiten Produktpalette zu generieren und gleichzeitig die aus den Geschaften
resultierenden Markt- und Liquiditatsrisiken auf einem konservativen Niveau zu
halten. Die Handelsaktivitdt in den verschiedenen Handelsteilbereichen ist in der
Handelstartegie der SEB AG festgehalten. Marktpreisrisiken, die in der deutschen
Konzerntochter entstehen und die nicht mit dem gewiinschten Risikoniveau im
Einklang stehen, sind durch Hedging- Mafinahmen (iber den Markt zu
reduzieren oder mittels Back-to-Back-Transaktionen auf die Konzernmutter zu
transferieren.

Der Bereich Merchant Banking bietet fiir die nationalen und internationalen
Kunden mafigeschneiderte Anlageprodukte, Finanzierungs- und
Versicherungslosungen, Execution sowie Custody Services an. In Abstimmung
mit der Konzernmutter sollen weitere Produktbereiche erschlossen werden, um
damit das Angebot an die Kunden kontinuierlich auszubauen.

Der Bereich Treasury ist fiir die Ermittlung, Analyse und Steuerung der
Gesamthankposition zustandig. Zu den zentralen Aufgaben zahlt dabei die
Entwicklung von Marktstrategien und ihre Umsetzung einerseits zur Steuerung
des Zins-, Liquiditéts- und Wahrungsrisikos der Gesamtbank und andererseits
zur Erzielung des Treasury-Ergebnisses. Die dem Aktiv-/Passiv- Ausschuss
vorgeschlagene Strategie beriicksichtigt neben der erwarteten
Finanzmarktentwicklung die Risikolimitauslastung, die Budgetsituation und die
Auswirkungen der Mafinahmen auf die Bilanzierung und Rechnungslegung. Die
vom Aktiv-/Passiv-Ausschuss jeweils beschlossenen Steuerungsmafinahmen
werden anschliefiend durch geeignete Kapitalmarkttransaktionen umgesetzt.
Die Beschaffung von langfristiger Liquiditat fiir die Bank erfolgt vorwiegend tiber
die von Treasury emittierten gedeckten und ungedeckten eigenen
Schuldverschreibungen und Gber die Mittelaufnahme bei der Muttergesellschaft.

Priifung der Risikotragfahigkeit als Sicherungsmafinahme

Erwartete Verluste werden von der Bank durch eine angemessene
Risikovorsorge beriicksichtigt, sobald sie erkennbar sind. Fiir unerwartete
Verluste ist Eigenkapital als Risikopuffer vorzuhalten. Die Einhaltung der
Risikotragfahigkeit und die Berichterstattung werden auf Quartalsbasis
Uberpriift. In diesem Konzept werden die unerwarteten Verluste in Bezug auf die
einzelnen Risikoarten (ausgenommen Liquiditatsrisiko) additiv — ohne
Korrelationseffekte — dem haftenden Eigenkapital gegeniibergestellt. Dieser
konservative Ansatz entspricht den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und gliedert sich in die Konzernstandards ein. Die Begriffe
Erwarteter Verlust (EL)“ und ,Unerwarteter Verlust (UL)" definiert die Bank im
Kontext der Risikotragfahigkeit nach den Vorgaben der Capital Requirements
Regulation (CRR) bzw. Kapitaladdquanzverordnung.

Die nachfolgende Grafik zeigt die relevanten Grofen zur Ermittlung der

Risikotragfahigkeit per 31. Dezember 2014. Die Vorjahreswerte sind der
Darstellung des Kapitalmanagements in Note (101) zu entnehmen.
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Als Business Equity (BE) wird das interne Kapitalmodell der SEB AG bezeichnet.
Per Stichtag bestand ein Kapitalbedarf fiir alle relevanten Risiken von 797
Millionen Euro. Auf diese Summe addiert sich der Effekt aus einem Stress-
Szenario eines massiven okonomischen Abschwungs = severe recession
szenario. Dieser Summe von 1.149 Millionen Euro wird das Risikodeckungs-
potenzial der SEB AG in Form von Eigenkapital gegeniibergestellt. Die Bank hat
sich ein internes Limit gesetzt, dieses Risikodeckungspotential nur zu 80 Pro-
zent auszuschopfen. Der Kapitalpuffer von 463 Millionen Euro zeigt an, dass die
Risiken, die die Bank eingeht noch weit unter dem selbst gesteckten Limit von
80 Prozent liegt.

In den nachfolgenden Abschnitten werden die einzelnen Risikoarten naher
beschrieben. Die im Geschaftsjahr 2014 vorgenommenen Methodenénderungen
werden unter den jeweiligen Risikoarten beschrieben.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (Credit Risk) im Sinne des IFRS 7 ist definiert als das Risiko, das
eine Vertragspartei des Finanzinstruments der anderen Vertragspartei einen
finanziellen Verlust zufligt, indem sie eine Verpflichtung nicht erfiillt. Einem
Kreditrisiko unterliegen demnach sowohl bilanzwirksame Finanzinstrumente
(z.B. Forderungen, Wertpapiere und Derivate) als auch bilanzunwirksame
Finanzinstrumente (z.B. offene Kreditzusagen, Birgschaften und Garantien).
Das Kreditrisiko ist auch im Berichtsjahr die bestimmende Risikoart der Bank und
umfasst Anspriiche gegeniiber Firmenkunden, Banken, Finanzinstituten,
offentlichen Einrichtungen und Privatpersonen. Ein spezielles Kreditrisiko stellt
das Landerrisiko dar. Hier besteht das Risiko, dass neben dem
kreditnehmerbezogenen Kreditrisiko durch Beschrankungen im internationalen
Zahlungsverkehr oder durch staatliche Eingriffe Zahlungen nicht geleistet
werden.

Der Kreditentscheidungsprozess

Die erste individuelle Kontrahentenanalyse erfolgt in den Marktsparten. Die
abschlieflende Entscheidung ist dem Bereich Credits zugeordnet.
Kreditentscheidungen fiir risikorelevante Geschafte werden auf Grundlage der
Gruppe verbundener Kunden gemaf Artikel 4 Absatz 1 Nr. 39 CRR oder der
unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten zusammengefiihrten Risikoeinheit auf
Basis von zwei voneinander unabhangigen Voten der Bereiche Markt und
Marktfolge durch die Kreditkomitees getroffen.

Kreditkompetenzstruktur

Die Steuerung des Adressenausfallrisikos in der SEB AG (SEB Konzern) basiert
auf einer ratingdifferenzierten Kompetenzstruktur. Alle risikorelevanten
Kreditentscheidungen werden in entsprechenden Kreditkomitees getroffen bzw.
bei Entscheidungen im Rahmen der Vorstandskompetenz durch das jeweils
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zustandige Kreditkomitee votiert. Hierbei gibt es fiir die diversen
Kundenbereiche unterschiedliche Kreditkomitees, die mit Vertretern dieser
Bereiche und der Marktfolgeseite besetzt sind, wobei der Vorsitz immer bei
einem Vertreter der Marktfolgeseite liegt. Ein Kreditkomitee kann
Entscheidungen treffen, wenn mindestens drei Mitglieder anwesend sind.

Die Kreditentscheidung erfolgt auf Basis der einfachen Mehrheit des
Kreditkomitees, wobei der Vorsitzende (Chairman) des Komitees ein negatives
Vetorecht hat.

Das Kreditentscheidungsverfahren in der Komiteestruktur hat sich bewahrt und
einen wichtigen Beitrag zur Verbesserung des Risikoergebnisses der Bank
geleistet.

Risikoklassifizierung

Risikoklassifizierungsmodelle werden fiir kleine- und mittelstandische
Firmenkunden, Groftkunden, internationale Unternehmen, Banken und

SEB Risikoklasse
1-4

5-10

1

12

13-15

16

Die Risikoklassen der wichtigsten Ratingagentur, die in der obigen Tabelle den
Risikoklassen der SEB AG gegeniibergestellt werden, basieren auf langfristigen
durchschnittlichen Ausfallraten fiir jede externe Klasse. Fir die Festlegung der
SEB Risikoklassen im Firmenkundengeschift dienen externe Ratings als
Benchmark.

Das Kreditrisiko umfasst neben dem klassischen Kreditausfallrisiko auch
Emittentenrisiken sowie Kontrahenten- und Abwicklungsrisiken aus
Handelsgeschéften. Die Risikosteuerung und Risikoiiberwachung erfolgen
einzelfallbezogen durch die Einrdumung von Volumenlimiten fir Gruppen
verbundener Kunden gem. Art. 4 Abs. 1 nr. 39 CRR. Diese Volumenlimite werden
taglich tiberwacht.

Risikolimitierung - Portfoliolimite

Zusatzlich zu den einzelfallbezogenen Limiten legt die Bank Limite und
Sublimite in den mindestens jahrlich aktualisierten Strategiedokumenten fest,
iiberwacht ihre Einhaltung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsmessung und
erstattet regelmafig Bericht.

Zusatzlich sind Sublimite mit Ampelsystemen implementiert, die explizite
Handlungen in Bezug auf Analyse, Reporting und evtl. geschaftspolitische
Mafinahmen wie eine Neufassung der Limitierung auslosen. Diese
Ampelsysteme iiber die Risikotragfahigkeit sind fir alle Risikoarten auf3er den
Liquiditatsrisiken und die Asset Quality des Kreditportfolios umgesetzt. Eine
Limitierung des Adressenausfallrisikos erfolgt im Rahmen der
Risikotragfahigkeit.

Das Kreditrisiko-Stresstest-Szenario ist ein hypothetisches Szenario, das
verschiedene dkonomische Zustande annimmt. Die angenommenen und
eingesetzten Risikoparameter reflektieren potenziell realistische Szenarien fiir
die SEB AG. Dazu werden anhand des realen deutschen Bruttoinlandsprodukts
(BIP) insgesamt drei Wirtschaftsszenarien modelliert und ihre direkten
Auswirkungen auf die Kreditrisikoparameter Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
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Finanzinstitute verwendet. Diese Ratingverfahren sind auf die jeweiligen
Kundengruppen individuell zugeschnitten und basieren auf validem
Expertenwissen sowie statistischen Analysen.

Die von der SEB AG eingefiihrten Ratingverfahren basieren auf internen, Basel Il
konformen Ratings ( IRB-Ansatz) und werden laufend tiberwacht, statistisch
validiert und bei Bedarf verbessert. Die nicht IRB-zugelassenen bzw. nicht zur
Zulassung vorgesehenen Verfahren werden mangels statistisch valider
Datenmengen durch Beobachtungsverfahren regelméfig iiberpriift.

Die einzelnen Kreditengagements werden 16 verschiedenen Risikoklassen
zugeordnet, die die Intervalle der jeweiligen Ausfallwahrscheinlichkeiten in den
Risikoklassen widerspiegeln.

Nach dem Grad der Bonitat ergibt sich eine Staffel von 1 bis 16.

Externes Rating:

entsprechendes Rating

Standard & Poor's
Normal Business AAA, AA+, AA-, A+ A, A-
Normal Business BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-

Bezeichnung

Restricted Business B+

Special Observation B

Watch List B-, CCC+, CCC, CCC-

Watch List/Zahlungsverzug CC,C.D

Verlustquote bei Ausfall (LGD) untersucht. Die Szenarien bestehen aus einer
Durchschnittsentwicklung (Through the Cycle), einer milden Rezession und
einer schweren Rezession (Worst Case). Hierbei wird angenommen, dass das
reale BIP einer Normalverteilung folgt und die LGD einer Betaverteilung.

Risikolimitierung fiir Handelsgeschifte

Die Bank verfiigt Giber Limitsysteme, die in die Handelssysteme integriert sind.
Hierdurch ist die laufende Uberwachung der Kreditrisiken aus
Handelsgeschéften sichergestellt. Der Handel kann vor jedem
Geschaftsabschluss die Verfiigbarkeit von entsprechenden Kreditlinien abrufen
und ihre Auslastung durch potenzielle Neugeschafte simulieren. Neugeschéfte
diirfen nach den Vorgaben der Bank nur im Rahmen genehmigter Kreditlinien
abgeschlossen werden. Die Einhaltung der Limitvorgaben wird neutral durch das
Risikocontrolling iberwacht. Limitiberziehungen flielen in die regelmafiige
Berichterstattung ein und sind entsprechend den Eskalationsvorgaben der Bank
bis in die Geschaftsleitung zu kommunizieren.

Risikovorsorge

Die Bemessung der Risikovorsorge wird insbesondere durch die Erwartungen
hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfalle, der Struktur und Qualitat der
Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftlicher Einflussfaktoren bestimmt. Durch
die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Wertberichtigungen auf
Portfoliobasis wurde den Adressenausfallrisiken und den operationellen Risiken
vollumfanglich Rechnung getragen.

Die Wertberichtigung eines Kredlits ist veranlasst, wenn es aufgrund
bankinterner Kreditrisikovorschriften als wahrscheinlich eingeschatzt wird, dass
kiinftig nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmafig geleistet
werden. Die Hohe der Einzelwertberichtigung entspricht der Differenz zwischen
dem Buchwert des Kredits und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows
auf Basis des urspriinglichen effektiven Zinssatzes des Kredits (vgl. Note (47)).
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Bei der Ermittlung von Einzelwertberichtigungen auf Basis von Barwerten
ergeben sich Barwertveranderungen, die allein aus der Fortschreibung der
Barwerte der Zahlungsstrome des erzielbaren Betrags zum nachsten
Bilanzstichtag bei unveranderten Zahlungserwartungen resultieren. Diese
Barwertveranderungen werden als Unwinding bezeichnet. Die Unwinding-
Effekte werden im Zinsergebnis ausgewiesen (vgl. Note (34)).

Fiir die Ermittlung der Wertberichtigungen bei Kunden und Bankenforderungen
aufgrund der vorhandenen Bonitatsrisiken werden die Portfolios der SEB AG
nach den Risikoklassen 1 bis 16 eingestuft. Bei Krediten, die der Risikoklasse 16
zugeordnet sind (Default), werden grundsétzlich Einzelwertberichtigungen oder
Direktabschreibungen vorgenommen.

Fiir Kredite, bei denen keine Wertminderung im Einzelfall festgestellt werden
konnte, bildet die Bank Portfoliowertberichtigungen nach IAS 39.64.

Die Bildung von Portfoliowertberichtigungen fiir Kredite der Risikoklassen 13 bis
15 erfolgt unterjahrig kreditnehmerbezogen. Hierzu wird der wahrscheinlichste
Forderungsausfallbetrag (,Potential Loss") ermittelt und durch das relevante
Kreditkomitee entschieden. Durch Multiplikation mit einem risikoklassen-
spezifischen Gewichtungsfaktor ergibt sich der auf die Einzelforderung
entfallende Anteil an der Portfoliowertberichtigung. Fir Kredite der
Risikoklassen 1 bis 12 besteht unterjahrig eine Pauschale.

Fir Kredite an Kreditnehmer in Staaten mit erhéhtem Transferrisiko
(Landerrisiko) wird eine Beurteilung der wirtschaftlichen Lage anhand
volkswirtschaftlicher Kennzahlen (Landerratings) vorgenommen. Sofern es
erforderlich ist, werden unterjdhrig Landerwertberichtigungen gebildet.

Um den Anforderungen fiir Portfoliowertberichtigungen nach IFRS Rechnung
zu tragen, ermittelt die Bank die Hohe der zu bildenden Portfoliowertberichti-
gungen am Jahresende anhand eines aus der CRR-Systematik abgeleiteten
Verfahrens. Zundchst werden die erwarteten Verluste fiir die Risikoklassen

1 bis 15 berechnet. Im zweiten Schritt werden die ermittelten erwarteten
Verluste in Teilportfolien aggregiert und die zu bildende Portfoliowert-
berichtigung durch einen empirisch ermittelten teilportfoliospezifischen LIP-
Faktor (Loss Identification Period) adjustiert. Die so berechnete Portfoliowert-
berichtigung wird mit der Summe der unterjéhrig gebuchten
Portfoliowertberichtigungen inkl. Landerwertberichtigungen verglichen und
bildet die Grundlage fiir die Bilanzierung der Portfoliowert-berichtigung im
Jahresabschluss.

Der Gesamtbetrag der Risikovorsorge wird — sofern er sich auf bilanzielle
Forderungen bezieht — als ,davon-Angabe"- bei den Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden ausgewiesen. Uneinbringliche Forderungen werden
direkt abgeschrieben; Eingange auf abgeschriebene Forderungen werden
erfolgswirksam erfasst.

Uberwachung des Ausfallrisikos

Die Problemkredite umfassen Kredite, bei denen der Schuldner gegeniiber der
Bank fir einen Zeitraum von mehr als 90 aufeinanderfolgenden Kalendertagen
mit seinen Zins- und Tilgungszahlungen iiberfallig ist. Darunter fallen auch alle
Kredite, bei denen erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners
gegeben sind, die vereinbarten Leistungsraten nicht erbracht werden,
Zugestandnisse seitens der Bank erfolgten, die mit den finanziellen
Schwierigkeiten eines Kreditnehmers in Zusammenhang stehen, oder bei
Krediten von Kunden mit erhohter Wahrscheinlichkeit einer Insolvenz oder
sonstiger Sanierungsverfahren. Dadurch bestehen erhebliche Zweifel an der
Erfiillung der vertraglichen Verpflichtungen — insbesondere der Erbringung der
Zins- und Tilgungsleistungen — durch den Kreditnehmer.

Die Bank sieht Kredite nach IFRS als Problemkredite und damit als

wertgemindert an, wenn eine Leistungsstorung vorliegt. Darunter fallen ebenso
Kredite, die mit einem , Trigger-Event” (IAS 39.59) — wie z. B. Zinszugestandnis,
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Weiterfiihrungskonzept unter Zugestandnissen der Bank etc. — verbunden sind.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die tabellarische und textliche
Darstellung zur Risikovorsorge, in denen die Engagements und ihre
Wertminderung nach IFRS dargestellt sind.

Beziiglich der Uberleitungsrechnung fiir das Wertberichtigungskonto der
Forderungen an Kreditinstitute, die die Struktur der Risiken verdeutlicht,
verweisen wir auf die Dokumentation unter Note (56).

Kreditiiberwachung

Auch im Berichtsjahr hat die SEB die Uberwachung aller als risikorelevant
eingestuften Kreditengagements auf der Basis der Verfahren, die innerhalb der
Gruppe und der SEB AG iiblich sind, durchgefiihrt. Dabei werden alle
Kreditengagements mindestens einmal jahrlich dem relevanten Kreditkomitee
bzw. dem Vorstand und (falls erforderlich) auch dem Aufsichtsrat vorgestellt. Im
Rahmen dieser Vorstellung erfolgen eine Analyse des Risikogehalts sowie eine
Entscheidung dariiber, ob und auf welcher Basis die Geschaftsbeziehungen —
unter Risikogesichtspunkten — weitergefiihrt werden sollen. Im Rahmen dieser
Vorstellung gegeniiber dem Kreditkomitee erfolgt zudem auch die
Neufestlegung der Risikoklasse des jeweiligen betroffenen Engagements.
Dariiber hinaus wird der Bereich Credits — bei besonderen Vorkommnissen —
durch sogenannte Ad-hoc-Meldungen iiber Veranderungen innerhalb des
Engagements informiert. Credits entscheidet tiber die Ergreifung bzw.
Durchfiihrung weiterer Mafinahmen und/oder die Erstellung von Reports.
Hierbei findet zudem eine Uberpriifung und falls erforderlich eine Anpassung
der Risikoklasse statt.

Alle Engagements in den Risikoklassen 13 bis 16 werden in einen Watch List-
Prozess aufgenommen. Dieser Prozess wird in Abhangigkeit von der Grofie des
Engagements und des erwarteten Verlusts innerhalb des jeweiligen Bereichs
oder in Credits gefiihrt und Giberwacht. Hierbei gibt es einen von der Komplexitat
des Engagements abhangigen Vorlageturnus. Dariiber hinaus erfolgt zudem
eine gruppenweite Berichterstattung bei Engagements mit hoheren Betragen
und gréfieren erwarteten Verlusten. In festgelegten Fallen erfolgt eine — iber
den Quarterly Risk Report hinausgehende — direkte Berichterstattung an den
jeweils zustandigen Vorstand.

Sicherheitenmanagement (Absicherung von Krediten)

Das Sicherheitenmanagement der SEB wird als essenzieller Bestandteil des
gesamten Kreditrisikomanagementprozesses der Bank angesehen. Als
Sicherungsinstrumente zur Absicherung ihrer Kreditportfolien nutzt die Bank im
Wesentlichen Grundpfandrechte, Birgschaften, Garantien und
Wertpapiere/Kontoguthaben. Hierfir hat die SEB einheitliche Standards
verabschiedet. Alle Sicherheiten werden in den entsprechenden Systemen der
Bank erfasst und gesichert verwahrt.

Die Priifung der Werthaltigkeit und Vollstandigkeit der einzelnen Sicherheiten
auf der Basis von Originalunterlagen, Taxen/Wertgutachten, Bestatigungen und
Wertpapierdepots erfolgt sowohl bei Kreditgewahrung als auch wahrend der
gesamten Laufzeit des Kredites - in Abhangigkeit von der Art der Besicherung -
nach von der Bank festgelegten Uberwachungsfrequenzen jedoch mindestens
einmal jahrlich.

Bei Sicherheiten fiir ausfallgefahrdete Engagements wird dieser Turnus
entsprechend verkiirzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Zahlungsunfahigkeit
eines Kreditnehmers wird die Verwertung der Sicherheit vorgenommen.

Erledigte Sicherheiten und deren Dokumente werden dem Sicherungsgeber
gegen ordnungsgemafie Quittung zurlickgegeben und aus den Systemen der
Bank ausgebucht.

Im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, akzeptierte die SEB nur leicht oder nur mit
vertretbarem Aufwand liquidierbare Sicherheiten.
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Nachfolgend wird die Darstellung der hauptsachlichen Sicherheiten der SEB in
der Reihenfolge ihrer Wichtigkeit vorgenommen:

Grundpfandrechte:

Bei der SEB sind grundsétzlich nur Buchgrundschulden mit einem
Mindestzinssatz in Hohe von 16 Prozent und einer einmaligen Nebenleistung
von mindestens 10 Prozent einzutragen. Diese Grundschulden sind mit der
dinglichen und personlichen Vollstreckungsunterwerfung auszustatten. Ein
ausreichender Versicherungsschutz fiir die Gebaude und das Gebaudezubehor
ist erforderlich und nachzuweisen. Die Besonderheiten bei
Konsortialfinanzierungen werden entsprechend beriicksichtigt. Basis fiir die
Bewertung der grundbuchlichen Sicherheiten sind Gutachten, die auf der
Grundlage der Wertermittlungsverordnung und der
Beleihungswertermittlungsverordnung (BelWertV) erstellt werden. Die
regelméRige Uberwachung der Bewertung bzw. Werthaltigkeit der Sicherheit
erfolgt im Rahmen des Annual Review. AuRRerdem wird eine Uberwachung auf
riicklaufiges Preisniveau auf dem betreffenden Immobilienmarkt und den
Objektarten (z.B. Marktschwankungskonzept) auf der Basis eines jahrlich
aktualisierten Marktschwankungskonzepts fir Wohn- und Gewerbeimmobilien
des Verbandes deutscher Pfandbriefbanken (VdP) vorgenommen. In den
Richtlinien der Bank sind Hochstwerte fir die Bewertung von
grundpfandrechtlichen Sicherheiten, welche die Hochstwerte von Objektart und
Objektlage beriicksichtigen, festgelegt.

Maximales Ausfallrisiko
Millionen Euro
Bilanzpositionen
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Offentliche Haushalte
Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Handelsaktiva
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Sicherungsderivate
Fair-Value-Anderungen von Grundgeschiften (Portfolio-Hedge)
Finanzanlagen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Sonstige Aktiva
AufRerbilanzielle Positionen
Unwiderrufliche Kreditzusagen
Finanzgarantien
Garantien, Gewahrleistungen und Biirgschaften
Handelshezogene Biirgschaften (Akkreditive)
Gesamtsumme

Im Berichtsjahr weist die SEB die Bruttowerte ihrer Forderungen mit einer
Einzelwertberichtigung in Hohe von 89,2 Millionen Euro

(Vorjahr: 160,9 Millionen Euro) aus. Die Hohe der Nettoforderungen des
Geschaftsjahres 2014 betrug 43,5 Millionen Euro (Vorjahr: 69,4 Millionen Euro).

Im Berichtsjahr wurden Kundenforderungen mit einem Buchwert in Hohe

von 15,4 Millionen Euro (Vorjahresbuchwert: 38,1 Millionen Euro) aus den
Bereichen Nichtfinanzielle Unternehmen (9,4 Millionen Euro) und Private
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Biirgschaften / Garantien:

Die SEB nimmt nur selbstschuldnerische Hochstbetragsbiirgschaften zur
Sicherung bestimmter Forderungen der Bank an. Eine Ausnahme stellen
Ausfallbiirgschaften von éffentlichen Biirgen dar. Diese
Hochstbetragshiirgschaften miissen samtliche Nebenanspriiche der Bank
umfassen, so dass dieser Betrag die maximale Inanspruchnahme des Biirgen
zeigt. Garantien missen unwiderruflich und unbedingt sein, um bei der SEB zur
Absicherung von Krediten herangezogen werden zu kénnen

Guthaben/Wertpapiere:

Guthaben und Wertpapiere werden nur auf der Basis einer Verpfandung als
Sicherheit akzeptiert. Die Bewertung von Wertpapieren ist in den
Organisationsrichtlinien der Bank geregelt und mit entsprechenden
Prozentangaben vom Marktwert festgelegt. Grundsatzlich erfolgt eine
Bewertung nur, wenn es sich um borsennotierte Wertpapiere handelt.

Von den oben genannten Sicherheiten wurden im Berichtsjahr
21,8 Millionen Euro aus Grundpfandrechten (Vorjahr: 25,7 Millionen Euro) in
Anspruch genommen.

Hinsichtlich der Behandlung bzw. Verwertung von Sicherheiten verweisen wir
auch auf die unter Note (32) gemachten Ausfihrungen.

Fair Value der Fair Value der

Buchwert Sicherheiten Buchwert Sicherheiten
2014 2014 2013 2013
4135,8 52,4 6.370,4 58,7
14.257,9 5.151,6 15.500,6 6.215,2
45931 31 4.864,3 47
190,7 1777 318,4 299,8
7.306,1 4.095,7 7.821,6 4.651,0
2.168,0 8751 2.496,3 1.259,7
22874 0,0 2.314,0 0,0
510,1 0,0 545,9 0,0
1.7773 0,0 1.768,1 0,0
167,8 0,0 120,5 0,0
18,3 0,0 45,8 0,0
3.337,6 0,0 3.262,7 0,0
3.337,6 0,0 3.262,7 0,0
215 0,0 20,0 0,0
4,987,3 3033 4.685,4 943,8
25721 485,7 2.486,0 646,3
24263 3751 22225 3994
145,8 110,6 2635 246,9
317857 5.993,0 34.805,4 7.864,0

Haushalte (6,0 Millionen Euro) in Bezug auf ihre Konditionen neu verhandelt,
weil sie ansonsten iiberfallig oder wertgemindert gewesen waren

Aufgrund untergeordneter Materialitat werden die Beteiligungen hier nicht
ausgewiesen.

Die SEB tiberwacht ihre Risikokonzentrationen nach Unternehmensbereichen.
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Kreditqualitat Forderungen:
Buchwerte in Millionen Euro

SEB-Risikoklasse

Forderungen an Kunden

Nichtfinanzielle Andere finanzielle Forderungen an Kredit-

Offentliche Haushalte Unternehmen Unternehmen Private Haushalte institute

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
12 1.426,5 14347 74,0 2237 0,0 2161 0,0 55 106,8 164,6
34 31230 34241 7942 674.6 9114 9675 123 45 33128 4991,7
5-10 433 5,0 5.981,0 5.964,1 1.191,8 1.312,7 87,1 1311 715,6 1.2139
1 0,0 0,0 1231 210,8 92 0,0 43 319 02 0,0
12 02 03 123,0 519,3 29 0,0 36 53 04 0,0
13-15 0,1 02 121,4 139,8 52,7 0,0 82,5 106,6 0,0 02
16 0,0 0,0 89,4 893 0,0 0,0 09 335 0,0 0,0
Gesamt 45931 48643  7.306,1 7.8216 2.168,0 24963 1907 3184 41358 63704

Kreditqualitat unwiderruflicher Kreditzusagen:

Buchwerte in Millionen Euro

SEB Risikoklasse Bezeichnung Unwiderrufliche Kreditzusagen
2014 2013
1-10 Normal Business 48953 45778
11 Restricted Business 451 63,9
12 Special Observation 18 382
13-15 Special Observation 451 31
16 Special Observation 0,0 24
Gesamt 4.9873 4.6854

Nachfolgend die Ubersicht der Forderungen gem. IFRS 7.36 ¢

Millionen Euro

Forderungen, die weder fallig noch wertgemindert sind:
Kreditinstitute

Offentliche Haushalte

Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Forderungen, die bereits fallig, aber noch nicht wertgemindert sind:
Kreditinstitute

Offentliche Haushalte

Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Wertberichtigte Forderungen:
Kreditinstitute

Offentliche Haushalte

Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Summe der Forderungen:
Kreditinstitute

Offentliche Haushalte

Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
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Buchwert
31.12.2014
18.300,2
4.135,8
4592,2
183,6
7.2239
2.164,7
497

0,0

09

6,4

39,1

33

438

0,0

0,0

0,7

431

0,0
18.393,7
41358
45931
190,7
7.306,1
2.168,0

Buchwert
31.12.2013
21.736,1
6.369,8
4.863,8
2835
0,0
10.219,0
63,6

0,6

0,0

154

0,0

47,6
71,2

0,0

05

195

0,0

51,2
21.871,0
6.370,4
4.864,3
318,4
0,0
10.317,9

Fair Value der
Sicherheiten
2014
5.124,2
52,4

31
1722
4.024,7
871,8
47,0
0,0

0,0

5,0

38,7

33

32,8
0,0

0,0

05

323

0,0
5.204,0
52,4

31

1777
4.095,7
8751

Fair Value der
Sicherheiten
2013
6.187,3
58,7
47
271,2
0,0
5.852,7
447
0,0

0,0

131

0,0
31,6
418
0,0

0,0

15,5

0,0
26,3
6.273,9
58,7

47
299,8
0,0
5.910,7
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Nachfolgend die Alterstruktur der falligen, aber nicht wertberichtigten Forderungen

Millionen Euro
Kreditinstitute

bis 30 Tage

31-60 Tage

61-90 Tage

>90 Tage

Offentliche Haushalte
bis 30 Tage

31-60 Tage

61-90 Tage

>90 Tage

Private Haushalte

bis 30 Tage

31-60 Tage

61-90 Tage

>90 Tage
Nichtfinanzielle Unternehmen
bis 30 Tage

31-60 Tage

61-90 Tage

>90 Tage

Andere finanzielle Unternehmen
bis 30 Tage

31-60 Tage

61-90 Tage

>90 Tage

Konzentrationsrisiken im Rahmen des Kreditrisikos

Fiir die Betrachtung der Portfolios und ihrer Risikokonzentration werden
Geschafte mit der SEB AB und die Kreditfazilitat mit der Bundesbank nicht
beriicksichtigt.

Die nachfolgende, unter Kreditrisikoaspekten erstellte Aufteilung des Kredit-
portfolios beruht auf einer Grundgesamtheit, die sowohl die bilanziellen

als auch die ausserbilanziellen Forderungen ohne Abzug der Risikovorsorge
beinhaltet. Ein Abgleich mit dem Buchwert in der Bilanz ist daher an dieser Stelle
nicht moglich.

Vom gesamten Kreditvolumen der SEB AG in Hohe von 35,2 Milliarden Euro
(Vorjahr: 35,9 Milliarden Euro) entfallen im Berichtsjahr 4,0 Milliarden Euro
(Vorjahr: 5,7 Milliarden Euro) auf Banken, 17,1 Milliarden Euro auf Firmenkunden
(Vorjahr: 15,3 Milliarden Euro), 5,0 Milliarden Euro (Vorjahr: 5,9 Milliarden Euro)
auf den Immobiliensektor und 9,0 Milliarden Euro auf den éffentlichen Sektor
(Vorjahr: 9,0 Milliarden Euro).

Die 20 grofiten Engagements der SEB AG gegentiber Kreditinstituten machen

6,8 Prozent (Vorjahr: 11,8 Prozent) des gesamten Kreditvolumens aus. Im Firmen-
und Immobilienkundensegment zeichnen die 20 grofiten Engagements fiir

15,4 Prozent (Vorjahr: 14,0 Prozent) des Kreditvolumens verantwortlich.

Im Rahmen des Immobilienportfolios der Bank befinden sich 20 Prozent
(Vorjahr: 22 Prozent) der Objekte in Nordrhein-Westfalen, 11 Prozent in Berlin
(Vorjahr: 14 Prozent) und 11 Prozent in Hessen (Vorjahr: 9 Prozent).

Der Anteil der Auslandsimmobilien hat sich 2014 weiter erhoht

(von 25 Prozent auf 31 Prozent), da weitere Inmobilienfinanzierungen mit
Objektsicherheiten in Schweden und Finnland in den Deckungsstock
aufgenommen wurden.
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31.12.2014 31.12.2013
0,0 0,6
0,0 0,0
0,0 05
0,0 0,0
0,0 0.1
0,9 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
09 0,0
6,4 15,4
0,0 0.1
50 0,0
0,0 0,0

14 153
39,1 47,4
6,0 0,0
0,0 2,6
0,0 01
331 44,7
33 0.3
0,0 0,0
0,0 03
0,0 0,0
33 0,0

Die SEB AG hat lediglich ein sehr geringes Kreditvolumen in den sogenannten
Emerging Markets in Hohe von 87 Millionen Euro (Vorjahr: 114 Millionen Euro).
Dieses Volumen ist bis auf 2,8 Millionen Euro (Vorjahr: 3,0 Millionen Euro)
komplett durch Sicherheiten gedeckt. Auf den Blankoteil in Héhe von

2,8 Millionen Euro wurde eine Risikovorsorge in Hohe von 1,1 Millionen Euro
gebildet.

Im Bereich Merchant Banking lasst sich eine Konzentration in den sehr

guten Risikoklassen 1 bis 3 beobachten (42,6 Prozent). Dahinter stehen im
Wesentlichen deutsche Staatsadressen (inklusive staatlicher Férderbanken),
Unternehmen der 6ffentlichen Hand sowie Grof3banken- und -unternehmen mit
hervorragender Bonitat.

In Treasury entfallt der Grof3teil des Kreditportfolios (95,0 Prozent) auf die guten
Risikoklassen 1 bis 4. In Real Estate Finance lasst sich eine normale Verteilung um
die volumengewichtet durchschnittliche Risikoklasse von 6,9 beobachten.

Dem Bereich SAM obliegen die Intensivbetreuung und die Betreuung von
Sanierungs- und Abwicklungsengagements (Problemkreditbearbeitung). Ferner
wurden die sogenannten Non-Core Engagements von Real Estate Finance und
Merchant Banking sowie die beiden Tochtergesellschaften FVH und Leasing
GmbH tibernommen. Diese Portfoliozusammensetzung erklart, dass sich

32,3 Prozent des Kreditvolumens des Bereichs SAM auf der Watch List
(Risikoklasse 13 bis 16) befinden und die volumengewichtete durchschnittliche
Risikoklasse 11,0 ist.
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Fiir den Bereich Wertpapiere und Schuldverschreibungen ergibt sich —
basierend auf Ratings von Standard & Poor’s bzw. entsprechendem Aquivalent
— per 31. Dezember 2014 folgende Verteilungen der Bonitatsrisiken:

Millionen Euro
Held for
Trading
Loans and Available (Debt
Ratingklasse Receivables  for Sale Securities) Gesamt
2014
AAA 0,0 8755 1472 10227
AA- bis AA+ 0,0 23722 56,3 24285
A- bis A+ 8005 441 2642 11088
Niedriger als A- 99,4 251 424 166,9
Ohne Rating 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 899,9 33169 5101 4.726,9

In der Summe der oben aufgefiihrten Wertpapieren, die in der Kategorie Loans
and Receivables ausgewiesen werden, sind forderungsbesicherte Wertpapiere
(Asset-Backed-Securities, ABS) mit einem Buchwert in Hohe von 319,4 Millionen
Euro mit einem Rating von A+ enthalten. Unter den Held for Trading Papieren in
der Ratingklasse niedriger als A- weist die Bank ABS Papiere mit einem Buchwert
in Hohe von 4,2 Millionen Euro mit einem Rating von BBB aus.

In der Summe der oben aufgefiihrten Wertpapieren, die in der Kategorie Loans
and Receivables ausgewiesen werden, sind ABS Papiere mit einem Buchwert in
Hohe von 216,1 Millionen Euro mit einem Rating von AA enthalten. Unter den
Held-for-Trading Papieren in der Ratingklasse niedriger als A- weist die Bank ABS
Papiere mit einem Buchwert in Hohe von 3,7 Millionen Euro mit einem Rating von
BBB aus.

Die Risikoverteilung im Derivatebestand stellt sich — basierend auf der SEB-
Risikoklassenstruktur — per 31. Dezember 2014 wie folgt dar:

Held for

Trading
Ratingklasse 2014 2013
SEB-Risikoklasse 1-4 (Normal Business) 6432 623,9
SEB-Risikoklasse 5-10 (Normal Business) 3730 2133
SEB-Risikoklasse 11 (Restricted Business) 02 83
SEB-Risikoklasse 12 (Special Observation) 18 09
SEB-Risikoklasse 13-15 (Watch List) 8,6 0,2
SEB-Risikoklasse 16 (Watch Default 0,0 01
Ohne Rating 0,0 0,0
Summe 1.026,8  846,7

Die Risikoverteilung hinsichtlich Interbanken- bzw. Kundenadressen insgesamt
weist per 31. Dezember 2014 folgende Struktur auf:

Fiir das Jahr 2013 ergaben sich die folgenden Verteilungen:

Millionen Euro

Loans and
Ratingklasse Receivables
AAA 0,0
AA- bis AA+ 216,1
A-bis A+ 704,7
Niedriger als A- 136,1
Ohne Rating 0,0
Summe 1.056,9
2014
Millionen Euro
Interbankengeschaft
Kundengeschift

davon: Offentliche Haushalte

davon: Private Haushalte

davon: Nichtfinanzielle Unternehmen
davon: Andere finanzielle Unternehmen

Summe
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Schuldverschreibungen

Held for
Trading
Available (Debt
for Sale Securities) Gesamt
2013
9445 3354 12799
2.153,6 70 2376,7
65,0 156,8 926,5
811 46,7 2639
0,0 0,0 0,0
32442 5459 4.847,0
Loans and
Receivables
580,5
319,4
0,0
0,0
0,0
319,4
899,9

Wertpapiere und

Available for
Sale

179,0

31379
3.080,3

0,0

0,0

57,6

3.316,9

Held for
Trading
2244
285,7
163,6
0,0

0,0
1221
510,1

Derivate

Held for
Trading
546,1
480,7
149

03

0,0
465,5
1.026,80

Gesamt
1.530,0
42237
3.258,8
03

0,0
964.,6
5.753,7
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Fiir das Vorjahr ergab sich das folgende Bild:

Wertpapiere und Derivate
2013 Schuldverschreibungen
Loans and Available for Held for Held for
Millionen Euro Receivables Sale Trading Trading Gesamt
Interbankengeschaft 840,8 558,7 164,7 559,9 21241
Kundengeschaft 216,1 2.685,5 381,2 286,8 3.569,6
davon: Offentliche Haushalte 216,1 26588 316,4 16,1 32074
davon: Privatkunden 0,0 0,0 0,0 04 04
davon: Nichtfinanzielle Unternehmen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
davon: Andere Finanzielle Unternehmen 0,0 26,7 64,8 2703 361,8
Summe 1.056,9 32442 5459 846,7 5.693,7

Engagements in Lindern der Euro-Schuldenzone

Aufgrund der anhaltenden européischen Schuldenkrise verfolgte die SEB
weiterhin den Kurs, moderat mit Investitionen in den betroffenen Landern sowohl
im Bereich der Wertpapiere als auch im Bereich des Kreditgeschafts umzugehen.
Das Wertpapierportfolio in den Landem Griechenland, Italien, Irland, Portugal und
Spanien (GIIPS-Staaten) wurde auf 46 Millionen Euro (Vorjahr: 70 Millionen Euro)
reduziert. Die Forderungen aus dem Kreditgeschéft in diesen Landern belaufen

Land Sicherheit Emittent Kategorie
Spanien  Gedeckt Banken Held for Trading

Loans and
Spanien  Gedeckt Banken Receivables
[talien  Ungedeckt Staat Available for Sale
Nachfolgende Tabelle zeigt dariiber hinaus das zum Jahresende 2014
verbleibende Kreditvolumen in den GIIPS-Staaten (Betrdge in Millionen Euro):
Land Darlehensnehmer
Italien Auslandische Banken
[talien Auslandische Unternehmen
Irland Auslandische Unternehmen
Spanien Auslandische Banken
Spanien Auslandische Unternehmen
Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet die Bank potenzielle Verluste durch
Marktwertanderungen der Handels- und Anlagebuchpositionen, die sich aufgrund
von nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden
Parameter ergeben. Marktpreisrisiken knnen sich aus nachteiligen Anderungen
bei Zinssatzen, Aktienkursen, Wechselkursen, Rohstoffpreisen und anderen
Parametern wie Ausfallwahrscheinlichkeiten und Volatilitdten ergeben. Im Rahmen
der Risikosteuerung erfolgt keine Trennung zwischen vertragspartnerbezogenen
Risiken und allgemeinen Risiken.

Methoden zur Messung des Marktpreisrisikos Value-at-Risk

Der Value-at-Risk (VaR) ist ein allgemein anerkanntes Messverfahren fiir die
Ermittlung von Marktpreisrisiken. Mit dem Value-at-Risk werden wahrscheinliche
Verluste unter normalen Marktbedingungen ermittelt. Konkret zeigt der VaR den
maximalen Verlust, der Uiber einen vorgegebenen Zeithorizont mit einer bestimmten
Wahrscheinlichkeit nicht Giberschritten wird. Alle Marktrisikoarten (Zins-, Credit
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sich auf 15,8 Millionen Euro (Vorjahr: 8,2 Millionen Euro). Neugeschift in diesen
Landern wird nur mit einer ausreichenden, qualitativ hochwertigen Sicherheiten-
deckung bewilligt (z.B. Hermeshiirgschaften).

Nachfolgende Tabelle zeigt eine detaillierte Ubersicht des per Jahresende

2014 noch verbleibenden GIIPS-Wertpapierportfolios der SEB AG

(Betrage in Millionen Euro):

Buchwert per Fair Value per

Bewertung Nominal 31.12.2014 31.12.2014

Marktpreis 12,0 13,6 136
Fortgefiihrte

Anschaffungskosten 14,0 13,9 14,6

Marktpreis 20,0 242 242

Produktart Restschuld

Kredit 0.1

Kredit 38

Kredit 89

Kredit >01

Kredit 30

Spread-, Basis-Spread, Wahrungs-, Aktien- und Volatilitatsanderungsrisiken) werden
in dieser Risikokennzahl aggregiert. Aktienbestande der Bank werden durch
Aktienderivate vollstandig gegen Aktienkursrisiken abgesichert. Dennoch werden fiir
die Bewertung und Risikomessung der einzelnen Aktien- und Aktienderivate-
positionen Aktienrisikofaktoren genutzt.

Die SEB AG halt keine Positionen mit Rohstoffrisiken und verwendet daher in ihren
Risikomodellen keine Rohstoffrisikofaktoren.

VaR-Ansatz

Die SEB AG verwendet seit Juni 2014 im VaR Model die Historische Simulation zur
Risikoberechnung und gleicht sich somit dem VaR Modell im Konzern an. Bis Juni
2014 wurde in der SEB AG die Varianz-Kovarianz Methode im VaR Modell
angewandt.

Die Historische Simulation bendtigt keine Verteilungsannahmen, sondern bezieht
die tatséchlichen Werteverdnderungen der Marktwerte in die Risikoberechnung mit
ein. Hierzu nutzt die Bank eine ungewichtete Marktdatenhistorie von 250 Tagen.
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VaR-Parameter

Seit dem OL. Juni 2014 verwendet die Bank folgende Parameter bei ihrer VaR-
Ermittlung fiir die Handels- und Anlagepositionen:

Handelspositionen
Konfidenzniveau: 99 Prozent

Haltedauer: 1 Tag

Marktdatenhistorie: 250 Tage

Gewichtungsfaktor fiir die Marktdaten: Die Marktdatenbeobachtungen
der letzten 250 Tage werden nicht gewichtet.

Anlagepositionen
Konfidenzniveau: 99 Prozent

Haltedauer: 10 Tage

Marktdatenhistorie: 250 Tage

Gewichtungsfaktor fiir die Marktdaten: Die Marktdatenbeobachtungen
der letzten 250 Tage werden nicht gewichtet.

Wahl der Risikofaktoren

Die Anzahl und Art der Risikofaktoren wird durch die Risiko- und Geschéftsstrategie
und die Portfoliostruktur der SEB AG bestimmt. Risikofaktoren fiir Zinsen, Credit-
Spreads, Basis-Spreads, Wahrungen, Aktienkurseund implizite Volatilitaten
samtlicher relevanter Markte, in denen die Bank bedeutenden Marktpreisrisiken
ausgesetzt ist, werden genutzt. Das vertrags-partnerspezifische Marktpreisrisiko
wird bei der SEB in die Darstellung des allgemeinen Marktpreisrisikos inkludiert.
Aktienbestande der Bank werden durch Aktienderivate vollstandig gegen
Aktienkursrisiken abgesichert. Dennoch werden fiir die Bewertung und
Risikomessung der einzelnen Aktien- und Aktienderivate-positionen
Aktienrisikofaktoren genutzt.

Marktrisikoartenspezifische Kennzahlen

Neben dem Value-at-Risk werden marktrisikoartenspezifische Kennzahlen zur
separaten Messung der Marktrisiken aus bestimmten Risikoarten ermittelt. Hierzu
gehoren das Delta-1-Prozent, FX-Single und FX-Aggregate und die Options-Vegas.

Zinsanderungsrisiken im Handels- und Bankbuch werden von Risk Control
grundsatzlich mittels Delta-1-Prozent iiberwacht. Delta-1-Prozent zeigt die
Auswirkungen einer Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus um 100 Basispunkte auf
den Marktwert des SEB AG Portfolios. Alle risikorelevanten Zinsstrukturkurven
werden dieser Parallelverschiebung unterzogen.

Das FX-Single gibt die hochste Einzelposition in einer Wahrung unter
Beriicksichtigung von Netting wieder. Das FX-Aggregated ergibt sich nach
Verrechnung der Long- und Short-Positionen je Wahrung. Die grof3ere Seite der
ermittelten Gesamt-Long- oder Gesamt-Short-Position gegeniiber der lokalen
Wahrung stellt das FX-Aggregated dar. FX-Single und FX-Aggregated sind Teil der
taglichen Berichterstattung im Daily Market Risk Report.

Stop-Loss-Limite

Stop-Loss-Limite werden als Instrument zur ultimativen Risikovermeidung genutzt.
Sie definieren einen Verlust, bei dessen Uberschreitung
Verlustbegrenzungsmafinahmen ergriffen werden miissen, um die potenziellen
Verluste aus einer Position, einem Portfolio, Profit Centre oder einer Einheit zu
begrenzen.

Sensitivitdts-/Szenarioanalysen und Stresstests

Der Value-at-Risk (VaR), die marktrisikoartenspezifischen Risikokennzahlen und die
Stop-Loss-Limite werden durch Sensitivitdts- und Szenarioanalysen sowie
Stresstests erganzt. Insbesondere mit Stresstests sollen die Auswirkungen
aufSergewohnlicher, extremer, aber realistischer Marktbedingungen auf die Bank
getestet werden. Hierbei wird tiberpriift, ob die Bank in Krisensituationen wie nach
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dem Konkurs von Lehman Brothers ihre Risiken tragen kann. Sensitivitats- und
Szenarioanalysen sowie Stresstests werden monatlich von Risk Control durchgefihrt
und im Monthly Risk Control Report an den Vorstand berichtet.

Risikokonzentration

Risk Control identifiziert und quantifiziert Risikokonzentrationen zwischen
verschiedenen Risikoarten. Risikokonzentrationen hinsichtlich Credit Spreads,
Zinsrisiken, Wahrungsrisiken, Aktienrisiken, Basis Spreads und Volatilitdten werden
gemessen und berichtet.

Steuerung und Uberwachung der Marktpreisrisiken

Die Bank ist sowohl mit ihren Handels- als auch ihren Anlagebuchpositionen
Marktpreisrisiken ausgesetzt. Durch ihr Marktrisikomanagement stellt die Bank
sicher, dass sie keinen Marktpreisrisiken ausgesetzt wird, die die Risikotoleranz der
Bank tibersteigen und zu untragbaren Verlusten fiihren kdnnen. Der Vorstand legt
zu diesem Zweck in Abstimmung mit der Konzernmutter auf Grundlage der
Geschéfts- und Risikostrategie und der Risikotragfahigkeit Marktrisikolimite fir die
Gesamtbank, die einzelnen Merchant Banking Geschéftsbereiche und Treasury fest.
Im Einzelnen handelt es sich dabei um Value-at-Risk-Limite (VaR-Limite), Limite fir
marktrisikoartenspezifische Kennzahlen und Stop-Loss-Limite. Die Risikonehmer
werden iiber ihre Marktrisikolimits mittels sogenannter Limit-Letter schriftlich
informiert. Neben der Hohe des verfiigharen Marktrisikolimits enthalten die Limit
Letter auch weitere Angaben zum Risikomandat, z.B. Beschrankungen der
Geschaftsaktivitdten auf bestimmte Produktgruppen oder Ausschliisse bestimmter
Produkte. Die Merchant-Banking-Geschéftsbereiche und Treasury sind fiir die
Einhaltung der Marktrisikolimite verantwortlich.

Die Identifikation, Quantifizierung und Uberwachung der Marktpreisrisiken und
Marktrisikolimite sowie die Einhaltung der Marktrisikomandate liegt in der
Verantwortung von Risk Control. Zu diesem Zweck hat die Bank spezifische
[TSysteme implementiert, mit denen die Marktrisiken ermittelt und berichtet
werden konnen. Die Auslastung der Limite wird sowohl im Handels-als auch im
Bankbuch auf taglicher Basis mit dem Daily Market Risk Report verdffentlicht. Seit
dem 01. April 2014 umfasst diese tégliche Uberwachung der Limitauslastunen im
Rahmen des Daily Market Risk Reports auch den Bereich Treasury, fiir den bislang
nur eine monatliche Uberwachung erfolgte. Dementsprechend unterliegen seit dem
01. April 2014 alle Handels- und Bankbiicher einer taglichen Uberwachung. Der Stop
Loss Limit Report wird ebenfalls durch Risk Control erstellt und iberwacht. Der
Vorstand und die Limitinhaber erhalten entsprechend tagliche Marktrisikoberichte,
die Gber die Auslastung der Limite informieren.

Risk Control ist als handelsunabhdngige Stelle fiir die Identifikation und zeitnahe
Eskalation von Limitiiberschreitungen verantwortlich. Die erwdhnten Berichte
werden durch einen umfangreichen, alle Risikoarten der Bank umfassenden
Monatsbericht, den Monthly Risk Control Report, erganzt und ebenfalls dem
Vorstand und den Leitern der Business Bereiche vorgelegt.

Backtesting und Validierung der Risikomodelle

Fir die Qualitdt der Marktrisikomessung ist Risk Control verantwortlich. Die
Prognosegiite des Marktrisikomodells wird von Market Risk Control mithilfe
verschiedener Validierungsverfahren wie Backtesting iiberprift. Beim Backtesting
handelt es sich um statistische Verfahren zur Beurteilung der Prognosegiite von
Value-at-Risk-Ergebnissen. Die mit dem VaR prognostizierten Verluste werden
dabei mit den tatsachlichen Verlusten im Prognosezeitraum verglichen und die
Anzahl der Ausreifler unter Zugrundelegung des im VaR-Modell genutzten
Konfidenzintervalls gewiirdigt. Zwei Backtesting-Methoden stehen zur Verfliigung,
das theoretische Backtesting und das Actual Backtesting.

Theoretisches Backtesting

Die theoretische GuV zeigt die geschatzten Gewinne oder Verluste, die vom Schluss
des Handelstages t bis zum Schluss des Handelstages t+1 mit unveranderten
Positionen aufgrund der tatsachlich beobachteten Veranderungen der im
Risikomodell verwendeten Risikofaktoren angefallen waren. Die theoretische GuV
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stellt dementsprechend auf die reine theoretische Marktwertverdnderung ohne z.B.
Fee-, Margin- oder Zinseinkommen ab. Beim Backtesting mit theoretischer GuV wird
so die theoretische GuV vom Schluss des Handelstages t+1 mit dem VaR vom
Schluss des Handelstages t verglichen. Mit dieser Form des Backtesting werden die
Modellierungsannahmen der Risikofaktoren, d.h. insbesondere die Annahmen tiber
Volatilitaten, Korrelationen und die Verteilungsannahmen, Gberpriift. Hingegen kann
keine Aussage getroffen werden, ob das Marktrisiko aller Positionen mit den
gegebenen Risikofaktoren hinreichend erfasst wird und alle Positionen risikoadaquat
auf Risikofaktoren gemappt sind. Diese Fragen konnen mit dem Actual Backtesting
und weiteren Validierungsmethoden, die von der Bank genutzt werden, beantwortet
werden. Das theoretische Backtesting wird fiir die Anlage- und Handelsbiicher
durchgefiihrt.

Actual Backtesting

Im Gegensatz zur theoretischen GuV wird die Actual GuV durch den Bereich Finance
ermittelt. Die Actual GuV zeigt die Gewinne und Verluste, die vom Schluss des
Handelstages t bis zum Schluss des Handelstages t+1 aufgrund der tatsachlich am
Markt beobachteten Veranderungen der Marktpreise angefallen sind. Das VaR
beriicksichtigt nur marktrelevante Positionen. Aus diesem Grund wird die von
Finance gelieferte GuV um die nicht marktrisikorelevanten GuV-Betrage (z.B. Fee-,
Margin- oder Zinseinkommen) bereinigt. Beim Backtesting mit Actual GuV wird die
Actual GuV vom Schluss des Handelstages t bis zum Schluss des Handelstages t+1
mit dem VaR vom Schluss des Handelstages t verglichen. Mit dieser Backtesting-
Methode kann eine Aussage getroffen werden, ob das Marktrisiko aller Positionen
mit den gegebenen Risikofaktoren hinreichend erfasst wird und alle Positionen
risikoaddquat auf Risikofaktoren gemappt sind. Das Actual Backtesting wird fiir die
Handelsbiicher der SEB AG durchgefiihrt.

Ergebnisse des Backtesting

Ein sogenannter Ausreif3er liegt vor, wenn die Verluste gemaf3 theoretischer GuV
bzw. Actual GuV die prognostizierten Verluste gemdf VaR iibersteigen. In der
Auswertung werden AusreifSer der letzten 250 Handelstage beriicksichtigt.
Aufgrund des fiir die VaR-Berechnung der SEB AG verwendeten

Konfidenzniveaus von 99 Prozent kdnnen bis zu zwei oder drei Ausreifer im
Beobachtungszeitraum von 250 Handelstagen erwartet werden. Zum 31.
Dezember 2014 wurden im theoretischen Backtesting zwei AusreifSer im
Handelsbuch und drei Ausreifier im Bankbuch beobachtet. Im Actual Backtesting
wurden keine AusreifSer im Handelsbuch beobachtet. Aufgrund dieser Ergebnisse ist
die Bank davon iiberzeugt, dass ihr Value-at-Risk-Modell weiterhin ein
angemessenes Maf} fiir ihr Marktrisiko unter normalen Marktbedingungen darstellt.

Quantitative Angaben zum Marktpreisrisiko

Fr die SEB AG wurden folgende Marktrisiko-Werte ermittelt, wobei fiir die VaR
Ermittlung folgende Regelung gilt:

Anlagebiicher: 10 Tage Haltedauer

Handelsbiicher: 1 Tag Haltedauer

Anlagebiicher hat die SEB AG im Treasury- und Fixed Income Derivatives Banking-
Bereich. Handelsbiicher trennen sich in Security Finance, Forex Exchange und auch
in Fixed-Income-Derivatives-Bereiche, die alle zum Merchant Banking gehoren.

Die Jahresendzahlen 2014 werden den Vorjahreswerten gegeniibergestellt:

Treasury Markets Markets
Anlagebuch Anlagebuch Handelsbuch

(10 Tage (10 Tage (1 Tag
Millionen Euro Haltedauer) Haltedauer) Haltedauer)
VaR / Limit (31.12.2014) 82/468 07/34 03/16
VaR / Limit (31.12.2013) 125/ 440 05/43 04/17

Nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des Value-at-Risk nach Risikoarten zum
31. Dezember 2014 und fir das Vorjahr:
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Des Weiteren ergaben sich fiir die SEB AG nachfolgende Delta-1-Prozent-, FX Single
- und FX Aggregate-Werte:

Treasury Markets Markets
Millionen Euro Anlagebuch Anlagebuch Handelshuch
Delta 1% / Limit (31.12.2014) 16,1/317 05/11 22/93
Delta 1% / Limit (31.12.2013) 13,4/33,0 06/11 21/79
Millionen Euro Markets Handelsbuch
FX Single Limit (31.12.2014) 71/106
FX Single Limit (31.12.2013) 0,8/11.2
Millionen Euro Markets Handelsbuch
FX Aggregate Limit (31.12.2014) 88/159
FX Aggregate Limit (31.12.2013) 12/169

Folgende Ubersicht zeigt die minimale, maximale und durchschnittliche Value- at-
Risk-Auslastung im Jahr 2014 und im Vorjahr:

Treasury- Markets Markets
Anlagebuch ~ Anlagebuch  Handelsbuch
Millionen Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Minimum 82 73 0.4 05 0,2 02
Maximum 16,0 130 09 09 0,6 0,6
Durchschnitt 122 9,7 0,6 0,7 0,4 03

Folgende Ubersichten zeigen die minimalen, maximalen und durchschnittlichen
Delta 1-Prozent-, FX-Single- und FX-Aggregate Auslastungen fiir das Jahr 2014 und
fir das Vorjahr:

Delta-1-Prozent

Treasury Markets Markets
Anlagebuch ~ Anlagebuch  Handelsbuch
Millionen Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Minimum 11,2 2,4 01 0,0 05 01
Maximum 237 134 09 0,9 7,0 35
Durchschnitt 175 57 0,6 03 34 13
FX-Single
Markets Handelsbuch
Millionen Euro 2014 2013
Minimum 0,0 0,1
Maximum 10,3 50
Durchschnitt 05 08
FX-Aggregate
Markets Handelsbuch
Millionen Euro 2014 2013
Minimum 0,1 02
Maximum 10,3 515
Durchschnitt 0,7 1,0
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Prozent

Basis Spread

Zinsrisiko

Credit Spread

Aktienrisiko
Aktienindexrisiko
Wahrungsrisiko
Volatilitdtsanderungsrisiko

Die Wahrungshilanz des SEB Konzerns wird in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt:

Millionen Euro
Aktiva
Barreserve
Forderungen an Kreditinstitute
davon Risikovorsorge
Forderungen an Kunden
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Private Haushalte
Offentliche Haushalte
davon Risikovorsorge
davon verpfandete Forderungen
Handelsaktiva
davon als Sicherheit hinterlegt
Derivate (Trading & Hedging)
Fair-Value-Anderungen von Grundgeschaften
Finanzanlagen (Beteiligungen u. AfS-Wertpapiere)
Sonstige Aktiva
Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen
Private Haushalte

Offentliche Haushalte
Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva und Verbindlichkeiten der FVO
Derivate (Trading & Hedging)
Fair-Value-Anderungen von Grundgeschaften
Sonstige Passiva

Summe Passiva

Summe Aktiva

Summe Passiva

Die Devisenpositionen werden im Rahmen von Devisentransaktionen mit

CHF

0,0
08
0,0

385
0,0
6.7

1032
0,0
0,0
0,0
0,0

52,8
0,0
0,0
0.1

202,1

148,6

0.1
0,0
0,0
0.1
0,0
0,0
53,9
0,0
0.1
202,8

210,1
214,9

EUR

1.2239
3.860,4
0,0

6.009,3
1.814,3
184,0
4.489,9
-57.2
2135
2.367,2
0,0
1.806.,5
18,3
3.337,6
650,2
25.761,6

6.814,1

11845
6.704,1
3094
5.004.1
4763
9383
17225
2113
2.408,0
25.772,6

28.090,8
28.098.9

anderen Kreditinstituten taggleich geschlossen. Diese Transaktionen sind in der

Wahrungsbilanz nicht enthalten.
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Anlagebuch
31.12.2014 31.12.2013
3,0 3,0
49,0 37,0
48,0 55,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 4,0
0,0 1,0

Wahrungsbilanz zum 31.12.2014
GBP SEK usD
0,0 0,0 0,0
25 0,8 2254
0,0 0,0 0,0
1354 6439 4271
91,9 34,9 100,5
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 739,2
0,0 0,0 0,0
30,2 40,2 11,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
25 0,0 78
262,5 719,8 1.511,0
193,0 659,9 1.356,9
7.2 20,4 129
315 0,6 1221
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 02
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
30,9 40,2 92
0,0 0,0 0,0
0,1 -14 -1,0
262,7 719,7 1.500,3
Wahrungsbilanz zum 31.12.2013

306,6 1.071,2 1.700,5
294.8 1.074,1 1.695,7

Handelsbuch
31.12.2014 31.12.2013
2,0 3,0
35,0 45,0
43,0 37,0
0,0 0,0
0,0 0,0
18,0 10,0
2,0 5,0

Sonstige Gesamt

0,0 12239
459 41358
0,0 0,0
51,9 7.306,1
126,4 2.168,0
0,0 190,7
0,0 45931
0,0 -57.2
0,0 2135
0,0 3.106,4
0,0 0,0
4.4 1.9451
0,0 18,3
0,0 3.337,6
0,0 660,6
228,6 28.685,6
180,6 9.353,1
379 1.263,0
54 6.863,7
0,0 309,4
0,0 5.004,4
0,0 476,3
0,0 938,3
31 1.859,8
0,0 2113
05 2.406,3
2275 28.685,6
3748 31.754,0
375,6 31.754,0
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Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko des Konzerns, (iber einen bestimmten Zeitraum
nicht die Fahigkeit zu besitzen, gentigend Zahlungsstrome zu generieren, um
die Refinanzierung von Vermogensgegenstanden sicherzustellen, fallig
werdende Verbindlichkeiten zu bedienen und zusatzlich auftretenden
Liquiditatsnachfragen nachzukommen. Hierunter sind ebenfalls das
Refinanzierungsrisiko und das Marktliquiditatsrisiko zu verstehen, die als
Subkategorien der Liquiditatsrisikoklassen im engeren Sinne gesehen werden
konnen.

Rahmenwerk des Liquiditdtscontrollings

Das Liquiditatscontrolling basiert auf konzernweiten Vorgaben der SEB AB. Der
Schwerpunkt liegt auf der Identifikation, Messung, Analyse, Uberwachung und
Dokumentation von Liquiditatsrisiken. Die dazugeharigen Richtlinien, Vorgaben
und Regeln unterliegen einem jihrlichen Uberarbeitungsprozess durch Group
Risk Control SEB AB und Risk Control SEB AG mit Unterstiitzung vom Asset
Liability Committee (ALCQ). Die Genehmigung erfolgt durch den Vorstand der
SEB AG.

Liquiditatsrisikostrategie

Die Liquiditatsrisikostrategie der SEB AG ist in die iibergeordnete Risikostrategie
des Mutterkonzerns SEB AB eingebunden. Dabei werden die lokalen
Refinanzierungsquellen im Kontext des SEB Gesamtkonzerns genutzt, um
sowohl eine Diversifizierung als auch eine Kostenminimierung zu erreichen.
Insbesondere die Refinanzierung iiber den deutschen Pfandbrief, iiber
unbesicherte Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen sowie
iiber das bestehende Einlagengeschaft mit Grokunden bzw. institutionellen
Kunden und schliefilich iiber den Zugang zu besicherten Einlagen tiber Eurex-
Repo und EZB-Fazilitdten sind fir den Gesamtkonzern von grofier Bedeutung
und daher Bestandteil der Strategie.

Die drei grofiten Refinanzierungsquellen der SEB AG sind unverandert zum
letzten Jahr:
- Kundeneinlagen
- Liquiditatsbereitstellung seitens der SEB AB und Einlagen von
Kreditinstituten
- begebene Emissionen der SEB AG

Neben der mit den diversen Instrumenten einhergehenden Diversifizierung sind
die Einhaltung eines stabilen Mindestratings, die Sicherstellung einer
hinreichend grof3en Liquiditatsreserve und eines funktionierenden und
gepriiften Notfallplans Teile der Liquiditatsrisikostrategie. Dabei hat die
Einhaltung der neuen und verscharften aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus
Basel Il und MaRisk an Bedeutung fiir die Ausrichtung der Strategie gewonnen.

Auch fiir das folgende Jahr wird es Ziel bleiben, die Einlagenbasis aus dem
Geschéft mit institutionellen, Firmen- und Immobilienkunden zu verfestigen und
zu verstarken, die Refinanzierung iiber Pfandbriefe beizubehalten,
mafgeschneiderte unbesicherte Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen anzubieten sowie am besicherten und
unbesicherten Interbankengeldmarkt prasent zu bleiben.

Liquiditatssteuerung

Die Verantwortung fiir die Steuerung des Liquiditatsrisikos im Sinne der Aufsicht
(Liquiditatsverordnung, Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable Funding
Ratio (NSFR), MaRisk), des strukturellen Liquiditatsrisikos (internes Modell,
Liquidity Risk Application) sowie der Tagesliquiditdt (Guthaben bei der
Zentralbank, Mindestreservesteuerung) ist im Bereich Treasury angesiedelt. Die
Steuerungsaktivitaten zielen darauf ab, unter Beachtung der in den
Konzernverbund eingebetteten Liquiditatsrisikostrategie die gesetzten
Liquiditatsrisikolimite vorausschauend und kosteneffektiv einzuhalten und dabei
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mogliche gesonderte Vorgaben des ALCO an die Limitausnutzung oder an die
Struktur des Liquiditétsrisikos zu beriicksichtigen. Als gut etablierter
Marktteilnehmer im Eurogeldmarkt nutzt die Bank den direkten Zugang zu
Offenmarktoperationen der EZB und zu den Handelsplattformen e-MID und
Eurex sowie grofien und kleinen deutschen und europdischen Teilnehmern am
Interbanken-Geldmarkt als Refinanzierungsquelle. Zusétzlich steht mit der
Zulassung der SEB AG als Pfandbriefbank noch eine weitere Moglichkeit zur
Liquiditatsaufnahme durch Pfandbriefemissionen bereit.

Entwicklung der Liquiditatssituation im Jahr 2014

Auch 2014 war, wie die Jahre zuvor, durch eine deutliche Entspannung auf der
Refinanzierungsseite der Finanzmarkte gekennzeichnet. Die Griinde hierfiir
waren sehr vielschichtig, in erster Linie jedoch durch den ganzjahrig
vorherrschenden Abwartstrend der Renditen in allen Laufzeitbandern gepragt.
Einerseits kam es zu einem kontinuierlichen Abschmelzen der Renditen in
nahezu allen Assetklassen, anderseits waren Anlagen am langen Ende der
Zinskurve in letzter Zeit bevorzugt gesucht, was eine deutlich flachere Zinskurve
nach sich zog.

Ausschlaggebend fiir die gute Liquiditatsversorgung der SEB AG war in erster
Linie die hohe Marktdurchdringung der Bank im Bereich der Sozialversicherer in
Deutschland und bei mittelstandischen Unternehmen. Wie bereits in den letzten
Jahren hat die Funktion der SEB AG als Hausbhank wiederholt zu einer soliden
und stabilen Einlagenstruktur beigetragen. Das Einlagengeschaft mit insti-
tutionellen Kunden hat sich im Jahr 2014 als sehr robust und verlasslich
erwiesen.

Das zweite grofie Standbein ist durch die Liquiditatsbereitstellung seitens der
Mutter, der SEB AB gekennzeichnet. Durch eigene Emissionen werden derzeit
27 Prozent der vorhandenen Refinanzierung bereitgestellt, wobei hier fiinf
Prozent auf ungedeckte und 16 Prozent auf gedeckte Emissionen entfallen.

Im Rahmen der Steuerung der kurzfristigen Liquiditat ist die SEB AG auf dem
besicherten Geldmarkt gelegentlich als Teilnehmer bei den Offenmarkt-
operationen der EZB (Absorptionstender) sowie auf der elektronischen
Handelsplattform Eurex Repo aktiv.

Die komfortable Liquiditdtsausstattung hat die SEB AG in diesem Jahr auch
bewogen, bis zu diesem Zeitpunkt weder im gedeckten noch im ungedeckten
Marktsegment mit neuen Emissionen vorstellig zu werden. Fiir die Zukunft halt
sich die Bank jedoch alle Optionen offen und plant im kommenden Jahr wieder
mit SEB AG Emissionen zu erscheinen. Das allgemein grof3e Kaufinteresse an
deutschen Pfandbriefen hat sich auch auf die im Sekundarmarkt gehandelten
Emissionen der Bank positiv ausgewirkt. Wahrend Emissionen im mittleren
Bereich zum Teil deutlich unter Swap handeln, bewegen sie sich am langen Ende
der Kurve nur wenig dariiber.

Grundsatzlich erfolgen aber alle Emissionstatigkeiten des Hauses weiterhin in
enger Abstimmung mit der Mutter, der SEB AB. Da sich das Kaufinteresse fiir die
ungedeckten Produkte, trotz eines schlechteren Ratings im Vergleich zur

SEB AB, aber deutlich verbessert hat, geht die Bank davon aus, dass im Jahr
2015, auch vor dem Hintergrund einer grofieren liquiditatsbedingten
Unabhangigkeit, ungedeckte Refinanzierungsopportunitaten verstarkt in den
Fokus riicken werden. Ziel ist es, die Fristenkongruenz unserer Portfolien weiter
zu optimieren, Volatilitdten beim LCR und beim hausinternen Liquiditatsmodell
zu minimieren und so den Anforderungen und Vorgaben des BaFin jederzeit
gerecht zu werden. Die sich aus der NSFR ergebenden Vorgaben werden bereits
seit Langerem durch konzerninterne Modellierung gesteuert bzw. iiberwacht.
Auch 2014 wurden durchweg keinerlei Refinanzierungsmittel der EZB in
Anspruch genommen. Die restriktiven Limite des internen Liquiditdtsmodells im
Basisszenario ebenso wie in gestressten Szenarien wurden durchweg
eingehalten. Die komfortable Liquiditatssituation spiegelt sich auch im
aufsichtsrechtlichen Liquiditatspuffer im Sinne der Deutschen
Liquiditatsverordnung wider, der 2014 zwischen 5,0 Milliarden Euro und

8,0 Milliarden Euro pendelte. Eine langerfristige Refinanzierung iiber die
Angebote der EZB ist auch in Zukunft nicht geplant.
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Risikomessung

Die Bank geht in der Erfassung des Liquiditatsrisikos tber die aufsichtsrechtlich
geforderte monatliche Berichterstattung zur Liquiditatsverordnung hinaus. In
Abstimmung mit den Risikomess- und -erfassungsverfahren in der
Muttergesellschaft wird ein internes Liquiditatsrisikomodell (Liquidity Risk
Application) eingesetzt, das wochentlich einen Bericht tber die Liquiditatslage
erstellt.

Die Konzeption dieses Modells basiert auf der Berechnung von Liquiditatsiiber-
bzw. -unterhdngen fiir kumulierte Zahlungsstrome aus Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten und ihren dazugeharigen vertraglichen Félligkeiten. Dabei
werden die Zahlungsstrome mehreren Laufzeitbandern zugeordnet. Die
Zuordnung ermoglicht die Analyse und Steuerung fiir die kurzfristige
Liquiditatssituation < 1 Woche, die mittelfristige Liquiditatssituation < 1 Jahr und
die langfristige Liquiditatssituation > 1 Jahr < 10 Jahre. Zusatzlich kann jederzeit
eine granularere Laufzeitbandeinteilung vorgenommen werden, um bei Bedarf
den Blickwinkel auf spezifisch gewiinschte Betrachtungsperioden richten zu
konnen.

Basierend auf der Laufzeitbandeinteilung lasst sich somit das ganze Spektrum
von operativem Liquiditatsrisikomanagement bis hin zur Falligkeits- und
Fundingstruktur der Bilanz iiberwachen.

Fir Produkte ohne feste Falligkeiten werden fiir die Zahlungsstrome Annahmen
getroffen, die auf Zeitreihenanalysen und statistischen Modellen basieren, um
das Liquiditétsrisiko dieser Instrumente moglichst nah an der Realitat
abzubilden. AufRerbilanzielle Positionen werden ebenfalls in die Analyse
einbezogen, um z.B. Kreditzusagen und ihr potenzielles Risiko zu
beriicksichtigen.

Risikoiiberwachung

Die Uberwachung des durch die Liquiditatsverordnung gemessenen
Liquiditatsrisikos erfolgt durch das Meldewesen im Bereich Finance.

Berichterstattung nach dem internen Liquiditatsmodell

Die Analyse der Liquiditatssituation wird wochentlich und am Monatsende
mittels des internen Liquiditdtsmodells von Risk Control durchgefihrt und an
den Vorstand, Treasury und Group Risk Control gemeldet. Der Liquiditatsreport
ist die Uberwachungsgrundlage firr die Liquiditatslimite und Informationsbasis
fir die Umsetzung der Risikostrategie und -steuerung.

Im monatlichen ALCO-Meeting erfolgt ebenfalls eine Berichterstattung seitens
Risk Control iiber die Entwicklung der Limitauslastung im internen
Liquiditatsrisikomodell. Ad-hoc-Reports oder Anfragen werden nach Bedarf
jederzeit durchgefiihrt, um gegebenenfalls eine fokussiertere Sichtweise auf
bestimmte Sachverhalte zu bekommen. Risk Control meldet
Limitiiberschreitungen unverziiglich an de Uberwachungsvorstand.

Weiterhin wird monatlich im Monthly Risk Control Report dem Gesamtvorstand
Uber die Liquiditatsiber- bzw. -unterdeckungen gemaft dem internen
Liquiditatsrisikomodell berichtet. Hierbei werden zudem Stressszenarien
vorgestellt, um das Liquiditatsrisiko nach unterschiedlichen Marktgegebenheiten
zu analysieren.

Liquiditatsanalyse

Die Liquiditatsanalyse erfolgt vielfaltig, indem ein grundlegendes Base-Szenario
modelliert wird, das die aktuellen Gegebenheiten am Markt wiedergeben soll. Es
wird zusatzlich durch Stressszenarien unterstiitzt, um die Liquiditatssituation
auch in extremen Situationen widerspiegeln zu kdnnen.
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Base-Szenario

Das Base-Szenario unterliegt der Going-Concern-Geschéftsannahme, d.h., der
Geschaftsbetrieb und alle Kundengeschafte werden unter den vorhandenen
Marktgegebenheiten ohne weitere Refinanzierungsaktivitaten weitergefihrt.
Grundsatzlich werden alle Kundenaktivitaten prolongiert, unabhangig von den
Vertragslaufzeiten. Vermégensgegenstande, die den essenziellen
Geschaftstatigkeiten zugeordnet werden konnen, werden auf unendliche
Falligkeit gesetzt. Aktuelle Refinanzierungen werden bis zur Falligkeit
fortgesetzt, ohne eine weitere Anschlussfinanzierung.

In der Liquiditatsreserve sind Qualitatsanforderungen an die gehaltenen
Wertpapiere gestellt, auf deren Basis auf diesen ein jederzeitiger Verkauf dieser
Wertpapiere moglich ist. Zudem kénnen diese Wertpapiere auch als hinterlegte
Sicherheiten fiir Kredit- oder Repogeschafte dienen.

Stressszenarien

Die Stressszenarien werden auf wochentlicher Basis durchgefihrt und basieren
auf historischen Vorfillen, Fallstudien zur Liquiditdtsmodellierung,
regulatorischen Empfehlungen und modellierten hypothetischen Ereignissen. Im
Rahmen der Stresstests wurden ein Market-Crash-Szenario, ein Rating
Downgrade sowie eine Kombination der beiden Szenarien fiir die SEB AG
modelliert.

Grundlegend wird eine unveranderte Geschéftsfortfiihrung der SEB AG auf der
Aktivseite wie beim Base-Szenario angenommen, jedoch bei stark limitierten
Finanzierungsmoglichkeiten mit vertraglichen Endfélligkeiten ohne weitere
Prolongationsmaglichkeiten. Stabile und langfristige Finanzierungsquellen sind
stark eingeschrankt mit erhohten Refinanzierungskosten.

Basierend auf den Marktturbulenzen der vergangenen Jahre wird in beiden
Szenarien dem veranderten Liquiditatsgrad bestimmter Vermogensgegenstande
Rechnung getragen. Im Vergleich zum Base-Szenario wird hier die
Verauferbarkeit von bestimmten Bilanzpositionen auf einen langerfristigen
Zeithorizont gesetzt inklusive eines erhéhten Abschlags auf diese
Vermogensgegenstande. In der Entwicklung der Stresstests wurden unter
anderem die Problematiken enger Mérkte (z.B. aus einer Finanzkrise) sowie
Vertragsverletzungen (z.B. vorzeitige Kiindigungen) berticksichtigt und
gegebenenfalls angepasst, um den neuesten Erkenntnissen Rechnung zu
tragen. Anforderungen basierend auf regulatorischen Rahmenwerken flossen
ebenfalls in die Szenariodefinition mit ein.

Nachfolgende Grafik zeigt die monetaren Auswirkungen der drei Szenarien zum
31. Dezember 2014
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Als besonders kritisch wird der Zeitraum bis zu einem Monat betrachtet, fiir
den die Bank in jedem Szenario nachweisen muss, ausreichend Liquiditat
vorgehalten zu haben.
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Zur besseren Einschatzung der Liquiditatssituation werden weitere Kennzahlen
ermittelt: zum einen wird eine Liquiditatsmittel-Quote ermittelt, die dariiber
Auskunft gibt, wie hoch der Anteil derjenigen Wertpapiere an den gesamten
Aktiva ist, die im Falle eines kurzfristigen Liquiditatsbedarfs verauf3ert werden
konnen. Diese Quote liegt per 31. Dezember 2014 bei 15 Prozent. Zum anderen
wird eine Quote ermittelt, die die Kredite den Einlagen gegeniiberstellt. Sie liegt
bei 146 Prozent und zeigt somit, dass die SEB AG in der Lage ist, ihre eigenen
Refinanzierungsliicken zu schliefien. Des Weiteren wird eine strukturelle
Liquiditatsquote berechnet, die angibt, bis zu welchem Ausmaf die Bank
illiquide Forderungspositionen mit stabilen Langzeiteinlagen refinanziert. Sie lag
zum 31. Dezember 2014 bei 98 Prozent. Im Zeitraum zwischen dem 01. Januar
2014 und dem 31. Mdrz 2014 wurde die strukturelle Liquiditatsquote auf 90
Prozent limitiert. Dieses Limit wurde ab dem 01. April 2014 wieder auf 100
Prozent erhoht. Die Verletzung dieses Limits zum 31. Dezember 2014 wurde
eskaliert und durch geeignete Mafinahmen im Bereich Treasury bereinigt.

Deckungsstock

Das Cover Pool Business ist ein Produktbereich der SEB AG, das aktiv fiir das
Hypothekenregister und das 6ffentliche Register betrieben wird. Die externen
Anforderungen werden durch das PfandBG bestimmt. Aktuelle Anderungen
werden in Risk Control erfasst und umgesetzt.

Die wochentliche Auswertung der 180-Tage-Liquiditatsiibersicht bewegte sich
bis zum 31. Dezember 2014 innerhalb der Limite nach dem Pfandbriefgesetz.
Auch bei den Stresstests konnten keine Auffalligkeiten festgestellt werden.

Millionen Euro Taglich fallig ~ Bis 1 Monat
Verbindlichkeiten ? 6.558,0 4.519,0
Kreditinstitute 23010 3.622,0
Repos 0,0 50
Kunden 4.036,0 846,0
Verbriefte Wertpapiere 29,0 46,0
Sonstige Verbindlichkeiten 192,0 0,0
Derivate 2.072,0 0,0
AuBerbilanzielle Positionen ? 10.945,0 0,0
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 8.373,0 0,0
Eventualverbindlichkeiten 2572,0 0,0
Summe 19.575,0 4.519,0
Aktiva zur Liquiditatssteuerung 0,0 37,0
v Verbindlichkeiten ohne Derivate und Auerbilanzielle Positionen

2 AuRerbilanzielle Positionen: finanzielle Zusagen und Garantien

Millionen Euro Unbefristet Bis 1 Monat
Verbindlichkeiten ? 6.497,0 4.699,0
Kreditinstitute 486,0 2.617,0
Repos 0,0 163,0
Kunden 5599,0 1.868,0
Verbriefte Wertpapiere 0,0 51,0
Sonstige Verbindlichkeiten 412,0 0,0
Derivate 2.185,0 0,0
AuBerbilanzielle Positionen ? 6.393,0 00
Unwiderrufliche und widerrufliche Kreditzusagen 4.445,0 0,0
Eventualverbindlichkeiten 1.948,0 0,0
Summe 15.075,0 4.699,0
Aktiva zur Liquiditatssteuerung 0,0 65,0

1 _ " . .
)Verbmdhchkenen ohne Derivate und Au3erbilanzielle Positionen
Auf3erbilanzielle Positionen: finanzielle Zusagen und Garantien
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Zusatzlich zu der aufsichtsrechtlichen Anforderung wurden fir den
Deckungsstock interne Selbstbeschrankungen festgesetzt, um die Stabilitét
dieses Instruments zu stérken. Bei diesen Limiten konnte keine Uberschreitung
gemessen werden. In der Konzentrationsrisiko-Limitiberwachung im
Deckungsstock wurden ebenfalls keine Regelverstofie festgestellt.

Analyse der vertraglichen Falligkeitstermine fiir finanzielle
Verbindlichkeiten

Die vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine fiir finanzielle Verbindlichkeiten
sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Nicht beriicksichtigt wurden unter
anderem fristenkongruent refinanzierte Geschéfte wie z.B. refinanzierte
Darlehen und andere hinsichtlich des Liquiditatsrisikos geschlossene

Positionen.

Die Zahlen wurden gemaR der Anderung des IFRS 7.39a ermittelt.

Dariiber hinaus werden die zur Liquiditatssteuerung verwendeten Aktiva mit
den vertraglichen Restlaufzeiten dargestellt (IFRS 7.B11E). In Ergdnzung dazu
verflgt die Bank tiber weitere Moglichkeiten, sich kurzfristig Liquiditat am Markt
zu beschaffen (z.B. Interbanken Geldmarkt und Offenmarktgeschafte der EZB).

2014
1-3 Monate 3-12 Monate  1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt
1.954,0 4.985,0 4.475,0 1.842,0 24.333,0
362,0 2.890,0 813,0 286,0 10.274,0
0,0 0,0 0,0 0,0 5,0
1.429,0 1.577,0 935,0 163,0 8.986,0
163,0 518,0 27270 1.389,0 4.872,0
0,0 0,0 0,0 4,0 196,0
0,0 0,0 0,0 0,0 2.072,0
0,0 0,0 0,0 0,0 10.945,0
0,0 0,0 0,0 0,0 8.373,0
0,0 0,0 0,0 0,0 2572,0
1.954,0 4.985,0 4.475,0 1.842,0 37.350,0
182,0 559,0 2.523,0 885,0 4.186,0
2013
1-3 Monate 3-12 Monate  1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt
2.977,0 6.260,0 3.575,0 3.161,0 27.169,0
667,0 3.384,0 397,0 278,0 7.829,0
0,0 0,0 0,0 0,0 163,0
2.266,0 2.450,0 753,0 475,0 13.411,0
44,0 426,0 2.417,0 2.407,0 53450
0,0 0,0 8.0 1,0 421,0
0,0 0,0 0,0 0,0 2.185,0
0,0 0,0 0,0 0,0 6.393,0
0,0 0,0 0,0 0,0 44450
0,0 0,0 0,0 0,0 1.948,0
2.977,0 6.260,0 3.575,0 3.161,0 35.747,0
55,0 124,0 2.119,0 2.046,0 4.409,0
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Operationelles Risiko

Die SEB definiert ihre operationellen Risiken in Ubereinstimmung mit den
aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Ein operationelles Risiko ist demzufolge die
Gefahr eines Verlusts aufgrund externer Ereignisse (z.B. Naturkatastrophen,
externe Verbrechen etc.) oder interner Faktoren (z.B. Zusammenbruch von IT-
Systemen, Betrug, Verstofie gegen Gesetze und interne Richtlinien, andere
Mangel in Bezug auf interne Kontrollen). Diese Definition schliefst rechtliche und
aufsichtsrechtliche Risiken ein; allgemeine Risiken wie bspw. das Geschéfts- und
Reputationsrisiko jedoch nicht. Das Mapping der internen Risikokategorien im
Hinblick auf die aufsichtsrechtliche Definition unterliegt den Vorgaben der
Konzernfunktion Group Risk Control.

Operationeller Vorfall

Ein operationeller Vorfall ist eine Abweichung im Geschaftsprozess, die zu einem
unerwarteten Geschaftsergebnis fiihrt, verursacht durch Ereignisse wie
Verbrechen, Fehler, Rechtsstreitigkeiten, nicht verfligbare oder verzogerte
Dienstleistungen oder unzureichende Kontrollen im Geschéaftsprozess.

Mess-/Steuerungsinstrumente der SEB AG
- Operational Risk Management Information System (ORMIS)

Die SEB AG nutzt fiir das Management operationeller Risiken das
konzerneinheitliche Operational Risk Management Information System (ORMIS).
ORMIS ist eine internetbasierte Anwendung, die jedem Mitarbeiter der Bank zur
Verfligung steht. Als ablaufbasiertes System gibt ORMIS jedem Mitarbeiter die
Moglichkeit, operationelle Vorfalle zu erfassen und an den Manager der Einheit
weiterzuleiten. Er hat die Verantwortung, den Vorfall zu priifen und ggf.
Risikominimierungsmafinahmen zu definieren und zu genehmigen.

Fiir Vorfalle, die einen potenziellen Verlust von tiber 5.000 Euro ausweisen,
miissen Risikominimierungsmafinahme beschrieben werden. Zusatzlich sind die
Effekte der Mafinahme hinsichtlich ihrer Wirkung auf Eintrittswahrscheinlichkeit
sowie auf finanzielle Auswirkung kommender Vorfalle einzuschatzen.

Die nachfolgende Grafik aus ORMIS zeigt die Verteilung aller im Berichtszeit-
raum registrierten Vorfalle mit realisiertem Gewinn oder Verlust aus
operationellen Risiken. In der Summe ergab sich fiir das Geschaftsjahr 2014 ein
Verlust in Hohe von 7,4 Millionen Euro (Vorjahr: Verlust von 813.000 Euro) bei
263 registrierten Vorfallen. Der ibermaRige Anstieg erfolgte zum Grof3teil aus
nicht periodengerecht gebuchten Aufwanden aus den Vorjahren, die hier mit
insgesamt 3,9 Millionen Euro Beriicksichtigung finden.
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- Operational Risk Self Assessment (ORSA) & Rogue Trading Self
Assessment (RTSA)

Das operationelle Gesamtrisiko wird jahrlich durch ein Operational Risk Self
Assessment (ORSA) erhoben. Das Self Assessment basiert auf einem
Fragebogen, der systematisch tiber vordefinierte Risikokategorien das
potenzielle Schadensrisiko abfragt. Wichtig hierbei ist die Einschéatzung der
Eintrittswahrscheinlichkeit, der finanziellen Auswirkung der Effizienz und des
eigenen Risikomanagements. Die Initiierung des jahrlichen Self Assessment liegt
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aufgrund der Funktionstrennung in der Verantwortung der jeweiligen
Geschaftsbereiche mit Unterstiitzung von Operational Risk Control.

Besteht nach Einschétzung des Risikomanagements ein erhohtes Risiko, d.h.,
das spezifische Risikolevel, welches sich aus der Eintrittswahrscheinlichkeit und
der finanziellen Auswirkung zusammensetzt, ist grof3er als das vorgesehene
Risikomanagement fiir dieses Risiko, so muss eine Risikominimierungsmaf3-
nahme definiert werden.

Unternehmensbereiche, die an Handelsaktivitaten beteiligt sind, miissen alle
zwei Jahre anstatt des ORSA ein Rogue Trading Self Assessment (RTSA)
durchfiihren. Basis fiir ein RTSA ist ein fiir die Handelsprozesse entwickelter
Fragebogen, mit dem das Ziel verfolgt wird, potenzielle Schwachstellen in den
Prozessen zu identifizieren und diese durch geeignete Mafinahmen zu beheben,
um unautorisiertem Handeln beziglich Produkten, Kontrahenten etc.
vorzubeugen.

- Key Risk Indicators (KRIs)

Die Einfiihrung und das Vorhalten von Risikomanagementprozessen liegt in der
priméren Zustandigkeit der Operational Risk Owner. Zur laufenden
Uberwachung von als kritisch bzw. risikobehaftet erachteten Prozessen sollen
Risikoindikatoren gemdf3 der Operational Risk Instruction eingefiihrt werden. Sie
sollen Risiken friihzeitig identifizieren und Auskunft tiber kritische Entwicklungen
geben. Operational Risk Control kann tberdies die Einfiihrung von zusétzlichen
Risikoindikatoren empfehlen und eine regelméfiige Berichterstattung tiber die
Entwicklung der Indikatoren beauftragen.

- Internal Controls

Ahnlich wie bei den Key Risk Indicators liegen die Einfihrung und das Vorhalten
der Internal Controls vollstandig beim Operational Risk Owner. Das Tool fiir
interne Kontrollen istin ORMIS eingebettet und unterstiitzt die Mitarbeiter bei
der Einhaltung von Richtlinien, internen Policies und Prozessen.

- Quality Assessment

Im Gegensatz zur Selbsteinschétzung zukiinftiger operationeller Risiken
(ORSA/RTSA) wird beim Quality Risk Assessment die Bewertung des
Managements von operationellen Risiken in den Fachbereichen seitens
Operational Risk Control durchgefiihrt. Basis ist die Bewertung der Qualitét aller
Mess- und Steuerungsinstrumente des operationellen Risikos sowie der Qualitat
des Business Continuity Management (BCM) und des New Product Approval
Process (NPAP).

- Operational Risk Forum (OpRiskForum)

Das Operational Risk Forum ist fir die Sicherstellung eines konsistenten
Managements und Controllings von operationellen Risiken zustandig. Neben
den regelmafigen Quartalssitzungen kann jederzeit der Bereich Operational
Risk Control Ad hoc Treffen einberufen. Das OpRiskForum setzt sich aus
Vertretern des Risikomanagements der Geschéftsbereiche und aus Mitarbeitern
der Zentralbereichsfunktionen zusammen.

Regulatorische Eigenkapitalunterlegung fiir operationelles Risiko

Die SEB AG nutzt zur Ermittlung der angemessenen Eigenmittelausstattung das
interne Konzernmodell des Advanced Measurement Approach (AMA). Dieses
Modell basiert auf einem internen gruppenweiten Verlustverteilungsmodell.

Weitere Maf3nahmen zur Reduktion des operationellen Risikos

Ausgehend von der globalen Organisationsstruktur der SEB AB, in der die SEB
AG eingebunden ist, und vorhandenen Systemen zur Identifizierung, Analyse
und Steuerung der operationellen Risiken sowie der Unterstitzung der fir
spezifische operationelle Risikoarten zustandigen Kontrollfunktionen
(Compliance, Financial Crime, Legal) strebt die Bank eine weitere Optimierung
des operationellen Risikomanagements an. Bestehende operationelle Risiken,
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wie zum Beispiel In- und Outsourcing, werden durch zukunftsgerichtete
Analysen identifiziert und mithilfe von vorbeugenden Mafinahmen gesteuert.
Der New Product Approval Process analysiert sowohl die jahrliche
Selbsteinschatzung als auch die Vorfalle und die daraus getroffenen
Mafinahmen. Das Business Continuity Management stellt sicher, dass kritische
Geschiftsprozesse im Notfall weitergefiihrt werden konnen.

Geschaftsrisiko (Business Risk)

Dieses Risiko beinhaltet im weiteren Sinne das strategische und das
Reputationsrisiko. Das strategische Risiko beschreibt das Risiko moglicher
Verluste aus falschen Managemententscheidungen zur geschaftspolitischen
Positionierung der Bank. Das Reputationsrisiko beschreibt das Risiko moglicher
Verluste aus einer negativen Wahrehmung der Bank bei Kunden,
Anteilseignem, Investoren, Analysten und Aufsichtsbehorden, die eine
Einstellung oder Reduzierung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

Im engeren Sinne beschreibt das Geschéftsrisiko die Unsicherheit, die mit dem
Betreiben des Bankgeschifts einhergeht, sowie das Risiko unerwarteter
negativer Ergebnisbeitrage, die aus Veranderungen externer
Rahmenbedingungen resultieren, beispielsweise Umsatzriickgange,
Margendruck oder verstarktem Wettbewerb im Allgemeinen, die nicht durch
andere GuV Komponenten ausgeglichen werden konnen.
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Mess- und Steuerungsinstrumente

Die Uberwachung und Steuerung des Geschéftsrisikos der SEB AG erfolgt im
Bereich Business Controlling, welches dem Dezernat des CFO untergeordnet ist.
Die dort getroffenen Entscheidungen erfolgen in enger Abstimmung mit den
Geschiftsbereichen der SEB AG und sind mit dem strategischen
Planungsprozess verbunden. Sie basieren auf der vorausschauenden
Beurteilung von Erfolgsfaktoren und auf der Ableitung von Plangré3en fiir die in
die aktive Steuerung eingebundenen Geschaftsbereiche der SEB AG.

In Abstimmung mit den Geschaftsbereichen der SEB AG wird jahrlich, ein auch
von der Bundeshank gefordertes Risk Assessment durchgeftihrt. Auf Basis, der
hier festgelegten Parameter werden vierteljahrlich drei verschiedene
Stressszenarien betrachtet und die sich daraus ergebenen Einfliisse auf das
Ergebnis der einzelnen Geschaftsbereiche simuliert. In diesen verschiedenen
Stressszenarien werden negative Veranderungen des Bruttoinlandsproduktes
gegeniibergestellt.

Die sich daraus ergebenen Effekte diirfen den geplanten Ertrag nur soweit
reduzieren, dass die geplanten Kosten stets iiberdeckt sind. Die erwarteten
Kapitalbedarfe aus diesen Stressszenarien bewegen sich zum 31. Dezember
2014 zwischen 24 und 40 Millionen Euro und liegen damit deutlich unter der
gesetzten Verlustobergrenze.

Die Uberwachung der gesetzten Limite erfolgt quartalsweise durch den Bereich
Business Controlling und Risk Control und werden im Rahmen des Risk Control
Reports dem Vorstand prasentiert.
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Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem umfasst die Grundsatze, Verfahren und Maf3nahmen,

die zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung,
zur Sicherung der Ordnungsmafigkeit der Rechnungslegung sowie zur
Sicherung der Einhaltung der mafigeblichen rechtlichen Vorschriften notwendig
sind. Dazu gehort auch ein internes rechnungslegungsbezogenes
Revisionssystem. Das Risikomanagementsystem bezieht sich als Teil des
internen Kontrollsystems wie ebendieses auf Kontroll- und
Uberwachungsprozesse der Rechnungslegung, Es betrifft insbesondere
handelsbilanzielle Positionen, die Risikoabsicherungen des Unternehmens
erfassen.

Die SEB AG verfiigt iiber eine fest bestimmte Fiihrungs- und
Unternehmensstruktur, bei der bereichstibergreifende Schliisselfunktionen wie
z.B. Finanzbuchhaltung, Controlling und interne Revision zentral gesteuert
werden und die Verantwortung in samtlichen Bereichen des
Rechnungslegungsprozesses eindeutig zugeordnet ist. Zustandig fiir das
Rechnungswesen ist der Zentralbereich Finance.

Bei den im Rechnungswesen eingesetzten Finanzsystemen handelt es sich
iiberwiegend um integrierte Buchhaltungssysteme, deren Daten schlieflich in
einem zentralen Finanzbuchfihrungssystem zusammengefihrt werden.
Anderungen in Bezug auf die genutzten IT-Systeme werden iiber
standardisierte, u.a. Entwicklungs-, Test- und Freigabeverfahren (inkl. deren
Dokumentation) regelnde Prozesse abgewickelt. Die Vollstandigkeit und
Richtigkeit der verarbeiteten rechnungslegungsrelevanten Daten wird
regelméfiig anhand von Stichproben sowie diversen genau festgelegten
Plausibilitatsprifungen durch den Bereich Finance kontrolliert. Der Schutz des
IT-Betriebs wird mittels eines iiber alle Konzerneinheiten geordneten
Sicherheitskonzepts konkretisiert. Zudem erfolgt eine regelmafige Prifung
durch die interne Revision IT. Alle in die betreffenden Prozesse involvierten
Mitarbeiter verfligen iiber eine fachlich einwandfreie Qualifikation. Des Weiteren
wurden Regelungen zur gegenseitigen Vertretung getroffen. Ein umfassendes
internes Richtlinienwesen, das beispielsweise aus einer konzemnweit einheitlich
giiltigen und laufend angepassten Bilanzierungsrichtlinie (Group Accounting
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Manual) besteht, stellt eine zusatzliche Basis fiir effizientes Arbeiten und die
Grundlage fiir die angewendeten Rechnungslegungsstandards (HGB,
Steuerbilanz und IFRS) dar. Die Arbeitsanweisungen sind dokumentiert und fir
jeden verfiigbar. Damit ist eine Kohdrenz der Rechnungslegung gewahrleistet.

Zur Vermeidung nachteiliger Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und damit
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank hat sich die SEB AG im
Einklang mit den bestehenden gesetzlichen Bestimmungen ein internes
Kontroll- und Risikomanagementsystem eingerichtet und mit dem Ziel
verkn(ipft, so die bilanziell richtige Erfassung, Aufbereitung und Wiirdigung von
unternehmerischen Sachverhalten mit entsprechender Abbildung in der
externen Rechnungslegung zu erreichen. Dieses System, dem eine umfassende
Dokumentation der Rechnungslegungsprozesse vorausgeht, tragt der
friihzeitigen Erkennung und Analyse potenzieller Risiken Rechnung. Dazu
werden ein Abschlusskalender sowie ein strukturierter Prozess zur Erstellung des
Abschlusses genutzt. Die (Teil-)Prozesse werden hierbei tiber alle Funktionen
hinweg beobachtet und gepriift sowie Verbesserungspotenziale mit adaquaten
Mafdnahmen bzw. Kontrollen (u.a. Vier-Augen-Prinzip) unterlegt. Dabei wird ein
mehrstufiges Verfahren angewendet. Zum einen erfolgt eine Auswertung von
auftretenden Auffalligkeiten in einem strukturierten lerenden Prozess, in dem
direkt Manahmen initiiert und konsequent nachverfolgt werden, zum anderen
werden regelmafige Analysen des gesamten Systems durchgefiihrt, die zu einer
fortlaufenden Verbesserung des Prozesses fiihren. Auf diese Weise werden alle
rechnungslegungsrelevanten Prozesse kontinuierlich auf ihre Funktionsfahigkeit
iberpriift und angepasst. Die Uberpriifung erfolgt unabhangig und regelméRig
auch durch die interne Revision.

Die Systematik des internen Kontroll- und Risikomanagements basiert auf einem
den gesamten Konzern umfassenden Prozess, der durch ein aktives Monitoring
der Risiken begleitet wird. Als integraler Bestandteil stellt es ein wesentliches
Element des Fiihrungssystems der SEB AG dar, dessen Status regelmafig den
verantwortlichen Gremien der Bank vorgestellt wird. Im Ergebnis steht dem
Berichtsadressaten damit ein verldssliches Bild der Rechnungslegung vollstandig
und zeitnah zur Verfigung.



Wir wollen das Geschaft und die Strategie unserer Kunden bis ins
Detail verstehen und uns in ihren Branchen und Markten bestens
auskennen. Das ist unser Anspruch als Relationship Bank - seit
fast 160 Jahren.




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar — 31. Dezember 2014

Position

Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Zinsergebnis

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Provisionsergebnis

Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
Beteiligungsergebnis

Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstticken und Gebauden
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (Hedge-Accounting)
Sonstiges Ergebnis

Summe Ertrage

Personalaufwendungen

Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen
Summe Aufwendungen

Ergebnis aus der Verduflerung von Anlagevermogen
Risikovorsorge

Operatives Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Ergebnis aus einem zur VerauRerung bestimmten Geschaftsbereich
Konzernjahresiiberschuss vor Minderheitenanteilen
Ergebnisanteil der Minderheitenanteile

Konzernjahresiiberschuss
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Notes

34

35
36
37

38
40
41
42

43
44
45

46
47

48

65

49

01.01.-31.12.2014

Mio. Euro
5015
-400,5
101,0
298,7
-128,5
170,2
25,0

11

20,9
71

12
141
444
340,6
-113,4
-83,4
-54
-202,2
-1,6
133
150,1
-26,5
123,6
0,0
123,6
0,0
123,6

01.01.-31.12.2013

Mio. Euro
583,7
-460,6
1231
2935
-142,2
151,3
-7,6

1,0

10,8
29
32
84

26,3

2931
-1117
-913
-72
-210,2
23
-14.4
66,2
-29.8
36,4
-16,8

19,6
0,0

19,6

Verdnderung
in

Mio. Euro
-82,2
60,1

SO0l

52

137

189

32,6

0,1

101
42
2,0
57
18,1
475
17
7.9
18
80
07
277
839
33
87,2
16,8
1040
00
104,0

Verdnderung
in
Prozent
-141
-13,0
-18,0
18

95
12,5
>100,0
10,0

9385
>100,0
-62,5
679
68,8
16,2
15
-8,7
-25,0
-3.8
-30,4
>100,0
>100,0
-111
>100,0
>100,0
>100,0

>100,0



Gesamtergebnisrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar — 31. Dezember 2014

Position

Konzernjahresiiberschuss vor Minderheitenanteilen

Betrdge, die in kiinftigen Perioden in der Gewinn- und Verlustrechnung recycelt werden
Veranderung der Neubewertungsriicklage fiir zur VerauRerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte

Veranderung der latenten Steuern aus der Neubewertungsriicklage
Betrége, die nicht in kiinftigen Perioden in der Gewinn- und Verlustrechnung recycelt
werden

Neubewertungseffekte aus Riickstellungen fiir Pensionen

Latente Steuern wegen Neubewertungseffekten aus Riickstellungen fiir Pensionen
Sonstiges Periodenergebnis

Konzerngesamtergebnis vor Minderheitenanteilen

Ergebnisanteil der Minderheitenanteile

Konzernjahresergebnis

Zur Verauflerung bestimmter Geschaftsbereich

Fortgefiihrte Geschaftshereiche
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Notes

83
83

77
77

49

65

01.01.-
31.12.2014

Mio. Euro

1236

373
-11,9

-97,6
303

-41,9
81,7
0,0
81,7
0,0

81,7

01.01.-
31.12.2013

Mio. Euro

19,6

-36.1
115

13,6
-04

-11,4
8,2
0,0
8,2

-16,8

25,0

Verdnderung
in
Mio. Euro

104,0

734
-234

-1112
30,7

-30,5
735
0,0
735
16,8

56,7

Verdnderung
in
Prozent

>100,0

>100,0
>100,0

>100,0
>100,0

>100,0

>100,0

>100,0
>100,0

>100,0



Bilanz zum 31. Dezember 2014

Position
Barreserve
Forderungen an Kreditinstitute

davon: Risikovorsorge
Forderungen an Kunden

davon: Risikovorsorge

davon: Verpfandete Forderungen
Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente

davon: als Sicherheit hinterlegt
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Fair-Value-Anderungen von Grundgeschften (Portfolio-Hedge)
Finanzanlagen (Beteiligungen u. AfS-Wertpapiere)
Immaterielle Vermogenswerte
Sachanlagevermogen
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
Ertragsteueranspriiche aus laufenden Steuern
Ertragsteueranspriiche aus latenten Steuern
Zur Verauflerung gehalten klassifizierte langfristige Vermogenswerte
Sonstige Aktiva

davon: Rechnerische Uberdeckung der Pensionspléne

Summe Vermdgenswerte

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Fair-Value-Anderungen von Grundgeschiften (Portfolio-Hedge)
Ertragsteuerverpflichtungen aus laufenden Steuern
Ertragsteuerverpflichtungen aus latenten Steuern
Verpflichtungen im Zusammenhang mit zur VerauRerung gehalten
klassifizierten langfristigen Vermogenswerten

Sonstige Passiva

Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen

Nachrangkapital

Summe Verbindlichkeiten

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklagen

Gewinnriicklagen

Neubewertungsriicklagen

Gewinn-/Verlustvortrag

Konzernergebnis nach Ausschiittung aufgrund von
Ergebnisabfiihrungsvertrag

SEB Konzern zurechenbares Eigenkapital
Minderheitenanteile

Summe Eigenkapital einschlieRlich Minderheitenanteile
Summe Verbindlichkeiten und Eigenkapital
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Notes
8,52
9,53,55
10, 56
9, 54,55
10, 56
54
11,57
32
12,58
13,59
14,60
15, 61
16, 62
17,63
31,64
31,64
18,65
19, 66
26, 66

21,68
21,69
21,70
22,71
23,72
24,73
31,74
31,74

18

25,75
26,76,77
27,76,78
28,80

83
83
83
78,83
83

49, 82

31.12.2014

Mio. Euro
12239
41358

0,0
14.257,9
-57.2
2135
4.883,7
3.971,6
167,8
18,3
3.337,6
5,7

47

0,0
519,8
108,9
0,0

215

0,0
28.685,6

9.3531
13.440,5
4763
2.754.9
432
2113
12,6

0,0

0,0
176,5
94,2
69,1
79
26.639.,6
7752
5894
7018
57,2
-101,2

236
2.046,0
0,0
2.046,0
28.685,6

31.12.2013

Mio. Euro
1.880,3
6.370,4

-0,2
15.500,6
-109,4
46,0
3.975,7
1.137,7
1205
458
3.262,7
71

5,7

30,0
4314
103,8
0,0

20,0

4,0
31.754,0

8.718,0
16.977,8
636,1
2.876,0
991
163.3
139

0,0

0,0
1038
0,0
96,0
79
29.691,9
7752
5882
767,0
318
-110,2

10,1
2.062,1
0,0
2.062,1
31.754,0

Verdnderung
in

Mio. Euro
-656,4
-2.234,6
0,2
-1.242,7
52,2
167,5
908,0
2.833,9
473
-27,5
74,9

-14

-1,0
-30,0
88,4

51

0,0

15

-40
-3.068,4

6351
=355/3
-159,8
-1211
8%
48,0
L3

0,0

0,0
72,7
94,2
-26,9
0,0
-3.052,3
0,0

12

-65,2
254
9,0

135
-16,1
0,0
-16,1
-3.068,4

Verdnderung
in
Prozent
-349
-351
-100,0
-8,0
-477
>100,0
22,8
>100,0
393
-60,0
23
-19,7
-175
-100,0
20,5
49

75

-9.7

73
-20,8
-251
-42
-56,4
29,4
9.4
0,0

0,0
70,0

-28,0
0,0
-10.3
0,0
0,2
-85
79,9
-82

>100,0
-0,8

-0,8
-9.7



Eigenkapitalverdnderungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Januar - 31. Dezember 2014

Millionen Euro
Eigenkapital zum 01.01.2013

Veranderung der
Neubewertungsriicklagen

Neubewertungseffekte aus
Riickstellungen fiir Pensionen

Im Eigenkapital beriicksichtigtes
Ergebnis

Konzernjahresergebnis

Umfassendes Periodenergebnis 2013
Einstellung in den Gewinn-/Verlustvortrag
aus dem Jahresergebnis

Kapitalerhohung

Veranderung der Kapitalriicklage

Ausschiittung aufgrund von
Ergebnisabfihrungsvertrag
Anteilsbasierte Vergiitung
Veranderungen im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen
Eigenkapital zum 31.12.2013

Eigenkapital zum 01.01.2014

Veranderung der
Neubewertungsriicklagen

Neubewertungseffekte aus
Riickstellungen fiir Pensionen

Im Eigenkapital beriicksichtigtes
Ergebnis

Konzernjahresergebnis
Umfassendes Periodenergebnis 2014

Einstellung in den Gewinn-/Verlustvortrag
aus dem Jahresergebnis

Kapitalerhohung
Veranderung der Kapitalriicklage

Ausschiittung aufgrund von
Ergebnisabfihrungsvertrag

Anteilsbasierte Vergiitung

Veranderungen im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen

Eigenkapital zum 31.12.2014

Notes

83

83

83

50

30,83

83

83

83

50
30,83

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gezeich-
netes Kapital-
Kapital  riicklage
775,2 586,7
1,4
0,1
775,2 588,2
775,2 588,2
1,2
775,2 589,4

Gewinn-
riicklage

750,7

132

13,2

13,2

31

767,0
767,0

-67.3

-67,3

-67,3

21
701,8

Neubewer-
tungsriick-
lage fiir zur
VerdufReru
ng
verfligbare
finanzielle
Vermdgens
-werte

56,4

-24.6

-24,6

-24,6

3L8
3L8

254

25,4

25,4

57,2

Weitere Angaben zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung befinden sich unter Notes (82) und (83).
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Gewinn-/
Verlust-
vortrag

-121,1

135

-110,2
-110,2

10,1

-11
-101,2

Konzern-
ergebnis

135

19,6
19,6

-135

10,1
10,1

123,6
1236

-10.1

-100,0

0,0
23,6

SEB
Konzern
zurechen
-bares
Eigen-
kapital
2.061,4

-24,6

132

-114
19,6
8,2

0,0
0,0

0,0

BB
14

0,6

2.062,1
2.062,1

254

-67.3

-419
1236
81,7

0,0
0,0
0,0

-100,0
12

10
2.046,0

Nicht be-
herrschte
Anteile

Minder-
heiten-
anteile

-03

0,0
0,0

0.3

0,0
0,0

0,0
0,0

Summe
Eigen-
kapital
ein-
schlief3-
lich
Minder-
heiten-
anteile

2.061,1

-24.6

132

-11,4
19,6
8,2

0,0
0,0

0,0

£ol5
14

09

2.062,1
2.062,1

254

-67.3

-41,9
123,6
81,7

0,0
0,0
0,0

-100,0
12

10
2.046,0



Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar - 31. Dezember 2014

Millionen

Position Notes Euro
Konzernjahresiiberschuss 1236

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitungen auf den Cashflow aus operativer

Tatigkeit
+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen 45 54
+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Finanzanlagen 38 0,0
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen (langfristig und kurzfristig) 77,78 332
+/- Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten 48 134
+/- Unrealisiertes Handelsergebnis 36 94,6
-[+ Gewinn/Verlust aus der VeraufRerung von Anlagevermogen 46 16
+/- Sonstige Anpassungen (im Wesentlichen Zinstiberschuss) 34,48 -115,2
= Zwischensumme 156,6

Verdanderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschaftstatigkeit nach Korrektur um

zahlungsunwirksame Bestandteile (Bestandsgrofsenvergleich)
+/- Forderungen an Kreditinstitute 9,53, 5 22262
+/- Forderungen an Kunden 9,54, 55 1.2452
+/- Wertpapiere des Handelsbestands 11,57 -11212
+/- Sonstige Aktiva 19, 31, 64, 66 -932
+/- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 21,68 636,3
+/- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21,69 -3530,4
+/- Verbriefte Verbindlichkeiten 21,70 -158,4

25,31,77,78, 82,

+/- Sonstige Passiva 83 214
+ Erhaltene Zinsen und Dividenden 34,37 559,2
- Gezahlte Zinsen 34 -485,8
- Ertragsteuerzahlungen 48 132
= Cashflow aus operativer Tatigkeit -573,7
+/- Veranderung des Finanzanlagevermogens 37,38, 60 -429
+ Einzahlungen aus Abgangen von immateriellem und materiellem Anlagevermogen 61,62, 63 28,0
- Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielles und materielles Anlagevermogen 61,62, 63 -2,6
+ Einzahlungen aus der VerauRerung von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 60 0,0
- Auszahlungen fiir den Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 60 0,0
= Cashflow aus Investitionstatigkeit -17,5
+/- Minderung des Nachrangkapitals wegen Falligkeit 80 0,0
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0,0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 52 1.880,3
+/- Cashflow aus operativer Tatigkeit -573,7
+/- Cashflow aus Investitionstatigkeit -17,5
+/- Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0,0
+/- Effekte aus Wechselkursinderungen, Bewertungsinderungen und Anderungen des Konsolidierungskreises 83 -65,2
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode It. Kapitalflussrechnung 52 1.2239
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Kapitalflussrechnung
fiir den Zeitraum vom 1. Januar - 31. Dezember 2013

Millionen

Position Notes Euro
Konzernjahresiiberschuss 19,6

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitungen auf den Cashflow aus operativer

Titigkeit
+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen 45 72
+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Finanzanlagen 38 0,0
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen (langfristig und kurzfristig) 77,78 26,2
+/- Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten 48 54
+/- Unrealisiertes Handelsergebnis 36 50,4
-+ Gewinn/Verlust aus der VerduBerung von Anlagevermogen 46 23
+/- Sonstige Anpassungen (im Wesentlichen Zinstiberschuss) 34,48 -148,4
= Zwischensumme -37.3

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschéftstatigkeit nach Korrektur um

zahlungsunwirksame Bestandteile (Bestandsgrofenvergleich)
+/- Forderungen an Kreditinstitute 9,53,55 1.416,4
+/- Forderungen an Kunden 9,54,55 1579,3
+/- Wertpapiere des Handelsbestands 11,57 -533,6
+/- Sonstige Aktiva 19, 31, 64, 66 4,6
+/- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 21,68 -1.307,7
+/- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 21,69 -207,4
+- Verbriefte Verbindlichkeiten 21,70 -1.1349

25,31,77,78, 82,

+/- Sonstige Passiva 83 -2331
+ Erhaltene Zinsen und Dividenden 34,37 8273
- Gezahlte Zinsen 34 -706,7
- Ertragsteuerzahlungen 48 243
= Cashflow aus operativer Tatigkeit -308,8
+/- Verdanderung des Finanzanlagevermogens 37,38, 60 3283
+ Einzahlungen aus Abgangen von immateriellem und materiellem Anlagevermogen 61,62, 63 99
- Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielles und materielles Anlagevermogen 61,62, 63 =17
+ Einzahlungen aus der Verauflerung von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschiftseinheiten 60 0,2
- Auszahlungen fiir den Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftseinheiten 60 0,0
= Cashflow aus Investitionstatigkeit 330,7
+/- Minderung des Nachrangkapitals wegen Falligkeit 80 0,0
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0,0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 52 1.843,1
+/- Cashflow aus operativer Tatigkeit -308,8
+/- Cashflow aus Investitionstatigkeit 330,7
+/- Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0,0
+/- Effekte aus Wechselkursanderungen, Bewertungsanderungen und Anderungen des Konsolidierungskreises 83 153
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode It. Kapitalflussrechnung 52 1.880,3
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Notes

Notes des SEB AG Konzernabschlusses

(1) Aligemeine Angaben

Die SEB AG ist eine im Bankgewerbe tatige Aktiengesellschaft mit registriertem
Sitz in Frankfurt am Main (Stephanstraf3e 14-16, 60313 Frankfurt), Deutschland.
Die Anteile der SEB AG werden zu 100 Prozent von der SEB Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ.) mit Sitz in Stockholm gehalten. Die SEB AB ist
zugleich das oberste Mutterunternehmen im gesamten SEB Konzem. Der
Konzernabschluss der SEB AG stellt somit den Teilkonzernabschluss
Deutschland im gesamten SEB AB Konzernabschluss dar. Das Tatigkeitsgebiet
der SEB AG umfasst im Wesentlichen die Geschaftsfelder Merchant Banking und
Asset Management (vgl. Note (33)).

Der Konzernabschluss wurde vom Vorstand der SEB AG zur Veroffentlichung am
20. Marz 2015 gemaft IAS 10.17 freigegeben. Der Konzernabschluss wird dem
Aufsichtsgremium am 28. April 2015 zur Billigung vorgelegt.

Die nachfolgenden Notes (Anhang) enthalten die Angaben fiir den
Konzernabschluss der SEB AG zum 31. Dezember 2014.

Der Konzernabschluss der SEB AG wurde nach den in der Europaischen Union
geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) mit den
erganzenden handelsrechtlichen Vorschriften gemaf § 315a HGB aufgestellt.
Der Jahresabschluss der SEB AG wird nach handelsrechtlichen Vorschriften
gemafd § 325 Abs. 2a HGB offengelegt.

Aufgrund von Rundungen konnen sich bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
Informationen zu Risikoangaben sind im Detail im Lagebericht beschrieben.

Im Berichts- wie auch im Vorjahr hat die SEB von dem Wahlrecht nach IFRS 7
Gebrauch gemacht, bestimmte Angaben im Risikobericht darzulegen. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um Buchwerte, (Anderung von) Fair Values und
Sicherheiten finanzieller Vermogenswerte sowie um qualitative und quantitative
Angaben zum Markt-, Liquiditéts-und Ausfallrisiko sowie zum operationellen
Risiko.

Bis auf die nachfolgend dargestellten Standardénderungen bzw. Anpassungen
wurden im Geschéftsjahr 2014 die gleichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewendet wie im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2013.

Die nachfolgenden Standards sind von der EU iibernommen worden und waren
fiir das Berichtsjahr erstmalig verpflichtend anzuwenden bzw. haben
Anderungen gegeniiber dem Vorjahr erfahren und wurden von der SEB
angewendet.

Erstanwendungs-
Standards / Interpretationen Bezeichnung zeitpunkt
IAS 27 Anderungen des IAS 27: Einzelabschliisse. Teilweise Ersetzung der Vorschriften durch IFRS 10 01.01.2014

Anderungen des IAS 32: Finanzinstrumente: Darstellung, Saldierung finanzieller Vermogenswerte

IAS 32 und finanzieller Verbindlichkeiten 01.01.2014
IAS 39 Novation von Derivaten und Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften 01.01.2014
IFRS 10 Konzernabschlisse 01.01.2014
IFRS 12 Angaben zu konsolidierten und nichtkonsolidierten Unternehmen 01.01.2014
IFRIC 21 Abgaben 01.01.2014

Anderung des IAS 32: Finanzinstrumente: Darstellung Saldierung
finanzieller Vermégenswerte und finanzielle Verpflichtungen

Bei der Darstellung von Saldierungen zwischen finanziellen Vermogenswerten
und finanziellen Verpflichtungen handelt es sich im Wesentlichen lediglich um
eine zusatzliche Klarstellung innerhalb des IAS 32. Eine Saldierung ist nur
vorzunehmen, wenn das bilanzierende Unternehmen einen rechtlichen
durchsetzbaren Anspruch auf die Saldierung hat. Fiir die SEB AG ergaben sich im
Vorjahr wie auch im Berichtsjahr Anderungen in Bezug auf die
Saldierungsverfahren gemaft IAS 32.42f.i.V.m. IFRS 7.13 (vgl. Note (91)).

Anderung des IAS 39: Novation von Derivaten und Fortsetzung der
Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Aufgrund von erweiterten gesetzlichen Anderungen zur Verbesserung der
Transparenz von OTC-Derivaten waren im Bereich des Hedge Accounting
gewisse Sicherungsbeziehungen neu zu designieren. Um dies zu vermeiden,
wurde vom IASB eine erganzende Erleichterungsregelung verabschiedet.

Durch die Anderung des IAS 39 ist eine Beendigung des Hedge Accounting
nicht erforderlich, wenn bei der Novation eines Sicherungsinstruments mit einer
zentralen Gegenpartei bestimmte Voraussetzungen vorliegen.
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IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen,
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, I1AS 27
Konzern- und Einzelabschliisse, IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen, IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen, SIC-12
Konsolidierung - Zweckgesellschaften und SIC-13 Gemeinschaftlich
gefiihrte Unternehmen - Nicht monetére Einlagen durch
Partnerunternehmen

Die Standards IFRS 10 Konzerabschlisse, IFRS 11 Gemeinsame
Vereinbarungen und IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen
ersetzen die Regelungen fiir Konzernabschliisse in IAS 27 Konzern- und
Einzelabschliisse, IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen, SIC-12
Konsolidierung — Zweckgesellschaften und SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte
Unternehmen — Nicht monetére Einlagen durch Partnerunternehmen. Der
Anwendungsbereich von IAS 27 in seiner iiberarbeiteten Fassung ist auf die
Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen im Einzelabschluss
begrenzt.



Notes

In [FRS 10 wird im Rahmen der Aufstellung von Konzerabschliissen ein
einheitliches (gedndertes) Beherrschungskonzept definiert, welches auf alle
Unternehmen einschliefilich der Zweckgesellschaften Anwendung findet.
Gemafs IFRS 10.7 besteht die Kontrolle (iber eine Gesellschaft bei der SEB,
erstmals ab dem Berichtsjahr 2014, in dem die folgenden Kriterien kumulativ
erfiillt werden:

. Entscheidungsmacht (,power”),

. Recht an variablen Riickfliissen (,variable returns®) und

e Die Moglichkeit durch Entscheidungsmacht die Riickfliisse zu
beeinflussen (,ability").

Dariiber hinaus zeigt IFRS 10 eine Reihe von Klarstellungen zur Anwendung der
Beherrschungsdefinition. IFRS 10 ist grundsatzlich riickwirkend anzuwenden.
Durch die Umstellung von IAS 27/SIC 12 auf IFRS 10 ergeben sich nach Priifung
der neuen Beherrschungskriterien keine Veranderungen im Konsolidierungskreis
des SEB Konzerns.

Samtliche Angaben, die Tochterunternehmen, Joint Ventures und assoziierte
Unternehmen sowie nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen betreffen,
werden in IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen
zusammengefasst. Gemafs diesem Standard haben die berichtenden
Unternehmen Angaben zu machen, die es dem Abschlussadressaten

ermoglichen, Art, Risiken und finanzielle Auswirkungen zu beurteilen, die mit
dem Engagement des Unternehmens bei Tochteruntermehmen, assoziierten
Unternehmen, gemeinsamen Vereinbarungen und nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen (Zweckgesellschaften) verbunden sind. Die
wesentlichen Veranderungen durch das in Krafttreten von IFRS 12 sind die neu
hinzugekommen Anhangangaben zu nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten. IFRS 12 fiihrt bei der SEB ab dem Geschaftsjahr 2014 zu einer
Ausweitung der Anhangangaben.

IFRIC 21: Abgaben

Der IFRIC 21 ist eine Klarstellung von IAS 37, ,Riickstellungen,
Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen”, dass ein Unternehmen
von offentlichen Behorden erhobene Abgaben erst dann ansetzt, wenn die
Tatigkeit, die von Gesetztes wegen zur Leistung einer Abgabe fiihrt, stattfindet.
Fir die SEB ergaben sich keine Anderung durch die neue Vorschrift.

Die folgenden Standards und Interpretationen, die von der EU iibernommen wurden, waren

im Berichtsjahr bei der SEB nicht einschlagig:

Erstanwendungs-
Standards / Interpretationen Bezeichnung zeitpunkt
Anderungen des IAS 28: Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen: Folgeanderungen
IAS 28 aufgrund der Veréffentlichung von IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 01.01.2014
IAS 36 Wertminderung von Vermogens-Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermégenswerten 01.01.2014
IFRS10 / IFRS 12 Angaben zu Investmentgesellschaften 01.01.2014
Gemeinschaftliche Vereinbarungen: Bilanzierungsvorschriften fiir gemeinsame Vereinbarungen: Ersatz fiir
IFRS11 IAS 31: Anteile an Joint Ventures 01.01.2014

Anderung des IAS 36: Wertminderungen von Vermogenswerten —
Angaben zum erzielbaren Betrag fiir nicht-finanzielle
Vermdgenswerte

Durch die Standardanderung wird die eingefiihrte Angabepflicht in IAS 36, die
im Zuge des neuen Standards IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
erfolgte, korrigiert. Die Angabevorschrift bezog sich auf den erzielbaren Betrag
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, die einen bedeutenden Geschafts-
oder Firmenwert bzw. immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter
Nutzungsdauer innehaben.

Im SEB Konzem hat diese Anderung keine Auswirkung, da im Konzern keine
wesentlichen Geschéfts- oder Firmenwerte bestehen.

Anderungen zu IFRS 10 Konzerngesellschaften und IFRS 12 Angaben
zu Anteilen an anderen Unternehmen

Im neuen Standard IFRS 10 Konzernabschliisse werden

Investmentgesellschaften neu definiert. Insbesondere Fonds und ahnliche
Unternehmen, die die Definition von Investmentgesellschaften erfillen, sollen
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nach dem neuen Standard von der Konsolidierung befreit werden und das von
ihnen beherrschte Tochterunternehmen soll in den Konzernabschluss im
Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen werden. Die entsprechenden
Gesellschaften sind in der Zukunft stattdessen gemaft IAS 39 zum Fair Value
einzubeziehen. AuBerdem sind die neuen Anhangangaben fiir
Investmentgesellschaften gemafd IFRS 12 zu beriicksichtigen. Fiir die SEB AG
ergeben sich in Bezug auf diese Vorschriften keine Auswirkungen.

IFRS 11 I6st die bisherigen Vorschriften in IAS 31 Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte
Unternehmen — Nicht monetare Einlagen durch Partnerunternehmen ab. Die
Definition der ,gemeinschaftlichen Fiihrung” wird in diesem Standard neu
definiert und hebt das bisherige Wahlrecht zur Anwendung der
Quotenkonsolidierung bei Joint Ventures auf. Sie sind in Konzernabschliissen
kiinftig ausschlie3lich nach der Equity-Methode zu bilanzieren. IFRS 11
unterscheidet zwischen zwei Arten gemeinschaftlicher Vereinbarung:
gemeinschaftliche Tétigkeit und Gemeinschaftlichsunternehmen und stellt auf
die Rechte und Pflichten der Vereinbarung ab. Da der SEB Konzern an keinem
Germeinschaftsunternehmen beteiligt ist, findet der Standard bei der SEB keine
Anwendung.



Notes

Anderungen von Standards und Interpretationen, die bereits verdffentlicht
wurden und von der EU nur teilweise bisher ibernommen wurden und

somit fiir das Geschaftsjahr 2014 nicht einschlagig waren:

Erstanwendungs-
Standards / Interpretationen Bezeichnung zeitpunkt
IAS 19" Leistungsbasierte Plane: Arbeitnehmerbeitrage 02.01.2015
IFRS 9 Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewertung 01.01.2018
IFRS 9 Finanzinstrumente: Wertminderungen 01.01.2018
IFRS 9 Finanzinstrumente: Mikro Hedge Accounting 01.01.2018
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 01.01.2016
IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden 01.01.2017
Verbesserung der IFRS” Improvements zu IFRS 2010-2012 (Cycle) 01.07.2014
Verbesserung der IFRS” Improvements zu IFRS 2011-2013 (Cycle) 01.07.2014

1) Die Anderung zum 1AS 19 sowie die Verbesserungen der IFRS wurden bereits von der EU iibernommen

IAS 19: Leistungsbasierte Pldne: Arbeitnehmerbetrige

Bei der Anderung des IAS 19 handelt es sich um eine Klarstellung zur Erfassung
von Arbeitnehmerbeitrdgen bei leistungsorientierten Pensionsplanen, die die
Mitarbeiter selbst fir Leistungsbestandteile entrichten. Die Anderung hat bei der
SEB AG keine Auswirkungen.

IFRS 9 Finanzinstrumente

Phase | — Klassifizierung und Bewertung

Durch IFRS 9 Phase |, Klassifizierung und Bewertung” wird der
Vorschriftsbereich von IAS 39 , Erfassung und Bewertung” abgeldst. Im IFRS 9
wird es nur noch zwei Bewertungskategorien fir finanzielle Vermogenswerte
geben: zu fortgefihrten Anschaffungskosten und zum Fair Value bewertete
Vermogenswerte, die Gber die GuV auszuweisen sind. Die Kategorisierung ist
anhand der Kriterien Geschaftsmodell und Cashflow-Charakteristika
vorzunehmen. Fir Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken
gehalten werden, besteht dagegen das Wahlrecht auch eine erfolgsneutrale
Bewertung direkt iiber das Eigenkapital vorzunehmen.

Bei den Finanziellen Schulden verlangt IFRS 9, im Gegensatz zu IAS 39, den
Ausweis von Fair Value Anderungen aufgrund von Anderungen der eigenen
Bonitat (Fair Value Option) erfolgsneutral tiber das Eigenkapital auszuweisen.
Die SEB priift zur Zeit die Auswirkung der Standardanderung.

Phase Il - Wertminderungen

Durch IFRS 9 Phase Il andern sich der Ansatz und die Bewertung von
Wertminderungen von finanziellen Vermégenswerten dahingehend, dass die
Verluste nicht mehr erst bei der Entstehung eines Ereignisses erfasst werden,
sondern bereits anteilig, wenn der Kredit vergeben wird. Hierdurch werden
Verluste bilanziell friiher erfasst, als bei der Regelung nach IAS 39.

Phase Ill — Hedge Accounting

Durch die Anderungen in Phase Il sollen die Regelungen von Hedge Accounting
vereinfacht werden, Sie haben das Ziel den Zusammenhang zwischen der
Risikomanagementstrategie des Unternehmens und der Abbildung der
Bilanzierung von verwendeten Sicherungsinstrumenten in der Bilanz zu
verbessern. Unter IFRS 9 konnten dann auch nicht-finanzielle Posten in das
Hedge Accounting mit einbezogen werden. Zudem waéren einzelne
Risikokomponenten verstarkt fiir das Hedge Accounting designierbar.

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

IFRS 14 gestattet IFRS-Erstanwedern - mit geringen Einschrankungen -
regulatorische Abgrenzungsposten im IFRS-Abschluss nach den gleichen
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Rechnunglegungsgrundsatzen zu bilanzieren wie vor der Umstellung auf IFRS. In
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnungen oder im sonstigen
Gesamtergebnis sind die regulatorischen Abgrenzungsposten separat
auszuweisen.

Fir den SEB Konzern ergeben sich durch IFRS 14 keine Anderungen.

IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden

Der IFRS 15 regelt, wann und in welcher Hohe Erlose aus Vertragen mit Kunden
bilanziell zu erfassen sind. Die Vorschrift hat keine Auswirkungen auf die
Vereinnahmung von Erlosen, die im Zusammenhang mit IAS 39 bzw. in der
Zukunft auch mit IFRS 9 stehen. Der neue Standard ersetzt vielmehr bestehende
IFRS-Vorschriften und Interpretationen, die zur Zeit die Ertragserfassung
innerhalb der IFRS regeln. IFRS 15 basiert auf einem Fiinf-Stufen-Modell, das
auf alle Kundenvereinbarungen anzuwenden ist. Die SEB analysiert derzeit die
eventuellen Auswirkungen durch den neuen Standard.

Verbesserungen der IFRS 2010- 2012 und 2011- 2013 (Cycles)

Das IASB nimmt durch die IFRS Anpassungen 2010- 2012 sowie 2011- 2013
Klarstellungen und kleinere Anderungen an verschiedenen bestehenden
Standards vor. Im Wesentlichen wirken sich die Anderungen der Bilanzierung
bedingter Vergiitungen (IFRS 3) und, falls die Neubewertungsmethode
angewendet wird, die Berechnung der kumulierten planmafiigen
Abschreibungen ( IAS 16 und IAS 36) auf die Bilanz aus. Des Weiteren wirkt sich
die Neuerung auch auf betreffende Portfoliobewertungen (IFRS 13) aus.

Der Konzernabschluss wird in der Wahrung Euro aufgestellt. Die Zahlenangaben
werden — soweit nicht anders vermerkt — in Millionen Euro vorgenommen. Sind
Auf- und Abrundungen auf Millionen Euro und in wenigen Féllen auf Tausend
Euro erforderlich, werden sie nach kaufmannischer Weise durchgefiihrt.



Notes

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(2) Grundsatze

Der Konzernabschluss der SEB AG basiert auf der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) und spiegelt die tatsachliche
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SEB Konzerns wider. Der
Konzernabschluss wurde im Einklang mit den Vorschriften nach IFRS aufgestellt.
Bei der Erstellung des Abschlusses wurden im Allgemeinen die fortgefiihrten
Anschaffungskosten als Bewertungsgrundlage herangezogen mit Ausnahme der
Finanzinstrumente at Fair Value sowie der zur Verduflerung verfiigharen
Vermogenswerte und Derivate, die zum Fair Value bilanziert wurden. Fiir
derivative Sicherungsinstrumente finden die Vorschriften zur Bilanzierung von
Sicherungszusammenhangen Anwendung (nahere Erlduterungen vgl. Note (5)).
Ertrage und Aufwendungen werden — unter zeitanteiliger Abgrenzung — in der
Periode erfolgswirksam erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Die Erstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS
erfordert vom Management der SEB AG Beurteilungen, Schatzungen und
Annahmen, die den Ansatz und die Bewertung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten sowie von Aufwendungen und Ertragen beeinflussen. Die
Schatzungen und Annahmen basieren auf Erfahrungswerten und verschiedenen
anderen Faktoren, die — den Umstanden entsprechend — als sinnvoll angesehen
werden. Sie stellen die Grundlagen fiir die Bewertung von Vermdgen und
Schulden dar, die nicht aus anderen Quellen ersichtlich sind. Die Schatzungen
und Annahmen werden laufend iiberpriift.

Wesentliche Schatzungen bestehen bei den risikobehafteten Forderungen,
Gewidhrleistungen und Garantien, bei den Neubewertungseffekten im Bereich

(3) Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Gesellschaften, die von der SEB AG als
Muttergesellschaft beherrscht werden. Eine Beherrschung liegt vor, wenn die
SEB AG direkt oder indirekt die Entscheidungsmacht tber die
Beteiligungsgesellschaften besitzt, die relevanten Tatigkeiten steuert, ein
Anrecht auf die signifikanten variablen Riickfliisse aus den Gesellschaften hat
und ihre Entscheidungsmacht dazu nutzen kann, die Hohe der signifikanten
variablen Riickfliisse zu beeinflussen. Ein weiterer Grund, der zur Beherrschung
einer Gesellschaft fiihren kann, ist das Vorhandensein einer Prinzipal-Agent-
Beziehung. In einem solchen Fall handelt eine andere Partei mit
Entscheidungsrechten als Agent des Mutterunternehmens, beherrscht aber die
Gesellschaft nicht, da sie nur Entscheidungsrecht ausiibt, das durch das
Mutterunternehmen (Prinzipal) delegiert wurde. Eine Tochtergesellschaft wird
vollstandig ab dem Zeitpunkt konsolidiert, ab dem die Beherrschung durch die
Muttergesellschaft eintritt. Eine Entkonsolidierung erfolgt zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Beherrschung durch das Mutterunternehmen endet.

In den Konsolidierungskreis sind — neben der SEB AG als Mutterunternehmen —
11 (Vorjahr: 14) Unternehmen im Rahmen der Vollkonsolidierung eingeflossen.

Die MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Waldstadt | KGi.L.,
Frankfurt am Main (MTK), wurde im Berichtszeitraum liquidiert und ist aus dem
Konsolidierungskreis ausgeschieden. Durch die Liquidation der Gesellschaft
erlischt fiir den SEB Konzern die Beherrschung iiber die MTK.

Des Weiteren wurden die Gesellschaft GVG Rennbahnstrafie GmbH, Frankfurt
am Main, im Berichtsjahr 2014 auf die Kaiserkeller Bautrdger GmbH, Frankfurt
am Main und die Gesellschaft Kaiserkeller Bautrdger GmbH auf die SEB AG
verschmolzen. Die Verdnderung des Konsolidierungskreises durch die
Verschmelzungen fiihrte zu keinem Verlust der Beherrschung, da die
Vermdgenswerte innerhalb des SEB Konzerns verbleiben.
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der Pensionsverpflichtungen, bei den latenten Steuern, durch
Bewertungsmodelle bei den Finanzinstrumenten, bei den angewandten
Nutzungsdauern fiirimmaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagevermdgen sowie
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien und im Bereich der sonstigen
Riickstellungen. Die Schétzungen und Annahmen werden fortlaufend
aktualisiert und basieren auf Erfahrungswerten der Vergangenheit inklusive
Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ergebnisse, die zu diesem Zeitpunkt als
realistisch erachtet werden. Darliber hinaus fihrt die Bank regelmafiige
Szenarioanalysen und Stresstests durch, bei denen unter anderem
Auswirkungen von Marktverdnderungen auf die Barwerte als auch auf
Ergebnisrechnungen und Bilanzpositionen ermittelt und analysiert werden. Zur
Darstellung der Ergebnisse dieser Tests verweisen wir im Rahmen des
Risikoberichts auf die in den Angaben zu Finanzrisiken sowie auf die Angaben zu
den Riickstellungen fir Pensionen (vgl. hierzu die unter Note (26) gemachten
Ausfiihrungen).

Weitere Angaben zu Schatzungen und Ermessensentscheidungen werden in
den jeweiligen Notes erlautert.

Die nachfolgend dargestellten Rechnungslegungsgrundsatze wurden in allen im
Konzernabschluss ausgewiesenen Perioden stetig angewendet, soweit nicht
zuvor anders dargestellt. Das Prinzip der Stetigkeit gilt auch fiir alle SEB
Konzernunternehmen.

Alle vollkonsolidierten Gesellschaften haben ihren Jahresabschluss zum Ende
des Kalenderjahres aufgestellt. Im Rahmen des Konzemabschlusses werden fiir
ahnliche Geschaftsvorfalle und andere Ereignisse unter vergleichbaren
Umstanden einheitliche Rechnungslegungsmethoden angewendet.

Sieben (Vorjahr: sieben) Tochterunternehmen wurden nicht in den
Konsolidierungskreis einbezogen. Sie waren einzeln und in Summe fr die
Vermittlung eines den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns nur von untergeordneter
Bedeutung.

Der Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen der SEB AG wurde nach
Wesentlichkeitskriterien festgelegt. Unwesentliche Tochterunternehmen wurden
nicht einbezogen, sondern unter den AfS-Finanzanlagen ausgewiesen und zu
Anschaffungskosten (At Cost) bilanziert (vgl. Note (14)). Die assozierten
Unternehmen wurden wie die nicht konsolidierten Tochterunternehmen unter
den AfS-Finanzanlagen ausgewiesen und zu Anschaffungskosten abziiglich
notwendiger Wertminderungen bilanziert (vgl. hierzu Note (108)).

Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem die SEB AG direkt
oder indirekt iber einen mafigeblichen Einfluss verfligt. Werden vom
Mutterunternehmen direkt oder indirekt zwischen 20 Prozent bis 50 Prozent der
Stimmrechtsanteile an der Gesellschaft gehalten, so besteht die widerleghare
Vermutung eines mafgeblichen Einflusses. Assoziierte Unternehmen sind nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einzubeziehen.

Bei den drei (Vorjahr: vier) assoziierten Unternehmen wurde aus
Wesentlichkeitsgriinden auf die Bewertung At Equity verzichtet.Die
Gesellschaften wurden nicht in den Konzernabschluss einbezogen, da sie wie
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auch die nicht konsolidierten Tochterunternehmen von untergeordneter
Bedeutung waren (siehe Erlduterungen unter , Tochterunternehmen”).

Gemeinsame Vereinbarungen

Unter einer gemeinsamen Vereinbarung wird eine Vereinbarung verstanden,
nach der zwei oder mehrere Parteien vertraglich die gemeinschaftliche
Beherrschung tiber die Vereinbarung austiben. Eine gemeinsame Vereinbarung
kann eine gemeinschaftliche Tatigkeit oder ein Gemeinschaftsunternehmen
sein. Bei einer gemeinschaftlichen Tatigkeit besitzen die Parteien Rechte an den
Vermogenswerten und haben Verpflichtungen fiir die Schulden Gibernommen.
Bei einem Gemeinschaftsunternehmen bestehen hingegen nur Rechte am
Nettovermogen, d.h. dem nach Liquidation der Gesellschaft verbleibenden Teil
des Vermogens. Mafdgeblich fiir die Klassifizierung sind demnach die den
Parteien zustehenden Rechte und Pflichten. Bei der SEB bestand im Berichtsjahr
weder eine Vereinbarung iiber ein Gemeinschaftsunternehmen noch tiber eine
gemeinsame Tatigkeit.

Nicht konsolidierte strukturierte Einheiten
Strukturierte Einheiten sind so ausgestaltet, dass Stimmrechte oder dhnliche
Rechte bei der Entscheidung, wer das Unternehmen beherrscht, nicht

Millionen Euro

Vermdgenswerte

Forderungen an Kunden
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Ertragssituation

AufRerbilanzielle Positionen

Maximales Verlustrisiko

Fonds

Der SEB Konzern hat strukturierte Einheiten aufgelegt, um
Kundenanforderungen in Bezug auf Investitionen in verschiedene
Vermogenswerte zu erfiillen. Die Finanzierung ist in der Regel durch den
zugrunde liegenden Vermogenswert besichert, welches vom Fonds gehalten
wird. In der nachstehenden Tabelle sind die Vermégenswerte, Schulden und

Millionen Euro

Vermdgenswerte

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Positive Marktwerte aus Sicherungsgeschaften
Schulden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Negative Marktwerte aus Sicherungsgeschaften

Ertragssituation

Maximales Verlustrisiko

Das maximale Verlustrisiko des Konzerns gegeniiber nicht konsolidierten
strukturierten Einheiten resultiert aus bilanzierten Vermogenswerten sowie
aufBerbilanziellen Positionen gegeniiber nicht strukturierter Einheiten, die zum
aktuellen Bilanzstichtag nicht in Anspruch genommen wurden. Das maximale

Ubrige Angaben

Bei der SEB AG lagen im abgelaufenen Geschaftsjahr und im Vorjahr nur im
Rahmen der Wertapaierleihe Beschrankungen gemaf IFRS 12 vor (vgl. dazu die
Notes (35), (91) und (98)).
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ausschlaggebend sind. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn Stimmrechte sich
nur auf administrative Aufgaben beziehen und die relevanten Aktivitdten durch
vertragliche Vereinbarungen gesteuert werden.

Transaktionen im Zusammenhang mit Verbriefungen

Die SEB fiihrt Transaktionen fiir Kunden und Institutionen mit eingeschanktem
Zugang zu Kapitalmarkten durch und bringt diese Kunden mit moglichen
Kapitalgebern zusammen. Dabei beschiftigt sie sich mit der Arrangierung von
Kapitalmarkt- oder kapitalmarktnahen Produkten, insbesondere
Unternehmensanleihen, Schuldscheinemissionen und Verbriefungen.

Die Produktpalette reicht von Benchmark Bond Transaktionen iiber Private
Placements bis zu kleineren Schuldscheintransaktionen. In Bezug auf das
maximale Verlustrisiko wird auf die Ausfiihrungen unter der quantitativen
Darstellung zu den Fonds am Ende von Note (3) verwiesen.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Buchwerte aus der Bilanz, die
auflerbilanziellen Positionen, das maximale Verlustrisiko sowie die Werte aus der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen:

31.12.2014 31.12.2013
202,7 2053
28,0 175
6,9 47
5.3 30,8
208,0 236,1

Ertragspositioen des SEB Konzem gegeniiber den Fonds ausgewiesen. Der
Umfang der Fonds entspricht dem verwalteten Fondsvolumen (vgl. Note (96)).
Bei den Fonds handelt es sich um Immobilien-Publikumsfonds, Immobilien-
Speizialfonds und um Immobiliendachfonds.

31.12.2014 31.12.2013
2777 3245

176 154

311 5.4

2805 450,2

57 30,1

537 59,8

3264 3453

Verlustrisiko aus Forderungen an Kunden gegeniiber nicht strukturierten
Einheiten entspricht den Buchwerten nach Risikovorsorge. Die aufierbilanziellen
Positionen zeigen den Nominalwert der Zusagen zum Bilanzstichtag.
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(4) Konsolidierungsgrundsatze

Die Aufrechnung der Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs gegen
das anteilige, zum Erwerbszeitpunkt ermittelte Eigenkapital des
Tochterunternehmens zum Fair Value erfolgt zum Zugangszeitpunkt/Zeitpunkt
der Kontrollerlangung (sog. Erstkonsolidierung) sowie mit den identischen
Werten zu jedem folgenden Bilanzstichtag (sog. Folgekonsolidierung).
Hierdurch wird das gesamte Eigenkapital des Tochterunternehmens inklusive
der bis zu dem Erwerbszeitpunkt erwirtschafteten Ergebnisse eliminiert. GuV-
wirksame sowie GuV-neutrale Anderungen des Figenkapitals des
Tochterunternehmens nach dem Erwerbszeitpunkt sind Bestandteil des
Konzernergebnisses bzw. des Konzerneigenkapitals.

(5) Finanzinstrumente

Nach IAS 39 sind alle finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der
Bilanz zu erfassen. Hierzu zahlen auch derivative Finanzinstrumente. Der
gesamte Bestand an Finanzinstrumenten im SEB Konzem ist in die
nachfolgenden Kategorien eingeordnet und wird entsprechend bewertet:

a) Kategorisierung und Bewertung

Vom Unternehmen ausgereichte oder erworbene Kredite und Forderungen
(Loans and Receivables = LaR), die durch direkte Bereitstellung von Bargeld
oder Dienstleistungen an den Schuldner entstehen, werden zum Zeitpunkt der
Auszahlung mit ihrem Fair Value einschliefflich Transaktionskosten aktiviert, in
der Folgezeit zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet und in den Posten
,Forderungen an Kreditinstitute” und , Forderungen an Kunden" ausgewiesen.
Agien bzw. Disagien werden Uber die Laufzeit effektivzinskonstant verteilt und
erfolgswirksam im Zinsergebnis beriicksichtigt (vgl. hierzu Notes (5g) und (9)).

Die IFRS-Kategorie LaR enthélt auch die von der SEB zum 2. Januar 2009 aus
den Kategorien Available for Sale (AfS) und Held for Trading (HfT)
reklassifizierten Wertpapiere. Diese Wertpapiere sind zum
Reklassifizierungszeitpunkt mit dem Fair Value (Buchwert) umgebucht worden.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Dariber
hinaus wird gleichzeitig die zum Zeitpunkt der Reklassifizierung vorhandene
Neubewertungsriicklage (fir ehemalige AfS-Papiere) tiber die Laufzeit aufgelost
(vgl. Note (54)). Der Ausweis der reklassifizierten Wertpapiere erfolgt in der
Bilanz unter den Forderungen gegeniiber Kreditinstituten.

Finanzinstrumente, die unter den Finanzanlagen zusammengefasst sind (AfS-
Wertpapiere sowie Beteiligungen), werden grundsatzlich zu Marktwerten
bewertet. Hiervon ausgenommen ist die Behandlung der Beteiligungen und der
Anteile an assoziierten Unternehmen, die wegen untergeordneter Bedeutung im
Konzernabschluss im Rahmen der Folgebewertung zu Anschaffungskosten (At
Cost) bilanziert werden.

Den Handelsaktiva werden alle finanziellen Vermogenswerte zugeordnet, die
zu Handelszwecken gehalten werden. Hierzu zahlen Finanzinstrumente
(insbesondere Anleihen und Schuldverschreibungen sowie Aktien, die zur
kurzfristigen Gewinnerzielung gehalten werden) und derivative
Finanzinstrumente mit positivem Marktwert. Den Handelspassiva werden
entsprechend alle finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet, die zu
Handelszwecken gehalten werden. Hierzu zahlen insbesondere derivative
Finanzinstrumente mit einem negativen Marktwert sowie Lieferverpflichtungen
aus Wertpapierleerverkdufen.

Handelsinstrumente (Held for Trading) werden zum Handelszeitpunkt (Trade
Date) mit ihrem Fair Value hilanziert, der auch in der Folgebewertung
anzusetzen ist und in den Posten ,,Zum Fair Value bewertete aktivische
Finanzinstrumente” bzw. ,Zum Fair Value bewertete passivische
Finanzinstrumente" ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus der Bewertung von
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Die Anderungen im Konsolidierungskreis sind in Note (3) sowie unter Note (108)
im Anteilsbesitz dargestellt.

Auf Geschiftsbeziehungen von Unternehmen innerhalb des Konzerns
basierende Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und
Ertrage werden im Rahmen der Schulden- bzw. Aufwands- und
Ertragskonsolidierung eliminiert.

Handelsinstrumenten werden in der Gesamtergebnisrechnung erfolgswirksam
im ,Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten” erfasst.
Derivative Finanzinstrumente werden nach IAS 39 als Handelsbestande
klassifiziert, sofern sie keine Sicherungsgeschafte im Rahmen des Hedge-
Accounting darstellen (vgl. Note (13) und (24)).

Mit der Fair-Value-Option besteht ein Wahlrecht, jedes Finanzinstrument
einer Bewertung zum Fair Value mit entsprechendem Ausweis der
Bewertungsergebnisse in der Gewinn- und Verlustrechnung zu unterziehen. Der
Ansatz und die Folgebewertung erfolgen analog der Kategorie HfT. Die
Entscheidung zur Nutzung der Fair-Value-Option ist fiir ein Finanzinstrument
zum Zeitpunkt des Zugangs durch Designation zu treffen. Die
Finanzinstrumente werden zum Handelszeitpunkt bilanziert. Der Ausweis erfolgt
in der Bilanz unter den Posten ,Zum Fair Value bewertete aktivische
Finanzinstrumente” bzw. ,Zum Fair Value bewertete passivische
Finanzinstrumente”.

Voraussetzung fiir die Anwendung der Fair Value-Option ist, dass

e eine Inkonsistenz bei der Bewertung oder der Ergebniserfassung
(Accounting mismatch), die aus der unterschiedlichen Bewertung
finanzieller Vermogenswerte oder Verpflichtungen
beziehungsweise aus einer unterschiedlichen Erfassung der
entsprechenden Gewinne und Verluste entstehen wiirde, erheblich
reduziert wird oder

e eine Gruppe von Vermogenswerten und Verpflichtungen gemafd
einer dokumentierten Risikomanagement- oder Anlagestrategie auf
Fair Value- Basis gesteuert wird und ihre Wertentwicklung auf
dieser Basis gemessen wird und entsprechende Informationen an
Mitglieder der Fiihrungsebene ebenfalls auf dieser Basis
weitergegeben werden oder

e die Vermogenswerte bzw. Verpflichtungen eingebettete Derivate
enthalten, welche die Cashflows aus diesen Finanzinstrumenten
erheblich verandern. Dies ist allerdings nur moglich, sofern keine
Trennungspflicht gemaf 1AS 39.11 vorliegt.

Die SEB AG macht seit dem Jahr 2006 fiir den Konzermabschluss Gebrauch von
dem Wahlrecht, finanzielle Verbindlichkeiten zum Fair Value zu designieren.

Fiir finanzielle Vermogenswerte wurde die Fair-Value-Option im Berichtsjahr —
wie auch im Vorjahr — nicht genutzt.

Alle tibrigen finanziellen Vermogenswerte sind der Kategorie ,Zur VeraufRerung
verfliighare Wertpapiere und Forderungen® (AfS) zuzuordnen- sofern sie nicht
gemafS IFRS 5 ausgewiesen werden. Sie werden in der Bilanz unter dem Posten
LFinanzanlagen" ausgewiesen. Die Bilanzierung erfolgt zum Handelszeitpunkt.
Die Erstbewertung erfolgt zum Fair Value zzgl. Transaktionskosten, die
Folgebewertung erfolgt — mit Ausnahme der Bewertung der Beteiligungen —
zum jeweiligen Marktwert (Fair Value). Die unter den AfS-Finanzanlagen
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ausgewiesenen Beteiligungen werden bei der SEB AG auch im Rahmen der
Folgebewertung zu Anschaffungskosten (At Cost) bilanziert. Der At-Cost-Ansatz
wird regelmafig einem Werthaltigkeitstest unterzogen. Das Ergebnis aus der
Folgebewertung der Finanzanlagen wird erfolgsneutral — nach Berticksichtigung
der latenten Steuemn — in einer gesonderten Eigenkapitalposition
(Neubewertungsriicklagen) erfasst. Die erfolgsneutrale Erfassung der
Wertanderungen von AfS-Papieren erfolgt so lange bis der Vermogenswert
verduf3ert wird oder eine Wertminderung zu verzeichnen ist. Im Zinsergebnis
werden effektivzinskonstant iiber die Laufzeit abgegrenzte Agien und Disagien
erfolgswirksam vereinnahmt.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities = OL) umfassen alle
finanziellen Verbindlichkeiten, insbesondere Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden sowie verbriefte Verbindlichkeiten. Die Bilanzierung
erfolgt beim Erstansatz zum Fair Value inklusive aller Transaktionskosten; die
Bewertung in der Folgezeit wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
vorgenommen. Agien bzw. Disagien werden (iber die Laufzeit
effektivzinskonstant verteilt und erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst (vgl.
Note (21)).

Transaktionskosten in Verbindung mit finanziellen Vermogenswerten und
finanziellen Verpflichtungen, die erfolgswirksam zum Fair Value bewertet
werden, werden beim erstmaligen Ansatz unmittelbar erfasst.

Gemaf IAS 39.9 liegt eine Finanzgarantie vor, sofern der Garantiegeber zur
Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die die Gegenseite
(Garantienehmer) firr einen Verlust entschadigen, der ihr entsteht, wenn ein
Schuldner seiner Zahlungsverpflichtung laut den urspriinglichen oder
geanderten Bedingungen eines Schuldinstruments nicht wie vereinbart
nachkommt. Finanzgarantien umfassen bei der SEB AG im Konzemabschluss
neben Bankgarantien und Biirgschaften auch einen geringen Teil der Akkreditive
(sog. Stand-by Letters of Credits). Entsprechend den Vorschriften des IAS 39
werden diese Finanzgarantien nach der Nettomethode erfasst. Die Bildung von
Riickstellungen fir absehbare Inanspruchnahmen schlagt sich in der
Risikovorsorge nieder (vgl. Note (56)).

Fir Kreditzusagen sind die Vorschriften des IAS 37 zu beachten, sofern sie
nicht nach IAS 39.4 im Anwendungsbereich des IAS 39 liegen. Diese vom
Emittenten als Eventualverbindlichkeiten im Konzernanhang ausgewiesenen
Geschéfte sind in den Notes néher zu beschreiben. Beztiglich des Abgangs von
Kreditzusagen gelten jedoch die allgemeinen Vorschriften des IAS 39.

Fir unwiderrufliche Kreditzusagen, fir die ein Ausfallrisiko besteht, werden
entsprechende Riickstellungen gebildet (vgl. Note (56)).

b) Klassen von Finanzinstrumenten

IFRS 7.6 fordert neben einzelnen Angabepflichten zusatzlich auch eine
Aufteilung nach Klassen von Finanzinstrumenten. Die Klassenbildung ist nach
Art der zu vermittelnden Information und dem Charakter der Finanzinstrumente
vorzunehmen.

Hinsichtlich der Aufteilung nach Klassen von Finanzinstrumenten hat die SEB im
aktuellen Berichtsjahr ihre Unterteilung auf der Basis der nach dem Financial
Reporting Framework (FinRep) geltenden Klassen vorgenommen und
entsprechend erweitert. Hierbei wird im SEB Konzern nunmehr unterschieden in:

e Offentliche Haushalte (Vorjahr: Offentliche Haushalte (Public)) —
ableitbar aus dem Geschéftsfeld Merchant Banking

e Private Haushalte (Vorjahr: Privatkunden (Private)) — ableitbar aus
dem Geschaftsfeld Asset Management

Geschaftsbericht 2014 = 55

. Nichtfinanzielle Unternehmen (Vorjahr: Firmenkunden
(Corporates)) — ableitbar aus dem Geschéftsfeld Merchant Banking
sowie zum Teil aus dem Geschiftsfeld Asset Management

e Andere finanzielle Unternehmen (Vorjahr: Firmenkunden
(Corporates)) — ableitbar aus dem Geschéftsfeld Merchant Banking
sowie zum Teil aus dem Geschéftsfeld Asset Management

. Kreditinstitute (Vorjahr: Banken/Kreditinstitute (Banks).

¢) Methoden der Fair-Value-Ermittlung

Die Ermittlung des Fair Value ist iibergreifend fiir Finanzinstrumente und fiir
nicht-finanzielle Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten im IFRS 13 geregelt.
Gemaf IFRS 13.9 ist der Fair Value der Preis, zu dem unter aktuellen
Marktbedingungen am Bewertungsstichtag in einem geordneten
Geschaftsvorfall ein Vermogenswert verkauft oder eine Schuld tibertragen wird.
Zur Ermittlung des Fair Value ist der Hauptmarkt fir den Vermogenswert oder
die Schuld zu betrachten oder, falls ein solcher nicht vorliegt, der fiir den
Vermogenswert oder die Schuld vorteilhafteste Markt. Weiterhin ist zu
beriicksichtigen, ob die SEB am Bewertungsstichtag eine Transaktion fiir den
betreffenden Vermogenswert oder die Schuld zu dem Preis in diesem Markt
abschlieflen kann. Der Hauptmarkt ist der Markt mit dem grofiten Volumen und
der hochsten Handelsaktivitat, zu dem die Bank Zugang hat. Existiert kein
Hauptmarkt fir das Finanzinstrument, so ist der vorteilhafteste Markt zur
Ermittlung des Fair Value zu betrachten. Das ist der Markt, an dem der Betrag fiir
den Verkauf eines Vermégenswerts maximiert bzw. der Betrag fir die
Ubertragung einer Verbindlichkeit minimiert wiirde.

Der SEB Konzern verwendet die Begriffe ,beizulegender Zeitwert” (Marktwert)
und ,Fair Value" synonym. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
orientiert sich die Bank am Stufenverfahren des IAS 13.72ff wie folgt:

Die Bewertung von Finanzinstrumenten, die aufgrund ihrer Zuordnung zu der
entsprechenden IFRS-Kategorie zum Fair Value zu bewerten sind, findet im SEB
Konzem (soweit moglich) auf der Basis von Preisen statt, die auf einem aktiven
Markt gestellt werden. Dabei wird auf notierte Preise am Abschlussstichtag
zurtickgegriffen oder (falls diese nicht vorhanden sind) auf Preise kurz vor dem
Abschlussstichtag. Ein Finanzinstrument ist auf einem aktiven Markt notiert,
wenn Preise von Borsen, Brokern, Industriegruppen, Preisagenturen (z.B.
Reuters oder Bloomberg) oder Aufsichtsbehorden leicht und regelmafig
verfligbar sind und tatséchlich und regelméf3ig Transaktionen zu diesen Preisen
stattfinden. Grundsétzlich gilt, dass bei Anwendung von Bewertungsverfahren
zur Fair-Value-Ermittlung moglichst viele (relevante) beobachtbare
Inputfaktoren und maglichst wenige nicht beobachtbare Inputfaktoren
verwendet werden missen (IFRS 13.61 und IFRS 13.67).

Fiir Finanzinstrumente, fiir die keine Preise an einem aktiven Markt zur
Verfligung stehen, erfolgt die Fair-Value-Ermittlung auf der Basis von
Bewertungsmethoden. Hier finden entweder Transaktionen zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschaftspartnermn
Verwendung oder die Bewertung erfolgt auf der Grundlage eines vergleichbaren,
im Wesentlichen identischen Wertpapiers. Ist beides nicht moglich, erfolgt die
Bewertung mittels marktiblicher Modelle (z. B. Discounted-Cash-Flow-
Methode, Optionspreismodelle etc.) unter Beriicksichtigung
instrumentenspezifischer Marktparameter und marktnaher Inputfaktoren. Falls
diese am Markt nicht beobachtbar sind, werden institutsinterne Parameter (wie
Zinskurven, Volatilitaten, Korrelationen, Credit Spreads etc.), herangezogen.

Fair-Value-Bewertungshierarchie nach IFRS 13.72 ff.:

Gemaf den Anforderungen des IFRS 13.72ff. ist eine Klassifizierung der Fair-
Value-Bewertung zu einer Fair-Value-Hierarchie notwendig. Diese Fair-Value-
Hierarchie muss der Beobachtbarkeit und Relevanz der verwendeten
Inputfaktoren im Rahmen der Fair-Value-Bewertung Rechnung tragen. Anhand
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der Marktnahe und somit der Objektivitat der Bewertungsparameter werden die
Finanzinstrumente den unterschiedlichen Hierarchiestufen zugeordnet.

Folgende Definitionen der einzelnen Level im Rahmen dieser Hierarchie sind bei
der Zuordnung zu beachten:

Level I:
Preisnotierung (ohne Anpassung) fiir identische Vermogenswerte oder Schulden
auf einem aktiven Markt

Level 2:

Inputfaktoren im Rahmen der Bewertung, die fiir Vermogenswerte oder
Schulden entweder direkt (z.B. als Preise) oder indirekt (z.B. abgeleitet von
Preisen) beobachtbar sind und nicht unter Level 1 fallen

Level 3:

Inputfaktoren im Rahmen der Bewertung fiir Vermégenswerte oder Schulden,
die keine am Markt beobachtbaren Daten darstellen (hierbei reicht bereits
mindestens ein solcher Inputfaktor fiir die Zuordnung, der wesentlichen Einfluss
auf die Bewertung hat)

Die Zuordnung der vom SEB Konzern gehaltenen und begebenen
Finanzinstrumente zu dieser Hierarchie ist unter Note (90) ausgewiesen.

Impairment bei Wertpapieren

Zur Behandlung der Forderungen in diesem Zusammenhang verweisen wir auf
die unter Note (9) Forderungen an Kreditinstitute und Kunden gemachten
Ausfihrungen.

Die Vorgehensweise im Rahmen des Impairments nach IAS 39 fiir AfS-Papiere
wird nachfolgend dargestellt:

Der SEB Konzern tiberpriift gemaf IAS 39.58 zu jedem Bilanzstichtag, ob ein
Wertminderungsbedarf seiner AfS-Papiere besteht. Ein Wertminderungs-
aufwand wird erfasst, wenn der Buchwert eines finanziellen Vermogenswerts
hoher als der Barwert der zukiinftigen Cashflows ist. Um diesen Wert-
minderungsbedarf objektiv nachweisbar festzustellen, werden die folgenden
Kriterien, die in einer gruppenweiten Impairment Policy dokumentiert sind, zur
Beurteilung herangezogen:

1. Prifung auf Vertragsbruch: Zins- und Tilgungszahlungen sowie
beschlossene Dividendenzahlungen sind mehr als 60 Tage tberfallig,
wobei der Wert der vorhandenen Sicherheiten nicht zur Deckung der
ausstehenden Forderung (Kapital und Zinsabgrenzung) ausreicht.

2. Priifung auf signifikante Verschlechterung des Marktwerts oder Aufnahme
des entsprechenden Papiers in die ,Watchlist*: Uberpriifung des aktuellen
Marktkurses von borsennotierten Wertpapieren (kategorisiert als Available
for Sale) und Vergleich mit dem jeweiligen Einstandskurs der Papiere.
Sollte der aktuelle Borsenkurs 20 Prozent unter dem urspriinglichen
Einstandskurs liegen und hat eine entsprechende Cashflow- Analyse
gezeigt, dass sich ein negativer Einfluss auf zukiinftige Cashflows ergibt,
liegt aus Sicht der SEB AG méglicherweise ein triftiger Grund fiir eine
entsprechende Wertminderung vor. Die fiir die ,Watchlist zugrunde
liegende Risikoklasse ist Risikoklasse 13 oder schlechter bzw. ein
entsprechendes Rating einer offiziellen Ratingagentur. Die
Ratingeinstufungen der jeweiligen Ratingagenturen sind eindeutig
einzelnen Risikoklassen der Bank zugeordnet.

Speziell fiir Eigenkapitalpapiere gilt eine Verschlechterung des Aktienkurses um
mehr als 20 Prozent als signifikant. Hier wird jedoch zusatzlich noch gepriift, ob
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die Verschlechterung des Kurses anhaltend ist. Anhaltend wird in diesem Sinne
als langer als ein Jahr definiert.

Bei Vorliegen eines objektiven Hinweises auf eine bestehende Wertminderung
bei den untersuchten AfS-Papieren sind die Verluste, die aus der Bewertung zum
Fair Value erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage erfasst wurden,
erfolgswirksam zu beriicksichtigen.

Der aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung zu ibertragende
Verlust ergibt sich bei Anleihen aus der Differenz von Anschaffungskosten
abziiglich etwaiger Tilgungen und Amortisationsbetrdge und aktuellem Fair
Value. Zu berticksichtigen sind dabei ggf. vorgenommene Wertminderungen, die
bereits erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst wurden.

Wertpapiere in der Haltekategorie LaR werden analog der Behandlung von AfS-
Papieren auf einen eventuellen Impairment-Bedarf hin untersucht.

Bei den im abgelaufenen Geschaftsjahr durchgefiihrten Impairment-Tests fiir die
AfS- und LaR-Papiere ergab sich wie im Vorjahr kein Impairment-Bedarf.

Fair-Value-Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Fair Values der Finanzinstrumente werden nach Vorgaben des IFRS 13
ermittelt. Die Gegeniiberstellung der Fair Values und Buchwerte von ,Klassen
finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten” wurde
entsprechend der Bilanzgliederung fiir die SEB AG und den SEB Konzem
vorgenommen (vgl. Note (90)).

Fiir Finanzinstrumente, die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden oder Kreditinstituten reprasentieren, erfolgt die Fair-Value-Ermittlung
auf der Basis von Cashflows. Hierzu werden die Bestandsdaten der relevanten
Festzinsprodukte in Cashflows zerlegt. Durch Abzinsung der Cashflows tiber die
jeweils aktuelle Swapkurve (Drei-Monats-/Sechs-Monats-Euribor) wird der Fair
Value ermittelt. Bei der Anwendung von Bewertungsverfahren zur Fair-Value-
Ermittlung sind moglichst viele (relevante) beobachtbare Inputfaktoren und
moglichst wenige nicht beobachtbare Inputfaktoren zu verwenden. Fir die als
zinsvariabel gekennzeichneten Geschafte wird angenommen, dass der — zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten ermittelte — Buchwert dem geltenden
Marktwert entspricht. Die auf diese Arten ermittelten Fair Values sind den
IFRS-Bilanzposten entsprechend zugeordnet.

Fiir Finanzinstrumente im SEB Konzern, die derivative Geschéfte reprasentieren,
erfolgt die Ermittlung der Fair Values — sofern kein Marktreferenzwert vorliegt —
{iber Barwert- und Optionspreismodelle. Fiir einfach strukturierte Produkte
werden bestehende Bewertungsmodelle der SEB AG angewendet. Die
Bewertung komplex strukturierter Produkte sowie von Credit Default Swaps,
erfolgt (iber Bewertungsmodelle der SEB AB. Zur Bewertung dieser Produkte
werden beobachtbare Marktparameter, wie Zinskurven, Aktien- und Indexwerte,
Volatilitaten, Korrelationen, Credit Spreads etc., herangezogen.

Hinsichtlich der Angaben zu den Fair Values gemafS IFRS 13.91ff. verweisen wir
auf die Erlauterungen zu Finanzinstrumenten (insbesondere Note (90)) sowie
auf die seitens der Bank angewendete Fair-Value-Bewertungshierarchie nach
IFRS 13.72ff .

d) Eingebettete Derivate (Embedded Derivatives)

In IAS 39.10 ff. ist auch die bilanzielle Behandlung von Embedded
Derivatives geregelt. Sie stellen Derivate dar, die Bestandteil eines
Finanzinstruments sind, das auch einen nicht derivativen Basisvertrag enthilt.

Gemaft geltenden IFRS-Vorschriften muss eine Beurteilung dahingehend, ob ein
eingebettetes Derivat vom Tragervertrag abzuspalten und getrennt wie ein
eigenstandiges Derivat zu bilanzieren ist, nur zu dem Zeitpunkt vorgenommen
werden, zu dem das Unternehmen Vertragspartei wird. Eine emeute Beurteilung
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Zu einem spateren Zeitpunkt ist nicht zulassig, es sei denn, es kommt zu
Anderungen in den Vertragsbedingungen, die die aus dem urspriinglichen
Vertrag resultierenden Zahlungsstrome auf mafigebliche Art und Weise
verandern. In diesem Fall ist eine erneute Beurteilung erforderlich.

Ein eingebettetes Derivat ist nur unter bestimmten Voraussetzungen vom
Basisgeschaft zu trennen und separat wie ein eigenstandiges Derivat zum
Marktwert zu bewerten und zu bilanzieren.

Ein trennungspflichtiges Derivat liegt vor, wenn die Charakteristika und die
Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit denen des Basisvertrags
verbunden sind, wenn ein eigenstandiges Instrument mit den gleichen
Bedingungen wie das eingebettete Derivat die Definition eines Derivats erfiillen
wirde und wenn das zusammengesetzte Finanzinstrument nicht bereits GuV-
wirksam zum Fair Value bewertet wird. In diesem Fall ist das Derivat getrennt zu
bilanzieren und in den Handelsbestand (HfT) einzubeziehen. Die
Bewertungsanderungen sind dann in der Gesamtergebnisrechnung
erfolgswirksam zu erfassen. Das Basisgeschaft wird entsprechend seiner
Kategorisierung nach den hierfiir einschldgigen Vorschriften des IAS 39
bilanziert und bewertet.

Sind die Charakteristika und Risiken des eingebetteten Derivats jedoch eng mit
denen des Basisgeschafts verbunden, darf das eingebettete Derivat nicht
getrennt bilanziert werden. Vielmehr wird das strukturierte Finanzinstrument
insgesamt nach den Vorschriften des IAS 39 kategorisiert.

Nicht trennungspflichtige eingebettete Derivate werden mit dem jeweiligen
Basisgeschift unter dem Posten , Verbriefte Verbindlichkeiten” erfasst.

In Bezug auf weitere Erlduterungen zur Ausiibung der Fair-Value-Option fiir
strukturierte Produkte (verbriefte Verbindlichkeiten) mit ihren zugehorigen
eingebetteten Derivaten wird auf die Ausfihrungen unter den Notes (5a) und
(70) verwiesen.

e) Die Bilanzierung von Sicherungszusammenhdngen (Hedge-Accounting).

IAS 39 regelt auch die Bilanzierung von Sicherungszusammenhéngen, die die
bisher genannten allgemeinen Bewertungs- und Bilanzierungsregelungen fir
Derivate sowie fiir gesicherte Grundgeschafte iiberlagern. Von den nach IAS 39
zuldssigen Formen des Hedge-Accounting wendet die SEB im Berichtsjahr wie
auch im Vorjahr nur das Fair-Value-Hedge-Accounting an. Bei dieser Form des
Hedge-Accounting wird ein bestehender Vermdgenswert oder eine bestehende
Verpflichtung (oder Teile davon) gegen Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts abgesichert, die aus einem bestimmten Risiko resultieren und
erfolgswirksam sein werden. Das Sicherungsinstrument wird zum beizulegenden
Zeitwert bewertet; die hieraus resultierenden Wertanderungen sind
erfolgswirksam zu erfassen.

Die Buchwerte der Grundgeschéfte werden erfolgswirksam um die
Bewertungsergebnisse angepasst, die sich auf das abgesicherte Risiko
zurlickfihren lassen. Im Falle einer perfekten Sicherungsbeziehung werden sich
die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Bewertungsergebnisse aus
dem Sicherungs- und dem Grundgeschéft weitgehend ausgleichen. Der SEB
Konzern betreibt zum Bilanzstichtag ausschliefilich Portfolio- Fair Value Hedge
Accounting.

Die Anwendung der Hedge-Accounting-Regeln ist an eine Reihe von
Voraussetzungen und Bedingungen gekniipft. Sie beziehen sich insbesondere
auf die Dokumentation des Sicherungszusammenhangs sowie auf die
Wirksamkeit der Absicherungsmainahme.

Die Sicherungsbeziehung ist zum Zeitpunkt ihrer Begriindung zu
dokumentieren. Die Dokumentation umfasst insbesondere die Identifikation des
Sicherungsinstruments und des gesicherten Geschafts sowie die Kennzeichnung
des gesicherten Risikos und der Methodik zur Bestimmung der Effektivitat des
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Sicherungszusammenhangs. Die Dokumentation des mit einem Derivat
gesicherten Geschafts kann sich auf einzelne oder ein Portfolio von
gleichartigen bilanzierten Vermégenswerten, bilanzierten Verbindlichkeiten
beziehen. Die Dokumentation einer zu sichernden Nettorisikoposition ist
hingegen nicht ausreichend.

Neben der Dokumentation fordert IAS 39 fiir die Anwendung der Regelungen
des Hedge-Accounting den Nachweis eines effektiven Sicherungs-
zusammenhangs. Unter Effektivitat wird in diesem Zusammenhang das
Verhéltnis der aus dem gesicherten Grundgeschaft resultierenden Anderung des
Marktwerts zum Sicherungsgeschift verstanden. Wenn sich diese Anderungen
fast vollstandig ausgleichen, liegt eine hohe Effektivitat vor. Der
Effektivitatsnachweis verlangt einerseits, dass fiir eine Sicherungsbeziehung
kiinftig eine hohe Effektivitat erwartet werden kann (prospektive Effektivitat).
Andererseits ist wahrend des Bestehens der Sicherungsbeziehung regelméfig
nachzuweisen, dass sie wahrend der Berichtsperiode hocheffektiv war
(retrospektive Effektivitat). Eine hohe retrospektive Effektivitat ist gegeben,
wenn das Verhltnis der Anderungen der Marktwerte zwischen 0,80 und 1,25
liegt. Die Methoden zur Bestimmung der Effektivitdt sind dabei je Hedge-
Beziehung zu dokumentieren.

Im Rahmen des Fair-Value-Hedging sichert die Bank die Marktwerte von
Finanzinstrumenten gegen die Risiken, die sich aus der Anderung des jeweiligen
Referenzzinssatzes ergeben, ab. Hiervon betroffen sind insbesondere
Emissionsgeschéfte des Konzerns (Inhaber- und Namenspapiere) sowie
Wertpapierbestande der Liquiditatssteuerung und Kredite (Kredit- und
Schuldscheindarlehensportfolio).

Als Grundgeschéfte konnen gemaft IAS 39.78 und IAS 39.83 neben einzelnen
Transaktionen (Mikro-Hedge-Accounting) auch Portfolien (Portfolio Hedge-
Accounting) abgesichert werden. Die SEB wendet dabei sowohl das Portfolio
Hedge-Accounting im engeren Sinn (m:n-Absicherung) als auch im weiteren
Sinn (auf der Basis von Laufzeitbandern) an. Fiir Geschéfte der Aktiv- bzw. der
Passivseite werden fir das Portfolio Hedge- Accounting Portfolien getrennt
gebildet und gesteuert. Somit werden auch separate Bilanzposten gebildet und
getrennt ausgewiesen. Der Ausweis der Bilanzposten von aktivischen und
passivischen Grundgeschiften erfolgt immer auf der entsprechenden
Bilanzseite, unabhéngig davon, ob es sich um eine positive oder negative
Wertanderung handelt. Beim Portfolio Hedge Accounting (im weiteren Sinne)
werden die aus den Grund- und Sicherungsgeschaften resultierenden Cashflows
Laufzeitbandern zugeordnet und fiir jedes Laufzeitband eine
Sicherungsbeziehung nachgewiesen. Dagegen wird beim Portfolio Hedge
Accounting (im engeren Sinne) nur eine Sicherungsheziehung, bestehend aus
dem Gesamtportfolio der gleichartigen Grundgeschéfte, und dem
Gesamtportfolio der Sicherungsgeschafte gebildet.

Das abgesicherte Risiko ist das Marktpreisrisiko aufgrund von Veranderungen
der Marktzinsen. Mittels der Fair Value Hedges (Sicherungsgeschafte) wird das
Marktpreisrisiko der Grundgeschéfte (zu besichernde Geschéfte) abgesichert.

Derzeit werden Festzinskredite, fremde Wertpapiere und Schuldscheindarlehen
sowie auf der Passivseite von der Bank begebene Inhaber- und Namenspapiere
als Grundgeschafte designiert. Abgesichert werden diese Grundgeschfte
ausschliellich mit Zinsswaps. Fiir die vorzeitig per Termin vereinbarten
Prolongationen bestehender Kredite, die im Rahmen des Hedge-Accounting
designiert sind, werden als Sicherungsinstrumente Forward- Zinsswaps
abgeschlossen.

Cashflow Hedge-Accounting wurde im Berichtsjahr 2014 vom SEB Konzern
weder in Form von Mikro- noch in Form von Portfolio Hedge Accounting
angewendet.

In Bezug auf das vom SEB Konzern 2014 angewendete Hedge-Accounting und
die daraus resultierenden Kennzahlen und Ergebnisse wird auf die Ausfiihrungen
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in den entsprechenden Notes im Erlauterungsteil (vgl. Notes (57) und (71))
verwiesen.

f) Zinsergebnis

Im Zinsergebnis werden alle Zinsertrage und Zinsaufwendungen aus
zinstragenden Finanzinstrumenten ausgewiesen (vgl. Note (33)) mit Ausnahme
der Handelsderivate (Erfassung im , Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten®). Die Erfassung der Zinsen erfolgt hierbei unter
Anwendung der Effektivzinsmethode.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten
Anschaffungskosten eines finanziellen Vermégenswerts oder einer finanziellen
Verbindlichkeit und der Allokation von Zinsertragen und Zinsaufwendungen auf
die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist derjenige Kalkulationszinssatz,
mit dem die geschétzten kiinftigen Ein- und Auszahlungen iiber die erwartete
Laufzeit des Finanzinstruments oder eine kiirzere Periode, sofern zutreffend,
exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts oder der
finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden.

Bei der Ermittlung des Effektivzinssatzes sind zur Schitzung der Cashflows alle
vertraglichen Bedingungen des Finanzinstruments zu beriicksichtigen, nicht
jedoch kiinftige Kreditausfalle. Die Berechnung enthalt alle unter den
Vertragspartnern gezahlten oder erhaltenen Gebuhren und sonstigen Entgelte,
die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes, der Transaktionskosten (gilt nicht
fir designierte Bestande) und aller anderen Agien und Disagien sind.

Dariiber hinaus wird im Zinsergebnis das Unwinding aus der Durchfiihrung von
Wertberichtigungen (Risikovorsorge) fiir Forderungen unter Note (33)
ausgewiesen.

Im Berichtsjahr weist die SEB erstmals negative Zinsen in Héhe von 0,1 Millionen
Euro aus Overnight Transaktionen mit der Deutschen Bundesbank aus. Der
Ausweis erfolgt im Zinsergebnis (vgl. Note (34)) unter dem Posten , Zinsertrage
aus Zentralbanken®.

(6) Wahrungsumrechnung

Die funktionale Wahrung der SEB AG sowie aller einbezogenen
Tochtergesellschaften ist der Euro; diese Wahrung ist die Berichtswahrung
sowohl fiir den Einzel- wie auch fiir den Konzernabschluss.
Fremdwahrungsposten werden nach den Vorschriften des IAS 21 umgerechnet.
Danach werden nicht auf Euro lautende monetére Vermogenswerte und
Schulden sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte mit dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Nicht monetare
Vermogenswerte und Schulden, die zu Anschaffungskosten bilanziert sind,
werden mit ihrem Transaktionskurs angesetzt. Nicht monetare Posten, die zum

(7) Aufrechnung

In der Bilanz werden Forderungen mit Verbindlichkeiten aufgerechnet, sofern
mit Geschaftspartnern eine entsprechende Netting-Vereinbarung getroffen
wurde, die Forderungen und Verbindlichkeiten taglich fallig sind und gegeniiber
demselben Kontoinhaber bestehen. Diese Netting-Vereinbarungen wurden auch

(8) Barreserve (Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente)

Die Barreserve des SEB Konzerns umfasst ausschliellich Zahlungsmittel; sie
bestehen aus Guthaben bei Zentralnotenbanken. Alle Bestande der Barreserve
sind zum Nennwert ausgewiesen.
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@) Provisionsergebnis

Provisionen werden ergebniswirksam erfasst, wenn die Leistung erfolgt ist; das
gilt insbesondere fiir Gebihren firr Bearbeitungs- und Abwicklungsleistungen im
Kreditgeschaft sowie fiir Gebiihren fiir Vermogensverwaltung.
Zusageprovisionen sind zeitanteilig tiber den Bereitstellungszeitraum
ergebniswirksam zu erfassen. Bei Inanspruchnahme erfolgt die Verteilung linear
liber die Laufzeit. Entgelte, die mit dem Ausfiihren einer bestimmten Tatigkeit,
die im Rahmen einer Gesamttransaktion von iibergeordneter Bedeutung ist,
verdient werden, sind ergebniswirksam zu erfassen, wenn diese bestimmte
Tatigkeit abgeschlossen ist (vgl. hierzu Note (34)).

h) Beteiligungsergebnis

Dividenden werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der
Rechtsanspruch auf die jeweilige Dividende entstanden ist. Dieser Zeitpunkt
hangt demnach vom nationalen Recht der jeweils ausschiittenden Gesellschaft
ab (vgl. Note (36)).

i) Finanzanlageergebnis

Im Finanzanlageergebnis werden realisierte Gewinne und Verluste aus der
Verdufierung von Finanzinstrumenten der IFRS-Kategorie Available-for-Sale
ausgewiesen. Des Weiteren weist die SEB hier auch das Ergebnis der
reklassifizierten Wertpapiere aus, die sich nach Reklassifizierung in der
IFRS-Kategorie Loans and Receivables befinden. Fiir die Darstellung des
Finanzanlageergebnisses nach IFRS 7.20(a)(ii) und die Darstellung der
Veranderung der Neubewertungsriicklage des Berichtsjahres verweisen wir auf
die entsprechende Darstellung in den Notes (37) und (82).

j) Umwidmungen

Neben der zum 2. Januar 2009 durchgefihrten Reklassifizierung bestimmter
Wertpapiere der Kategorien AfS und HfT in die Kategorie LaR (vgl. Note (54))
wurden im Berichtsjahr 2014 fiir den SEB Konzern keine Finanzinstrumente von
einer Kategorie gemafS IAS 39 in eine andere zuldssige Kategorie umgewidmet.

Bilanzstichtag mit ihrem Fair Value bewertet wurden, werden mit dem
Wechselkurs am Bewertungstag umgerechnet. Zur Umrechnung von
Aufwendungen und Ertrédgen verwendet die SEB den Mittelkurs.

Gewinne und Verluste, die sich aus der Wahrungsumrechnung bei der SEB AG
bzw. bei den einzelnen Konzerngesellschaften ergeben, soweit nicht nach
IAS 21.30 in der Neubewertungsriicklage zu erfassen, werden in der
Gesamtergebnisrechnung unter der Position ,Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten” ausgewiesen.

in der Gesamtergebnisrechnung bei den Provisions- und Zinsabrechnungen so
behandelt, als ob nur ein einziges Konto bestiinde.

Die quantitativen Angaben in Bezug auf die in diesem Zusammenhang
relevanten Kompensationskredite befinden sich in Note (91) Saldierung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

Zahlungsmittelaquivalente besitzt der SEB Konzern zum Bilanzstichtag nicht.
Zahlungsmittelaquivalente sind kurzfristige, hochliquide Finanzanlagen, die
jederzeit in einen bestimmten Betrag an Barmitteln umgewandelt werden
konnen und die nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen. Eine
Finanzanlage wird zudem regelmafig nur dann als Zahlungsmittelaquivalent
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angesehen, wenn sie — ab Erwerbszeitpunkt — eine Restlaufzeit von maximal
drei Monaten aufweist.

(9) Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Von der SEB AG oder im SEB Konzern ausgereichte Forderungen an
Kreditinstitute bzw. an Kunden, die weder zu Handelszwecken noch als AfS-
Forderungen gehalten werden, sind mit ihren fortgefihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert. Agien bzw. Disagien werden erfolgswirksam nach der
Effektivzinsmethode iiber die Laufzeit verteilt und im Zinsergebnis erfasst.

(10) Wertberichtigungen auf Forderungen und Riickstellungen im
Kreditbereich (Risikovorsorge)

Die Bemessung der Risikovorsorge wird insbesondere durch die Erwartungen
hinsichtlich zukiinftiger Kreditausfalle, der Struktur und Qualitat der
Kreditportfolios sowie gesamtwirtschaftlicher Einflussfaktoren bestimmt. Durch
die Bildung von Einzelwertberichtigungen, Wertberichtigungen auf
Portfoliobasis wurde den Adressenausfallrisiken und den operationellen Risiken
vollumfanglich Rechnung getragen.

Die Wertberichtigung eines Kredits ist veranlasst, wenn aufgrund bankinterner
Kreditrisikovorschriften es als wahrscheinlich eingeschatzt wird, dass kiinftig
nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmaf3ig geleistet werden.
Die Hohe der Einzelwertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem
Buchwert des Kredits und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows auf
Basis des urspriinglichen effektiven Zinssatzes des Kredits (vgl. Note (47)).

Bei der Ermittlung von Einzelwertberichtigungen auf Basis von Barwerten
ergeben sich Barwertveranderungen, die allein aus der Fortschreibung der
Barwerte der Zahlungsstrome des erzielbaren Betrags zum ndchsten
Bilanzstichtag bei unveranderten Zahlungserwartungen resultieren. Diese
Barwertveranderungen werden als Unwinding bezeichnet. Die Unwinding-
Effekte werden im Zinsergebnis ausgewiesen (vgl. Note (33)).

Fr die Ermittlung der Wertberichtigungen bei Kunden- und Bankenforderungen
aufgrund vorhandener Bonitatsrisiken werden die Portfolios der SEB AG in die
Risikoklassen 1 bis 16 eingestuft. Bei Krediten, die der Risikoklasse 16
zugeordnet sind (Default), werden grundsétzlich Einzelwertberichtigungen oder
Direktabschreibungen vorgenommen.

Fir Kredite, bei denen keine Wertminderung im Einzelfall festgestellt werden
konnte, bildet die Bank Portfoliowertberichtigungen nach IAS 39.64.

Die Bildung von Portfoliowertberichtigungen fiir Kredite der Risikoklassen

13 bis 15 erfolgt unterjdhrig kreditnehmerbezogen. Hierzu wird der
wahrscheinlichste Forderungsausfallbetrag (,Potential Loss") ermittelt und
durch das relevante Kreditkomitee entschieden. Durch Multiplikation mit einem

(11) Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente

Der Position ,Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente” werden
Handelsbestande sowie die zum Fair Value designierten Vermogenswerte
zugeordnet. Da die SEB AG im Geschaftsjahr 2013 von der sog. Fair-Value-
Option ausschlieflich beziiglich verbriefter, strukturierter Verbindlichkeiten
Gebrauch gemacht hat, enthalt dieser Bilanzausweis zum 31. Dezember 2014
ausschlie3lich Finanzinstrumente, die Handelszwecken dienen. Hierunter fallen
auch alle derivativen Finanzinstrumente mit einem positiven Marktwert, die nicht
als Sicherungsinstrumente im Rahmen des Hedge-Accounting eingesetzt

Geschaftsbericht 2014 = 59

Die Buchwerte von Forderungen, die in einer Mikro-Hedge-Beziehung stehen,
werden mit dem Buchgewinn bzw. -verlust angepasst, der dem abgesicherten
Risiko zuzurechnenden ist (vgl. Note (52) und Note (53)).

risikoklassenspezifischen Gewichtungsfaktor ergibt sich der auf die
Einzelforderung entfallende Anteil an der Portfoliowertberichtigung. Fir Kredite
der Risikoklassen 1 bis 12 besteht unterjahrig eine Pauschale.

Fiir Kredite an Kreditnehmer in Staaten mit erhéhtem Transferrisiko
(Landerrisiko) wird eine Beurteilung der wirtschaftlichen Lage anhand
volkswirtschaftlicher Kennzahlen (Landerratings) vorgenommen. Sofern
erforderlich, werden unterjahrig Landerwertberichtigungen gebildet (vgl. Note
(47) und (56) und siehe hierzu Ubersicht GIIPS-Exposure im Rahmen der
Ausfiihrungen zum Kreditrisiko im Risikobericht).

Um den Anforderungen fiir Portfoliowertberichtigungen nach IFRS Rechnung zu
tragen, ermittelt die Bank die Hohe der zu bildenden Portfoliowertberichti-
gungen am Jahresende anhand eines aus der CRR-Systematik abgeleiteten
Verfahrens. Zunichst werden die erwarteten Verluste fir die Risikoklassen 1 bis
15 berechnet. Im zweiten Schritt werden die ermittelten erwarteten Verluste in
Teilportfolien aggregiert und die zu bildende Portfoliowertberichtigung durch
einen empirisch ermittelten teilportfoliospezifischen LIP-Faktor (Loss
Identification Period) adjustiert. Die so berechnete Portfoliowertberichtigung
wird mit der Summe der unterjahrig gebuchten Portfoliowertberichtigungen inkl.
Landerwertberichtigungen verglichen und bildet die Grundlage fir die
Bilanzierung der Portfoliowertberichtigung im Jahresabschluss.

Des Weiteren werden Riickstellungen fiir auerbilanzielle Verpflichtungen wie
Kreditzusagen, Avale etc. gebildet (vgl. Note (56)).

Die Wertminderungen werden nicht in den Forderungen, sondern auf einem
gesonderten Wertberichtigungskonto erfasst, das aktivisch vom
Forderungsbestand abgesetzt wird. Direktabschreibungen hingegen mindern
den Forderungsbestand unmittelbar.

Der Gesamthetrag der Risikovorsorge wird — sofern er sich auf bilanzielle
Forderungen bezieht — als ,Davon-Angabe” bei den Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden ausgewiesen. Uneinbringliche Forderungen werden
direkt abgeschrieben; Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen werden
erfolgswirksam erfasst.

werden (vgl. hierzu auch Note (5¢)).

Die Bewertung der Finanzinstrumente dieser Bilanzposition erfolgt zum
Marktwert. Liegen fiir die Finanzinstrumente Borsenkurse vor, werden sie fir die
Bewertung verwendet. Bei nicht borsennotierten Produkten wird die Bewertung
anhand geeigneter Preismodelle (Barwertmethode oder andere
Bewertungsmodelle wie z.B. Optionspreismodelle) durchgefihrt.

Alle Bewertungsanderungen im Rahmen der zum Fair Value bewerteten
aktivischen Finanzinstrumente (realisierte und unrealisierte Gewinne bzw.
Verluste) flieflen in der Gesamtergebnisrechnung in das ,Ergebnis aus zum



Notes

Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten® ein. Ebenfalls im ,Ergebnis aus zum
Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten” werden die Dividendenertrage aus
Aktien des Handelsbestands sowie die Zinsertrage der Derivate des

(12) Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

In dieser Bilanzposition werden Derivate mit einem positiven Marktwert

(Fair Value) ausgewiesen, die zur Absicherung eingesetzt sind und sich fiir das
Fair-Value-Hedge-Accounting qualifizieren. Derivative Finanzinstrumente
werden mit ihrem Fair Value bewertet. Da es sich ausschlieflich um nicht

(13) Fair-Value-Anderungen im Rahmen von Portfolio Hedge-
Accounting (Bilanzaktiva)

Fair-Value-Anderungen der aktivischen Grundgeschifte, die im Rahmen von
Portfolio Hedge-Accounting gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert werden,
sind unter dieser Position separat ausgewiesen. Die abgesicherten
Grundgeschafte selbst bleiben unter der jeweiligen Bilanzposition

(14) Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere)

Die Finanzanlagen umfassen AfS-Wertpapiere und Beteiligungen. Hierzu
gehoren alle nicht Handelszwecken dienenden Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere, sofer diese Papiere nicht durch die
Reklassifizierung als LaR kategorisiert wurden (vgl. Note (54)), Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Beteiligungen, Beteiligungen an
nicht At Equity bewerteten assoziierten Unternehmen und Anteile an nicht
konsolidierten Tochterunternehmen.

AfS-Finanzanlagen, die effizient gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert sind,
werden im Rahmen der Fair-Value-Hedge-Bilanzierung abgebildet.

Der Ansatz der AfS-Finanzanlagen wird zum Fair Value vorgenommen. Die
Folgebewertung erfolgt — mit Ausnahme der Bewertung der Beteiligungen und
der nicht konsolidierten Tochterunternehmen — zum jeweiligen Marktwert

(15) Immaterielle Vermogenswerte

Unter den immateriellen Anlagewerten werden insbesondere selbst erstellte
Software und erworbene Software bilanziert. Auch die selbst erstellte Software
erfillt hierbei die Voraussetzungen des IAS 38. Die historischen Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter planmafiger Abschreibungen
stellen die Bewertungsgrundlage dar (vgl. Note (60)).

Immaterielle Vermogenswerte werden auf Wertminderung tiberpriift, wenn
Ereignisse oder veranderte Umstande vermuten lassen, dass eine
Wertminderung eingetreten sein konnte. In diesen Fallen wird eine
Werthaltigkeitspriifung nach IAS 36 vorgenommen. Zu diesen Ereignissen
(sogenannte Trigger) gehoren u.a. wirtschaftliche und gesetzliche Anderungen
im Unternehmensumfeld sowie Veranderungen des Betriebsumfelds.

Bei Vorliegen von Anhaltspunkten in Bezug auf eine mogliche Wertminderung
ist zu priifen, ob der Buchwert des Vermégensgegenstands den erzielbaren

(16) Sachanlagevermégen

In der Position ,Sachanlagen” werden selbst genutzte Grundstiicke und
Gebaude sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung gemafd IAS 16 ausgewiesen.
Fremd genutzte Grundstiicke und Gebaude fallen dagegen unter die Position
,Als Finanzinstrumente gehaltene Immobilien”, fiir die IAS 40 anzuwenden ist.
Im Jahr der Anschaffung bzw. Fertigstellung sind Sachanlagen mit ihren
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Handelsbestands ausgewiesen. Die Ausfiihrungen zu den zum 2. Januar 2009
reklassifizierten Wertpapieren befinden sich in Note (54).

borsennotierte Derivate handelt, erfolgt die Bewertung mithilfe interner
Preismodelle (Barwert- bzw. Optionspreismodelle).

Die im Rahmen des Fair-Value-Hedge-Accounting ermittelten
Bewertungsergebnisse werden im ,Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen”
in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

— Forderungen an Kreditinstitute bzw. an Kunden — erfasst. Der Ausweis der
Fair-Value-Anderungen von aktivischen Grundgeschéften erfolgt immer auf der
Aktivseite der Bilanz, unabhangig davon, ob es sich um eine positive oder
negative Wertdnderung handelt; somit kann das Line Item auch negative Werte
annehmen.

(Fair Value). Fir die Details zur Fair-Value-Ermittlung verweisen wir auf unsere
unter Note (5c) gemachten Ausfiihrungen. Die unter den AfS-Finanzanlagen
ausgewiesenen Beteiligungen und die nicht konsolidierten Tochterunternehmen
werden im Konzern auch im Rahmen der Folgebewertung zu
Anschaffungskosten (At Cost) bilanziert; eine zuverlassige Ermittlung der
jeweiligen Fair Values ist nicht moglich bzw. von untergeordneter Bedeutung.

Dividendenzahlungen aus Aktien und aus Anteilen an Beteiligungen an nicht At
Equity bewerteten assoziierten Unternehmen sowie Anteile an nicht
konsolidierten Unternehmen werden im Beteiligungsergebnis gezeigt (vgl. Note
(36)).

Betrag (hoherer Wert von NettoverauBBerungspreis und Nutzwert) tibersteigt. Ist
das der Fall, liegt eine Wertminderung vor. Bei einer Wertminderung muss eine
auBBerplanmafige Abschreibung vorgenommen werden. Des Weiteren sind im
Falle einer Wertminderung zusétzliche Angaben gemafs 1AS 36.126ff.
erforderlich. Im Berichtsjahr erfolgte eine auferplanméflige Abschreibung in
Hohe von 1,2 Millionen Euro (2013: 0,9 Millionen Euro)bei der selbsterstellten
Ekot Software (vgl. Note (61)).

Gewinne bzw. Verluste aus der Verduierung von immateriellen Anlagewerten
werden in der Gesamtergebnisrechnung saldiert unter der Position , Ergebnis aus
der VerduBerung von Anlagevermogen” ausgewiesen.

Software wird, unverandert wie im Vorjahr, im SEB Konzern tiber die
wirtschaftliche Nutzungsdauer von drei bis finf Jahren linear abgeschrieben (vgl.
hierzu Note (45)).

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zu bilanzieren. Die Folgebewertung fir
das Sachanlagevermdogen erfolgt danach zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten (vermindert um planmaRige Abschreibungen) entsprechend
der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer sowie auBerplanmafiige
Abschreibungen (vgl. hierzu unsere Ausfiihrungen unter Note (15)). Gewinne
bzw. Verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen werden saldiert unter der
Position , Ergebnis aus der Veraufierung von Anlagevermogen” ausgewiesen.



Notes

Die Bestimmung der Nutzungsdauer wird unter Beachtung der voraussichtlichen
physischen Abnutzung, der technischen Veralterung sowie rechtlicher und
vertraglicher Beschrankungen vorgenommen. Bei Einbauten in gemieteten
Gebauden wird die Vertragsdauer unter Beriicksichtigung von
Verlangerungsoptionen zugrunde gelegt, wenn sie kiirzer ist als die
wirtschaftliche Nutzungsdauer. Alle Sachanlagen werden linear

(vgl. hierzu Note (45)) unter Zugrundelegung der folgenden betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauern abgeschrieben:

2014

Nutzungsdauer

Vermogenswert in Jahren
Gebaude 40-50
Einbauten in fremde Anwesen 8-25
Betriebs- und Geschiftsausstattung 3-25
EDV-Anlagen 3-5

(17) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden Immobilien i.S.v. IAS 40
ausgewiesen. Das sind Grundstiicke und Gebaude, die grundsatzlich zur
Erzielung von Mietertragen und/oder Wertsteigerungen langfristig gehalten
werden. Im SEB Konzern sind hiervon die im Rahmen von Operating Lease
vermieteten Immobilien betroffen.

Die Bewertung der Investment Properties erfolgt im Zugangszeitpunkt gemafd
IAS 40 mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Bericksichtigung
der direkt zurechenbaren Transaktionskosten. Fiir die Folgebewertung der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien besteht gemaf3 IAS 40 ein Wahlrecht
zwischen einer Bewertung zum beizulegenden Zeitwert und einer Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten. Der SEB Konzern hat sich entschlossen, das
Anschaffungskostenmodell anzuwenden. Bewertungsgrundlage stellen somit
jeweils die historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abztiglich der
kumulierten Abschreibungen dar. Die Abschreibungen erfolgen linear iber die
wirtschaftliche Nutzungsdauer von 25 Jahren bis 50 Jahren. Beziiglich

(18) Zur Verauerung gehalten klassifizierte langfristige
Vermdgenswerte

Langfristige Vermogenswerte oder Gruppen von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten sind nach IFRS 5 zur Veraufierung gehalten zu klassifizieren,

(19) Sonstige Aktiva

Unter der Position ,Sonstige Aktiva”“ (Note (65)) wird, neben den
Rechnungsabgrenzungsposten und den sonstigen Vermdgenswerten, die

(20) Leasinggeschaft

Gemaf3 IAS 17 wird beziiglich des Leasinggeschifts zwischen Finanzierungs-
und Operating Leasing unterschieden. Im Gegensatz zum Operating Leasing
stellt ein Finanzierungsleasing ein Leasingverhaltnis dar, bei dem im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines
Vermogenswerts (ibertragen werden. Ein als Operating Leasing-Verhaltnis
qualifiziertes Leasinggeschéft liegt hingegen vor, wenn nicht im Wesentlichen
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Die zugrunde gelegten Nutzungsdauern wurden gegeniiber dem Vorjahr
unverandert beibehalten.

Anschaffungen von geringwertigen Sachanlagen im Geschéftsjahr werden unter
Wesentlichkeitsgesichtspunkten direkt als Verwaltungsaufwand erfasst.
Nachtraglich angefallene Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden fiir
Vermogenswerte im Sachanlagevermogen aktiviert, sofern dem Unternehmen
hieraus ein zusatzlicher wirtschaftlicher Nutzen entsteht. Maf3nahmen, die zur
Erhaltung der Sachanlagen dienen, werden im Geschaftsjahr, in dem sie
entstanden sind, als Aufwand erfasst.

Werthaltigkeitstests wird auf Note (15) verwiesen. Die Mietertrage aus den als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden — mit Ausnahme der
Abschreibungen — mit den zurechenbaren Aufwendungen saldiert und unter der
Position ,Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und
Gebauden” ausgewiesen. Die Abschreibungen werden in der
Gesamtergebnisrechnung unter der Position , Abschreibungen auf immaterielles
und materielles Anlagevermogen” erfasst (vgl. hierzu auch die Erlauterungen in
Note (20) zum , Leasinggeschaft®).

Die Ermittlung der Fair Values fir die in den Notes angegebenen Sachverhalte
basiert im Wesentlichen auf jahrlich aktualisierten Bewertungen nach dem
Ertragswertverfahren.

Des Weiteren fliefen in regelmaRigen Abstanden Sachverstandigengutachten
sowie aktuell erzielbare Marktpreise in die Bewertung der Objekte mit ein (vgl.
hierzu Note (63)).

wenn ihr Buchwert im Wesentlichen durch einen Verkauf erldst wird und die
Verdufierung hochst wahrscheinlich ist. Die Bewertung erfolgt zum niedrigeren
Wert aus Buchwert oder beizulegendem Zeitwert abziiglich Verkaufskosten (vgl.
Note (64)).

rechnerische Uberdeckung des zum Fair Value bilanzierten Planvermogens tiber
die Pensionsriickstellungen ausgewiesen.

alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, auf den
Leasingnehmer Ubertragen werden.

IFRIC 4 fithrt zur Anwendung von IAS 17, soweit unter bestimmten
Voraussetzungen eine vertragliche Vereinbarung vorliegt, die zwar rechtlich
nicht als Leasingverhltnis einzuordnen, aber als Leasingverhaltnisi.S.v. IAS 17
zu qualifizieren ist. Hierunter fallen z.B. Outsourcingvereinbarungen, die dem
Erwerber das Recht vermitteln, die Nutzung der zugrunde liegenden
Vermégenswerte zu kontrollieren.



Notes

SEB Konzern als Leasinggeber

Im SEB Konzern liegen sowohl Operating- wie auch
Finanzierungsleasinggeschafte vor. Sie werden wie folgt behandelt:

Soweit die im SEB Konzern tatigen Gesellschaften ein Operating-Leasing-
Geschaft betreiben, verbleibt das wirtschaftliche Eigentum an den
Gegenstanden der Leasingvertrage bei der Konzemgesellschaft. Zum
Bilanzstichtag existieren ausschlief3lich Immobilien, die im Rahmen von
Operating Leasing-Verhaltnissen vermietet werden. Diese Immobilien werden
als sog. ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien” i.S.v. IAS 40 kategorisiert,
fir deren Folgebewertung das Wahlrecht zwischen einer Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert und einer Bewertung zu Anschaffungskosten gegeben
ist (vgl. hierzu auch Note (17)).

Die vereinnahmten Mieteinnahmen der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien werden linear fiir die Vertragslaufzeit vereinnahmt und unter der
Position , Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und
Gebduden” ausgewiesen.

Liegt bei der im SEB Konzern tatigen Leasinggesellschaft Finanzierungsleasing
vor (nahezu alle Chancen und Risiken an dem Leasinggegenstand gehen auf

(21) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
sowie verbriefte Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden mit fortgefihrten Anschaffungskosten
bilanziert. Agien bzw. Disagien werden — unter Anwendung der
Effektivzinsmethode — erfolgswirksam tiber die Laufzeit verteilt und im
Zinsergebnis erfasst.

(22) Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente

Die Position ,Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente” enthalt
neben den Handelsderivaten und Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkaufen auch die zum Fair Value designierten verbrieften,
strukturierten Verbindlichkeiten der SEB AG.

Die Bewertung der Finanzinstrumente dieser Bilanzposition erfolgt zum
Marktwert (Fair Value). Liegen fiir die ausgewiesenen Finanzinstrumente
Borsenkurse vor, werden sie fiir die Bewertung verwendet. Bei nicht
borsennotierten Produkten wird die Bewertung anhand geeigneter Preismodelle
(Barwertmethode oder andere Bewertungsmodelle wie z.B.
Optionspreismodelle) durchgefiihrt (vgl. Note (5c)).

Bei den zum Fair Value designierten Finanzinstrumenten (strukturierte
Eigenemissionen) sind fir vergleichbare eigene Emissionen Markt- oder
Borsenkurse verfligbar. Die Geschéfte werden mit der

(23) Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Derivative Sicherungsinstrumente, die einen negativen Marktwert aufweisen,
werden unter dieser Position ausgewiesen. Die Finanzinstrumente werden zu
ihrem jeweiligen Marktwert (Fair Value) bewertet. Da beim SEB Konzern
ausschliefSlich nicht borsennotierte Produkte (OTC-Zinsswaps) vorliegen,

(24) Fair-Value-Anderungen im Rahmen von Portfolio Hedge-
Accounting (Bilanzpassiva)

Fair-Value-Anderungen der passivischen Grundgeschéfte, die im Rahmen von
Portfolio Hedge-Accounting gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert werden,

Geschaftsbericht 2014 = 62

den Leasingnehmer tiber), wird im SEB Konzern eine Forderung gegeniiber dem
Leasingnehmer (Bilanzposition ,Forderungen gegeniiber Kunden®)
ausgewiesen. Im SEB Konzern betrifft dies ausschliefilich Finanzierungsleasing
von Mobilien. Der Ausweis der Leasingforderungen erfolgt in Hohe des Barwerts
der voraussichtlich zuflieRenden Leasingzahlungen. Die vereinnahmten
Leasingraten werden in einen ertragswirksamen Zinsanteil und einen
Tilgungsanteil aufgespalten; die Ertrédge werden als Zinsertrage periodengerecht
vereinnahmt.

SEB Konzern als Leasingnehmer

Im SEB Konzern liegen im Rahmen der Leasingnehmebeziehungen
ausschlie3lich Operating Leasing-Verhaltnisse vor (vgl. hierzu auch Note (78)).
Die Priifung auf wirtschaftliches Eigentum wird unter Berticksichtigung von
vorhandenen Kaufoptionen beziiglich der Vermogenswerte bzw. zur
Verlangerung der Vertragslaufzeiten vorgenommen. Dariiber hinaus wiirden
hierunter die Outsourcing-Vereinbarungen, die nach IFRIC 4 als Leasing
einzustufen sind, mitberiicksichtigt werden (vgl. hierzu auch Note (78)). Die
gezahlten Leasingraten werden unter den anderen Verwaltungsaufwendungen
erfasst. Der Aufwand wird wie eine Mietzahlung auf einer planmaigen, dem
Verlauf des Nutzens entsprechenden Grundlage ermittelt.

Sind Verbindlichkeiten Teil des Mikro Hedge-Accounting, so werden den
gesicherten Verbindlichkeiten im Rahmen der Bewertung die dem abgesicherten
Risiko zuzurechnenden Effekte hinzugerechnet (vgl. Note (5e)).

Discounted-Cashflow- Methode unter Beriicksichtigung des eigenen, aus den
vergleichbaren Emissionen beobachtbaren Credit Spread bewertet (vgl. die
Beschreibung zur Fair-Value-Option unter Note (5) und Note(71)).

Alle Bewertungsanderungen im Rahmen der zum Fair Value bewerteten
passivischen Finanzinstrumente (realisierte und unrealisierte Gewinne bzw.
Verluste) flieflen in der Gesamtergebnisrechnung in das ,Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten®. Ebenfalls im , Ergebnis aus zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten” werden die Zinsaufwendungen aus den
Handelsderivaten ausgewiesen. Die Zinsaufwendungen aus Sicherungsderivaten
sowie aus nicht trennungspflichtigen strukturierten Produkten werden — saldiert
mit den entsprechenden Ertrdgen — im Zinsergebnis ausgewiesen.

werden interne Preismodelle (Barwert- und Optionspreismodelle) fiir die
Bewertung herangezogen. Das Bewertungsergebnis, das sich im Rahmen des
Hedge-Accounting fiir die als Fair-Value-Hedges klassifizierten
Sicherungsinstrumente ergibt, wird in der Gesamtergebnisrechnung im
LErgebnis aus Sicherungszusammenhangen” ausgewiesen.

sind unter dieser Position separat ausgewiesen. Die abgesicherten
Grundgeschafte selbst bleiben unter der jeweiligen Bilanzposition —
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. gegeniiber Kunden — erfasst.



Notes

Der Ausweis der Line Items von passivischen Grundgeschaften erfolgt immer auf
der Passivseite der Bilanz, unabhangig davon, ob es sich um eine positive oder

(25) Sonstige Passiva

Unter den sonstigen Passiva werden zum Bilanzstichtag 2014 sonstige
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Hierunter fallen auch die nach IAS 37
abgegrenzten Verbindlichkeiten. Dabei handelt es sich um kiinftige Ausgaben

(26) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fiir die aktiven und ehemaligen Mitarbeiter und Hinterbliebenen des

SEB Konzemns bestehen beitragsorientierte und leistungsorientierte Plane.
Beitragsorientierte Zusagen bestehen in Form von Direktversicherungen. Die
beitragsorientierte Leistungszusage der BVV Versorgungskasse stellt
grundsatzlich einen leistungsorientierten Pensionsplan dar. Aufgrund der
Plangestaltung als gemeinschaftlicher Plan mehrerer Arbeitgeber liegen jedoch
keine ausreichenden Informationen vor, um diesen Plan als leistungsorientierte
Zusagen zu bilanzieren. Der Beitragssatz betragt gemafs vertraglicher
Vereinbarung 3,5 % des Grundgehaltes (= Bemessungsgrundlage) bis zur
Zuwendungsbemessungsgrenze, die sich nach § 4 Abs. 3 Nr. 3 und 4 der
Satzung der BVV Versorgungskasse richtet. 50 % des Beitrages werden seitens
des Arbeitgebers und 50 % seitens der Arbeitnehmer finanziert. Dies entspricht
unseren satzungsrechtlichen Mindestanmeldebedingungen bei einer
Vollmitgliedschaft geméf3 § 4 Abs. 3Nr.1und 2 der Satzung der BVV
Versorgungskasse. Seitens der SEB werden alle Mitarbeiter angemeldet, denen
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung zugesagt werden.

Seitens der SEB besteht eine Subsidiarhaftung gemaf § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG.
Dies bedeutet, dass die SEB fiir die gegeniiber ihren Mitarbeitern zugesagte
Leistung haftet, soweit die tatséchlichen Leistungen des BVV hinter den
zugesagten Leistungen zuriickbleiben. Im Rahmen des Gemeinschaftsplans
beteiligen sich beim BVV alle Trédgerunternehmen an einem
Abrechnungsverband, in dem die versicherungstechnischen Risiken aller
Versorgungsherechtigten vereint sind. Insofern beeinflussen auch die Risiken,
die nicht unmittelbar von Versorgungsberechtigten der SEB ausgehen, die
Deckungsmittel des Gesamtverbunds (,Multi-Employer-Plan®). Eine direkte
Mithaftung der SEB an den Pensionsverpflichtungen gegeniiber anderen am
Plan der BVV beteiligten Unternehmen besteht nicht.

Bzgl. der Aufteilung von Fehlbetragen oder Vermogensiberdeckungen gibt es
keine Vereinbarung zwischen den Planteilnehmern. Aufgrund der kongruenten
Riickdeckung der Leistungsplane der BVV Versorgungskasse in den Tarifen der
BVV Pensionskasse besteht eine 1:1 Deckung. Fehlbetrage bzw.
Vermogensiiberdeckungen sind insoweit nicht vorhanden. Die Kapitalanlagen
des BVV sind nicht nach Tragerunternehmen separiert; eine
unternehmensbezogene Zuordnung von Vermdgenswerten findet nicht statt.
Der SEB Konzern wird im Folgejahr einen voraussichtlichen Betrag in Héhe von
2,3 Millionen Euro an die BVV Versorgungskasse leisten.

Der SEB Konzern gewahrt seinen Arbeitnehmern bzw. deren Hinterbliebenen ein
Zusatzgeld entsprechend der jeweils anzuwendenden Kollektivregelung sowie
nach einzelvertraglichen Regelungen. Dabei handelt es sich um die
leistungsorientierten endgehaltsabhangigen Direktzusagen. Die Direktzusagen
unterliegen neben dem Langlebigkeitsrisiko auch dem Rentenanpassungsrisiko
durch Inflation bzw. dem Verbraucherpreisrisiko.

Des Weiteren bestehen Risiken bei kiinftigen Anderungen der
Bemessungsgrundlagen, d.h., aufgrund der Struktur der vorhandenen
Versorgungszusagen ist die Hohe der zugesagten Leistungen u.a. von der
Entwicklung des pensionsfahigen Einkommens, der
Beitragshemessungsgrundlage in der gesetzlichen Rentenversicherung, den
Nettogehéltern, der Sozialversicherungsrente und der angerechneten BVV-
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negative Wertanderung handelt; somit kann das Line Item auch negative Werte
annehmen.

gegeniiber Dritten, die zwar hinsichtlich der Hohe oder des Zeitpunkts unsicher
sind, mit deren Eintritt allerdings — im Gegensatz zu Riickstellungen — fest
gerechnet wird.

Versorgung abhangig. Soweit diese Bemessungsgrofen sich anders entwickeln
als bei den Riickstellungsberechnungen vorausgesetzt, konnte ggf. ein
Nachfinanzierungsbedarf entstehen.

Die Bewertung der leistungsorientierten Plane (Defined Benefit Plans) basiert
auf dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode
gemaf IAS 19). Bei dieser Form der Pensionsverpflichtungen basiert die
Bewertung auf dem Barwert der bereits erdienten Pensionsanspriiche unter
Beriicksichtigung der erwarteten Lohn- und Gehaltssteigerung sowie
prognostizierter Rententrends. Neben der Berechnung des Barwerts der
erdienten Pensionsanspriiche und ahnlicher Verpflichtungen werden auch die
beizulegenden Zeitwerte des Planvermogens neu bewertet. Diese dabei
entstehenden Neubewertungseffekte ergeben sich u.a. aus UnregelmaRigkeiten
im Risikoverlauf (z.B. mehr oder weniger Invaliditats- oder Todesfalle als nach
den verwendeten Rechnungsgrundlagen erwartet) oder aus Anderungen der
Berechnungsparameter. Die Bewertung fiir die leistungsorientierten Plane wird
durch ein externes versicherungsmathematisches Gutachten festgelegt.

Der Rechnungszinssatz fiir die Berechnung der Pensionsriickstellungen
orientiert sich am langfristigen Zinssatz fiir erstklassige festverzinsliche
Industrieanlagen am Bilanzstichtag (vgl. hierzu Note (77)).

Die SEB AG hat Vermogenswerte zur Finanzierung in einen hierfiir gegriindeten
Trust, den CTA (Contractual Trust Arrangement), den ,SEB Pension Trust e. V.,
ausgegliedert und in diesem Zusammenhang auch Vermogenswerte
entsprechend dem Wert der Pensions- und Altersteilzeitverpflichtungen nach
IFRS iibertragen. Die Aufgabe des Vereins liegt einzig und allein in der
substanzerhaltenden Verwaltung des ihm treuhanderisch iibertragenen
Vermogens einschlief3lich seiner Auszahlung und Verwertung zugunsten der
Versorgungsherechtigten und der Begiinstigten sonstiger betrieblicher
Leistungsversprechen (Altersteilzeit) nach Vorgabe des Tragerunternehmens.
Das Anlageziel des Investmentvermogens des SEB Konzerns ist auf die Erfillung
von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen ausgerichtet. Es handelt
sich um sogenanntes Planvermogen. Im Berichtsjahr erfolgten hieraus die
Erstattungen der laufenden Pensionszahlungen an die Pensionare des

SEB Konzerns, zudem wurden im Berichtsjahr Einlagen in das Planvermégen in
Hohe von 4,0 Millionen Euro (Vorjahr: 163,2 Millionen Euro) getatigt. Das
Vermogen (vgl. hierzu Note (77)) wurde in mehrere Sondervermogen investiert,
namlich in einen Aktienspezialfonds und einen Rentenspezialfonds bei der

SEB Investment GmbH (Konzerngesellschaft). Fiir den SEB Pension Trust e.V.
gibt es aufgrund der Regelungen im Treuhandvertrag zur Vermogensanlage
keine Beschrankungen in der Méglichkeit der taglichen Riickgabe. Zusatzlich
unterhalt der Verein liquide Mittel in Hohe von 33,4 Millionen Euro
(Vorjahr:147,0 Millionen Euro). Nach den IFRS-Vorschriften werden das
Treuhandvermogen sowie die Ertrage und Aufwendungen des Vereins den
jeweiligen Treugebern zugerechnet. Mit den Ertragen aus dem Planvermogen
werden die Pensionszahlungen aus den leistungsorientierten Verpflichtungen
bedient. Sind die Ertrage héher als die Zahlungen an die Pensionére, verbleibt
der Uberhang auf den Konten des CTA, der nicht mit in den Konsolidierungskreis
des SEB Konzerns einzubeziehen ist.
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In den nachfolgenden Tabellen ist die Sensitivitatsanalyse hinsichtlich der
Schwankungsbreite der Pensionsverpflichtungen aufgrund von Anderungen der
verschiedenen Bewertungsannahmen dargestellt:

31.12.2014
Angabe in Prozent der Verpflichtung in
Mio. Euro bei
in Prozent
bzw.
Veranderung Jahren Verminderung Erhéhung
Zinssatz 0,25 23,7 -22,4
Rentendynamik 0,25 -7.4 77
Beziigedynamik 0,25 -12,7 12,9
Anrechnungsdynamik 0,25 2,7 -4,0
Lebenserwartung 1Jahr -32,3 32,6

(27) Sonstige Riickstellungen

Der Konzern hat Riickstellungen gebildet, wenn ersichtlich wurde, dass aus
einem Ereignis aus der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung
entstanden ist und diese Verpflichtung wahrscheinlich zu einem kiinftigen
Abfluss von Ressourcen fihren wird, deren Umfang verlasslich geschatzt werden
kann. Die Hohe der Riickstellung entspricht der bestmoglichen Schatzung des
Erfillungsbetrags der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag.

Abzinsungen fiir langfristige Riickstellungen wurden fiir Restrukturierungs-
riickstellungen und zum Teil fiir Prozessriickstellungen und sonstige Riick-
stellungen (vgl. hierzu Note (78)) vorgenommen. Die im Geschiftsjahr sich
hieraus ergebenden Zinseffekte wurden im Zinsergebnis beriicksichtigt und
nach den giiltigen laufzeitkongruenten Zinssdtzen berechnet. Bei den Restruk-

(28) Nachrangkapital

Als Nachrangkapital werden verbriefte nachrangige Verbindlichkeiten bilanziert.
Der Erstansatz erfolgt zu Anschaffungskosten; die Folgebewertung findet zu

(29) Treuhandgeschifte

Treuhandgeschéfte, die die Verwaltung oder Platzierung von Vermogenswerten
fir fremde Rechnung betreffen, werden in der Bilanz nicht ausgewiesen.

(30) Mitarbeitervergiitungsplane

In der Zeit von 2005 bis 2010 basierten die Programme auf Performance Shares.
Sie alle haben eine Laufzeit von maximal sieben Jahren, einen
Erdienungszeitraum von drei Jahren sowie einen Ausiibungszeitraum von vier
Jahren. Die Anzahl der zugeteilten Performance Shares, die ausgelibt werden
kann, hangt von der Entwicklung zweier zuvor festgelegter gleich wichtiger
Leistungskriterien ab. Samtliche Programme sind abgelaufen, und der
Ausiibungszeitraum fiir das Programm aus dem Jahr 2010 endet

in 2017.

Zwischen 2008 und 2012 wurden Aktiensparprogramme fiir alle Mitarbeiter
durchgefiihrt. Im Rahmen des Aktiensparprogramms konnten die Teilnehmer
eine maximale Summe von fiinf Prozent ihres Bruttogrundgehalts tiber einen
Zeitraum von zwolf Monaten ansparen. Fiir den angesparten Betrag wurden vier
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31.12.2013
Angabe in Prozent der Verpflichtung in
Mio. Euro bei

in Prozent

bzw.
Veranderung Jahren Verminderung Erhéhung
Zinssatz 0,25 18,4 =75
Rentendynamik 0,25 -55 57
Bezligedynamik 0,25 -10,0 10,2
Anrechnungsdynamik 0,25 21 -30
Lebenserwartung 1 Jahr -25,4 25,0

Die Effekte der Sensitivitatsanalyse wurden analog zur Bewertung der
Pensionsverpflichtungen ermittelt. Methodenanderungen gegeniiber dem
Vorjahr bestanden bei der Sensitivitatsberechnung nicht. Die relativen
Auswirkungen der Annahmenanderungen auf die Verpflichtung haben sich
gegeniiber dem Vorjahr erhoht.

Weitere Informationen zur Pensionsverpflichtung und zum Planvermégen finden
sich unter Note (77).

turierungsriickstellungen ergab sich eine Aufzinsung und somit ein Zinsaufwand
in Hohe von 1,2 Millionen Euro (Vorjahr: Zinsertrag von 0,3 Millionen Euro). Bei
den Prozessriickstellung ist der Zinseffekt wie auch im Vorjahr 0,0 Millionen
Euro. Bei allen ibrigen Riickstellungen wurde die Erfiillung der Verpflichtung
innerhalb von zwolf Monaten erwartet, wodurch die Einstufung als kurzfristig
erfolgte.

Unter der Riickstellung fiir Risikovorsorge wird die Wertberichtigung auf
aufSerbilanzielle Vermogenswerte verstanden (vgl. Note (10)).

Ruckstellungen fir Restrukturierungsmafinahmen wurden im Rahmen der
Planung der Bank beztiglich weiterer Restrukturierungen gebildet. Die kumulativ
zu erfiillenden Voraussetzungen liegen vor.

fortgefiihrten Anschaffungskosten statt, wobei Agien bzw. Disagien im Rahmen
der sog. Effektivzinsmethode tber die Laufzeit verteilt erfolgswirksam im
Zinsergebnis erfasst werden.

Provisionszahlungen aus diesen Geschaften sind in der
Gesamtergebnisrechnung im Provisionsiiberschuss enthalten (vgl. dazu Note
(35)).

Mal im Jahr nach der Publikation des Zwischenberichts der Bank A-Klasse-Aktien
zum aktuellen Borsenkurs erworben. Wenn die Aktien von dem Mitarbeiter drei
Jahre lang gehalten wurden und der Mitarbeiter bei der SEB geblieben ist,
gewahrte die SEB dem Mitarbeiter gebihrenfrei eine A-Klasse-Aktie fiir jede
gehaltene Aktie. Samtliche Programme sind abgelaufen, und der
Ausiibungszeitraum fiir das Programm aus dem Jahr 2012 endet in 2017.

Zwischen 2009 und 2014 wurde ein Share-Matching-Programm fiir eine Anzahl
ausgewahlter leitender Angestellter und weiterer Spitzenkréfte durchgefiihrt. Im
Jahr 2011 léste dieses Programm ebenfalls das Performance Share Programm
ab. Die Programme basieren auf dem Erfolg, haben einen Erdienungszeitraum
von drei Jahren und werden mit SEB-Aktien der Klasse A abgewickelt. Samtliche
Programme setzen eine eigene Investition in Aktien der Klasse A voraus. Der
Investitionsbetrag wird zuvor festgelegt und fiir jeden Teilnehmer mit einer
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Obergrenze versehen. Sofern das Anstellungsverhaltnis noch besteht, erhalt der
Teilnehmer nach drei Jahren eine Aktie der Klasse A fiir jede erworbene Aktie
sowie eine vertragsgemafie Anzahl an Performance-based Matching Shares

fir jede Aktie, die er erworben hat. Seit 2012 wird dieses Programm in Form von
Aktienbezugsrechten abgewickelt, die einen Austibungszeitraum von vier Jahren
haben. Das Programm aus 2011 ist im Jahr 2014 mit einem Matching von 100
Prozent geschlossen worden.

Die Anzahl der Performance-based Matching Shares hangt von der Entwicklung
zweier zuvor festgelegter Erfolgskriterien ab; im Programm 2014 wurden diese
zu zwei Dritteln an dem Gesamtertrag der Aktiondre im Verhaltnis zu der am
Markt geforderten Rendite unter Zugrundelegung des Zinssatzes schwedischer
Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren bemessen, d.h. am langfristigen
ungebundenen Zinssatz (LTIR); und zu einem Drittel an dem Gesamtertrag der
Aktionare im Verhaltnis zu den Wettbewerbern der SEB. Die erwartete
Erdienungsquote zum Zeitpunkt der Vergabe liegt beim Programm des Jahres
2014 bei ungefahr 44 Prozent. Das maximale Ergebnis fir die Teilnehmer liegt
bei drei Performance-based Matching Shares. Das Ergebnis unterliegt auch einer
eventuell erforderlichen Risikoanpassung.

Wahrend des Auslibungszeitraumes werden den Inhabern die den Aktionaren
gutgeschriebenen Dividenden vergiitet. Dadurch wird die Anzahl der
Aktienbezugsrechte wahrend des Auslibungszeitraums jedes Jahr nach der
Jahresversammlung (Annual General Meeting = AGM) unter Berlicksichtigung
dieser Dividenden neu berechnet.

Bei den Matching Rights handelt es sich nicht um Sicherheiten, die verkauft,
verpfandet oder auf Dritte tibertragen werden konnen. Dennoch wurde ein
Schatzwert pro Matching Right fiir 2014 berechnet, und zwar in Hohe von
SEK 65 (45) sowie SEK 39 (27) fiir die Performance-based Matching Rights
(basierend auf einer durchschnittlichen Abschlussnotierung einer Aktie der
SEB-Serie A zum Zeitpunkt der Vergabe wahrend des Monats April). Weitere
Faktoren beim Optionspreismodell sind: der Kurs bei Optionsausiibung

SEK 0 (0); Kursschwankung 46 (55) (auf Erfahrungswerten basierend);
erwartete Dividende von ungefahr 4 (4) Prozent; risikoloser Zinssatz 1,

13 (1,00) und eine erwartete friihe Ausiibung von 3 (3) Prozent. Bei Berechnung
des Optionswertes werden die erwarteten Ergebnisse der oben beschriebenen
Leistungskriterien beriicksichtigt.

Fiir das Programm besteht eine Obergrenze, das heif3t, wenn sich der Aktienkurs
zum Zeitpunkt der Zuteilung mehr als verdoppelt hat, so wird die Anzahl der
Matching Shares sowie der Performance-based Matching Shares, die auf einen
Programmteilnehmer iibertragen werden, proportional dahingehend reduziert,
dass der Wert dem doppelten Wert der fir den Aktienpreis festgelegten
Obergrenze entspricht.

Im Jahr 2012 wurde ein Share Deferral Programm fiir die Unternehmensleitung
des Konzerns sowie fiir weitere Fiihrungskrafte und Schlisselkrafte mit
kritischen Kompetenzen eingefiihrt. Den Teilnehmern wird eine individuell
festgelegte Anzahl an bedingten Aktienrechten unter Zugrundelegung zuvor
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festgelegter Zielgrofen zugesprochen, wobei sich diese Zielgrofien sowohl auf
die Ebene des Konzems, die der Abteilungen/Geschéftsbereiche als auch auf die
individuelle Ebene beziehen und sowohl finanzieller Eigenkapital-
rendite/wirtschaftliche Kapitalrendite und Kostenentwicklung) als auch nicht-
finanzieller (Kundenzufriedenheit) Natur sind und jeweils auf Jahresbasis
festgelegt werden.

50 Prozent des Eigentums an den Aktienrechten werden nach einem
Qualifikationszeitraum von drei Jahren auf den Teilnehmer iibertragen, die
anderen 50 Prozent nach einem Qualifikationszeitraum von fiinf Jahren.
Voraussetzung fiir eine Zuteilung ist, dass der Teilnehmer wahrend der ersten
drei Jahre bei der SEB beschaftigt bleibt, und dass der Teilnehmer Aktien an der
SEB in Hohe eines zuvor festgelegten Betrags halt, die er anteilsmafig wahrend
des ersten Dreijahreszeitraums erworben hat. Nach jedem der zwei
Qualifikationszeitrdumen besteht eine weitere Haltedauer von einem Jahr, nach
deren Ablauf die Aktienrechte tiber eine Dauer von drei Jahren ausgelibt werden
konnen. Jedes Aktienrecht beinhaltet das Recht, eine Aktie der Klasse A der Bank
zu bekommen.

Wiahrend der Laufzeit des Programms werden den Inhabern die den Aktionaren
gutgeschriebenen Dividenden vergiitet. Dadurch wird die Anzahl der Aktien-
bezugsrechte jedes Jahr nach der Jahresversammlung unter Beriicksichtigung
dieser Dividenden neu berechnet. Bei den Aktienrechten handelt es sich nicht
um Sicherheiten, die verkauft, verpfandet oder auf Dritte iibertragen werden
konnen. Dennoch wurde ein Schatzwert pro Aktienrecht fiir 2014 berechnet,
und zwar in Hohe von SEK 81 (60) (basierend auf einer durchschnittlichen
Abschlussnotierung einer Aktie der SEB-Serie A zum Zeitpunkt der Vergabe
wahrend des Monats April).

Im Jahr 2013 wurde ein All Employee Programm fiir die Mehrheit der Mitarbeiter
eingefiihrt. Das vorherige auf Barzahlungen basierende Gewinnbeteiligungs-
programm, das SEB Resultatandel, wurde in ein All Employee Programm umge-
wandelt, in dem 50 Prozent des Ergebnisses in bar ausbezahlt werden und

50 Prozent fiir drei Jahre zuriickgestellt und in SEB-A-Aktien ausbezahlt
(Vorgehensweise in Schweden) werden. In Deutschland wird, im Gegensatz zu
Schweden, der riickgestellte Teil, bereinigt um den mit den SEB-A-Aktien
erzielten Gesamtbetrag der Aktionare, in bar ausgezahlt. Riickstellungen
werden nur unter der Bedingung gebildet, dass der Mitarbeiter bei der SEB
beschaftigt bleibt.

Das Ergebnis unterliegt einem nach geografischen Gebieten definierten
Maximalbetrag und basiert auf der Erfiillung von zuvor festgelegten
Zielvorgaben des Konzerns, die im Geschaftsplan der SEB festgelegt wurden.
Diese Zielvorgaben sind sowohl finanzieller (Eigenkapital und
Kostenentwicklung) als auch nicht-finanzieller (Kundenzufriedenheit)

Natur. Das Ergebnis des Programms des Jahres 2014 belief sich auf

76 % (48) des Maximalbetrags.
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2014
Share-

Performance- Share Matching  Shared Saving Deferral- All- Employee-
Anteile Share Programme Programme Programme Programme
Zu Beginn der Berichtsperiode ausstehende Optionen 607.733 173161 416.699 119.987 30.216
In der Berichtsperiode gewahrte Optionen”? 25.404 344.729 133.030 93307 71.765
In der Berichtsperiode verwirkte Optionen 0 0 0 0 0
In der Berichtsperiode ausgeiibte Optionen 74.364 351.220 269.856 0 519
In der Berichtsperiode verfallene Optionen 0 0 0 0 0
Am Ende der Berichtsperiode ausstehende Optionen 558.773 166.670 279.873 213.294 101.462
Gesamt 1.320.072

n Gewichteter Durchschnittsaktienkurs am Tag der Ausiibung Performance Share SEK 10,00 (10,00) bzw. der gewichtete Durchschnittsaktienkurs der Berichtsperiode SEK 89,29 (SEK 68,52).
2 Bei dem Programm All-Employee handelt es sich um einen virtuellen Aktienbestand.

2013

Performance- Share Matching Shared Saving Share Deferral
Anteile Share Programme Programme Programme
Zu Beginn der Berichtsperiode ausstehende Optionen 1.014.149 143138 603.301 108.186
In der Berichtsperiode gewahrte Optionen” 5.747 173161 245181 11.801
In der Berichtsperiode verwirkte Optionen 0 0 0 0
In der Berichtsperiode ausgelibte Optionen 412163 143138 431.783 0
In der Berichtsperiode verfallene Optionen 0 0 0 0
Am Ende der Berichtsperiode ausstehende Optionen 607.733 173.161 416.699 119.987
Gesamt 1.347.796
b Gewichteter Durchschnittsaktienkurs am Tag der Ausiibung Performance Share SEK 10,00 (10,00) bzw. der gewichtete Durchschnittsaktienkurs der Berichtsperiode SEK 68,52 (SEK 48,52)
Ausstehende Optionen Ausstehende Optionen ~Ausgabepreis

Datum der
Programme 2014 2013 in SEK Validitat Ausgabe
2006: Performance-Shares 10.932 10.932 10,0 2006-2013 12.02.2009
2009: Performance-Shares 116.641 116.041 10,0 2009-2016 2012
2010: Performance-Shares 431.200 480.760 10,0 2010-2017 2013
2008: Shared-Saving-Programme -51.606 -50.717 2008-2013 13.02.2012
2009: Shared-Saving-Programme 348 156.896 2009-2014 18.02.2013
2010: Shared-Saving-Programme 147.905 121.166 2010-2015 11.02.2014
2011: Shared-Saving-Programme 98.730 102.344 2011-2016 16.02.2015
2012: Shared-Saving-Programme 84.496 87.010 2012-2017 12.02.2016
2010: Share-Matching-Programme 23.488 23.488 2010-2013 2013
2011: Share-Matching-Programme 49.487 71.421 2011-2014 2014
2012: Share-Matching-Programme 44924 46.908 2012-2019 2015
2013: Share-Matching-Programme 31.344 31.344 2013-2020 2016
2014: Share-Matching-Programme 17.427 0 2014-2021 2017
2012: Share-Deferral-Programme 111.673 111.673 2012-2021 2015/2017
2013: Share-Deferral-Programme 65.796 8.314 2013-2022 2016/2018
2014: Share-Deferral-Programme 35.825 0 2014-2023 2017/2019
2013: All-Emolyee-Programme W 59.394 30.216 2013-2016 2017
2014: All-Emolyee-Programme ” 42.068 0 2014-2017 2018
Gesamt 1.320.072 1.347.796

U Bei dem Programm All Employee handelt es sich um einen virtuellen Aktienbestamd

(31) Ertragsteuern Latente Steueranspriiche bzw. -verbindlichkeiten ergeben sich aus den

Laufende Ertragsteueranspriiche bzw. -verbindlichkeiten werden mit den aktuell unterschiedlichen Wertansatzen eines bilanzierten Vermégenswerts oder einer

giiltigen Steuersdtzen ermittelt. Die laufenden Ertragsteueranspriiche sind mit
der fiir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 berechneten Riickstellung fiir
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag verrechnet.

Verpflichtung nach IFRS und den steuerlichen Vorschriften. Hieraus resultieren
temporare Differenzen, die in der Zukunft voraussichtlich zu Steuerbelastungs-
bzw. -entlastungseffekten fiihren. Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt
wie im Vorjahr mit dem landesspezifischen Ertragsteuersatz in Hohe von 31,9
Prozent. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche
Verlustvortrage werden in der Bilanz erfasst, wenn davon auszugehen ist, dass
Geschéftsbericht 2014 = 66
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kiinftig zu versteuernde Gewinne anfallen, die mit den Verlustvortragen
verrechnet werden konnen. Latente Ertragsteueranspriiche und

— verbindlichkeiten werden in der Bilanz des SEB Konzerns gemaf3 I1AS 12.74
saldiert ausgewiesen. Die Bildung und Fortfiihrung von latenten
Steueranspriichen und -verbindlichkeiten wird entweder erfolgswirksam in der

(32) Sicherheiten
IFRS 7.14 fordert die Angabe des Buchwerts derjenigen finanziellen

Vermogenswerte, die als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten oder
Eventualverbindlichkeiten gestellt wurden:

Millionen Euro
Wertpapierleihesicherheiten
Money-Market-Sicherheiten

Gesamt

Im Berichtsjahr hat die SEB Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschéften und aus
Money Market-Geschaften herausgegeben (vgl. dazu die oben stehende
Tabelle). Die Transaktionen wurden unter den handelstblichen und
gebrauchlichen Bedingungen fiir Wertpapierleihe- und — pensionsgeschafte
ausgefihrt. Bei einem dieser Money Market-Geschafte mit einer Laufzeit bis
zum 2. Januar 2015 wurde eine Besicherung per Vollrechtsiibertragung

31.12.2014

Fair Value gehaltener

Millionen Euro Sicherheiten
Finanzielle Sicherheiten 3.065,6
Nicht-finanzielle Sicherheiten 5.939,0
Gesamt 9.004,6

Nach IFRS 7.15 ist fiir die (finanziellen oder nicht-finanziellen) Sicherheiten, die
ein Unternehmen halt und fir die es ihm auch ohne Ausfall des Eigentiimers
gestattet ist, diese zu veraufiern oder als Sicherheit weiterzureichen, der
beizulegende Zeitwert der Sicherheiten anzugeben.

Bei der SEB sind unter den finanziellen Sicherheiten Barsicherheiten,
Sicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften, Sicherheiten aus Repogeschéften
und Sicherheiten aus Wertpapieren ausgewiesen. Unter den nicht-finanziellen
Sicherheiten weist die SEB ihre zur Kreditrisikominderung und bei der
Bemessung der Risikovorsorge eingesetzten Sicherheiten aus. Hierbei handelt es
sich um Sachsicherheiten wie beispielsweise Grundpfandrechte, Biirgschaften
und Garantien.

Von dem Recht, diese Sicherheiten zu verauBern oder sie als Sicherheiten
weiterzureichen, machte die SEB im Berichtsjahr aufgrund dauerhafter
Zahlungsunfahigkeit von Kreditnehmern in Hohe von 21,8 Millionen Euro
(Vorjahr: 25,7 Millionen Euro) Gebrauch. Bei dieser Inanspruchnahme handelt es
sich um die Verdulerung und Zwangsversteigerung von Grundstiicken und
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Position ,Steuern vom Einkommen und vom Ertrag” oder erfolgsneutral in der
entsprechenden Eigenkapitalposition vorgenommen — je nach Behandlung des
den latenten Steuern zugrunde liegenden Sachverhalts.

31.12.2014 31.12.2013
Buchwert gestellter Buchwert gestellter
Sicherheiten Sicherheiten
4.382,6 3.328,6

9435 1.817,2

5.326,1 5.145,8

vereinbart. Sie gibt dem Sicherungsnehmer das volle Verfiigungsrecht tber die
Sicherheiten und damit die Moglichkeit, diese Sicherheiten zu verkaufen oder
weiterzureichen. Im Berichtsjahr hatte der Empfanger der Sicherheiten das
Recht, 939,6 Millionen Euro (Vorjahr: 1.137,7 Millionen Euro) der empfangenen
Sicherheiten zu verkaufen oder weiterzureichen.

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Fair Value verduerter/ Fair Value verduRerter/

Fair Value gehaltener weitergereichter weitergereichter
Sicherheiten Sicherheiten Sicherheiten

1.929,4 0,0 0,0

7.7823 21,8 25,7

9.711,7 21,8 25,7

Gebauden. Bei diesen Sicherheiten besteht keine Pflicht zur Riickgabe an den
Eigentiimer.

Die Abweichung des aktuellen Berichtsjahres gegeniiber dem Vorjahr im Bereich
der finanziellen Sicherheiten erklart sich im Wesentlichen aus dem Anstieg der
erhaltenen Wertpapiersicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte sowie aus dem
Anstieg der erhaltenen Money Market-Sicherheiten fiir Leihegeschéfte. Dem
standen verringerte Repo-Sicherheiten gegeniiber. Bei den nicht-finanziellen
Sicherheiten erklart sich die Reduktion des Berichtsjahressaldos im
Wesentlichen aus der Verringerung der Sicherheiten aus Grundpfandrechten
sowie aus Biirgschaften/Garantien.

Die mit den Sicherheiten im Zusammenhang stehenden Vertrags- und
Nutzungsbedingungen werden bei der SEB innerhalb des
Sicherheitenmanagements gesondert gepriift. Hinsichtlich der Vorgehensweise
im Rahmen des Sicherheitenmanagements verweisen wir auf die
diesbeziiglichen Ausfiihrungen im Lagebericht (Angabe zu Finanzrisiken).
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Segmentberichterstattung

(33) Segmentberichterstattung nach Geschiftsfeldern
Aligemeines

Die Angaben in der Segmentberichterstattung basieren auf der regelmafiig
gemeldeten Information, die der Hauptentscheidungstrager ,Chief Operation
Decision Maker” (CODM) der SEB fiir die Leitung des Geschafts verwendet. Die
Funktion des ,Chief Operating Decision Makers" liegt bei der SEB AG beim
Vorstand; dieser ist fiir die Beurteilung der Segmentleistungen sowie die
Allokation von Ressourcen und deren Beurteilung verantwortlich.

Der Konzern definiert seine Segmente in Ubereinstimmung mit IFRS 8 als
Geschaftsaktivitaten, in deren Rahmen Ertrage erzielt und Aufwendungen
getatigt werden. Daneben wird deren Ertragslage regelmaf3ig vom
Hauptentscheidungstrager tberpriift.

Zur ldentifizierung der berichtspflichtigen Segmente des SEB AG Konzerns
verwendet die Bank dessen Organisationsstruktur, nach der Geschaftseinheiten
zu folgenden berichtspflichtigen Segmenten zusammengefasst werden:

. Merchant Banking
. Asset Management
. Sonstige

Bis 2013 sind die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Verkauf des Retail-Geschifts aus 2011 in den jeweiligen Segmentergebnissen
enthalten und in der Uberleitungsrechnung zum Konzernabschluss separat
ausgewiesen (vgl. Note (65)). Im Berichtsjahr 2014 sind keine weiteren
diesbeziiglichen Aufwands- bzw. Ertragspositionen angefallen.

Die wesentlichen Produkte und Dienstleistungen der einzelnen Segmente
werden unten zusammengefasst. Eine detailliertere Beschreibung befindet sich
im Lagebericht unter ,Geschéftsmodell des Konzerns®.

Innerhalb des Segments Merchant Banking wird Giber den Kundenbereich Client
Coverage sowie (iber die Produktbereiche Markets, Transaktion Banking (TB)
und Investment Banking (IB) berichtet.

Der gesamte Kundenbereich Client Coverage umfasst die Teilbereiche
Corporate Coverage, Financial Institutions Coverage und Real Estate Finance
(REF). Im Teilbereich Corporate Coverage steht die Bank als Konsortialfiihrer
oder Agent fiir Kreditfazilitaten zur Verfiigung. Das Institut strebt hier gezielt
den Status als Kern- bzw. Hausbank an. Fiir multinationale Unternehmen
positioniert sich die SEB AG als professioneller Nischenanbieter, z.B. fiir
maf3geschneiderte Produktldsungen im Nord- und Osteuropageschaft. Das
Produktangebot im Teilbereich Financial Institutions Coverage umfasst unter
anderem Cash Management-Losungen fiir komplexe Zahlungsstrome, Produkte
zur Disposition der Betriebsmittel und Riicklagen sowie Angebote zur
Beschaffung von Liquiditét, zur Finanzierung von Liquiditdtsengpassen oder zur
Kapitalanlage. Dariiber hinaus bietet der Bereich seinen Kunden Projekt- und
strukturierte Unternehmensfinanzierungen sowie alle wesentlichen
Handelsprodukte. Das Leistungsspektrum des global gefiihrten Geschéftsfelds
Real Estate Finance (REF) umfasst klassische und strukturierte Finanzierungen,
Cash Management-Lésungen und Zinsderivate. In Deutschland wird auflerdem
die Vermogensverwaltung angeboten. Dazu gehort Structured Real Estate
Finance, ein globaler Produktbereich mit Standorten in Stockholm und
Frankfurt. In Frankfurt ist dieser Bereich im Rahmen der Strukturierung von
Finanzierungen fiir Portfoliotransaktionen tatig.

Im Produktbereich Markets erfolgen die Handels- und Sales-Aktivitaten in Zins-,
Fremdwahrungs- und Aktienprodukten. Markets setzt sich aus den
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Geschiftsfeldern Equities, Fixed Income & Derivatives (FID) sowie Foreign
Exchange & Commodities (FX) zusammen.

Der Produktbereich Transaction Banking (TB) offeriert den Kunden Leistungen
in den Gebieten Cash Management, Garantiestellungen, dokumentares
Akkreditivgeschaft, Factoring, Forfaitierung, Supply Chain Finance-Losungen
sowie Structured Trade Finance, Wertpapierabwicklung und -verwahrung.

Der Produktbereich Investment Banking umfasst die Teilbereiche
Project, Asset & Export Finance (PAEF), Acquisition Finance, Loan Origination
und Debt Capital Markets (DCM) sowie Corporate Finance.

Im Berichtsjahr ist das operative Ergebnis von Merchant Banking von
105,1 Millionen Euro auf 165,0 Millionen Euro gestiegen:

. Insgesamt sind die Ertrdge im Betrachtungszeitraum mit
294,4 Millionen Euro um 7% im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Diese
Steigerung kam im Wesentlichen durch ein besseres Provisionsergebnis.

. Die Gesamtkosten konnten erneut reduziert werden und liegen bei
141,3 Millionen Euro in 2014 (Vorjahr: 156,8 Millionen Euro). Diese
Kostenverbesserung resultierte mafigeblich aus gesunkenen Personal-
(u.a. aufgrund geringerer Restrukturierungs- und Pensionsaufwendungen)
und Raumkosten.

e Im Vergleich zum Vorjahr entwickelten sich die Wertberichtigungen fiir
das Kreditgeschift stark positiv. Die Netto-Risikokosten lagen im Jahr
2014 bei +13,5 Millionen Euro im Vergleich zu -10,3 Millionen Euro in
2013. Dies ist primar die Folge der beachtlichen Ergebnisbeitrage, die aus
der Problemkreditbearbeitung resultieren.

Als Teil der Division Wealth Management der SEB Group versteht sich die

SEB Asset Management (SEB AM) als Spezialist fiir Inmobilienmanagement
mit Schwerpunkt in den Kernmérkten Europa, Nordamerika und Asien. Neben
der ausgezeichneten Expertise im Investment und Asset Management zeichnet
sich die Gesellschaft durch risikoadjustierte Fondsmanagement-Konzepte aus.

SEB AM hat sich strategisch neu ausgerichtet, um die Basis fiir Wachstum im
institutionellen Immobiliengeschaft zu legen und sich auf Kernmérkte und
Kernkompetenzen zu konzentrieren. Die Kernkompetenz Immobilie wurde durch
eine Anpassung der Organisationsstruktur im Investment und Asset
Management unterstrichen, indem regional fokussierte Teams gebildet wurden,
die jede einzelne Immobilie vom An- bis zum Verkauf betreuen.

Das Segment Asset Management stellt sich im Berichtsjahr wie folgt dar:

e Insgesamt sank das Ergebnis um 14,2 Prozent auf 16,3 Millionen Euro und
die Cost/Income Ratio erhohte sich von 0,63 auf 0,69.

e Die Ertrage wuchsen leicht um 1,9 Prozent auf 53,0 Millionen Euro.

e Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum stieg der Aufwand nach
Einmalkosten um 11,2 Prozent auf 36,7 Millionen Euro.

In dem Segment ,Sonstige” werden die Ergebniseffekte ausgewiesen, die aus
Gesamtbanksteuerungsaktivitaten fir den SEB Konzern resultieren. Dies sind
insbesondere Hedge-Ergebniseffekte, Ergebnisse aus der Aktiv-/ Passiv-
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Steuerung (u.a. Emission von Pfandbriefen, Wertpapieren und Derivaten des
Anlagebestandes), Ergebnisse aus Finanzanlagen sowie Back Office-, IT- und
Verwaltungsfunktionen und Aufwendungen aus Restrukturierungsmafinahmen.
Das operative Ergebnis hat sich im Vergleich zum Vorjahr von

-81,8 Millionen Euro auf =29,2 Millionen Euro deutlich verbessert. Diese
positive Entwicklung (+52,6 Millionen Euro) ist sowohl auf die Ertrage

(+11,3 Millionen Euro) wie auf die Kosten (+38,6 Millionen Euro) zuriickzufihren.

Die Uberleitungsrechnung auf den Konzernabschluss ergibt sich durch
nachfolgende Unterschiede, welche in zwei zusétzlichen Spalten fir die
Uberleitung wertmafig dargestellt werden:

. In der Spalte ,Anpassungen Discontinued Operations” erfolgt der Ausweis
der Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Verkauf des
Retail-Geschafts aus 2011 unter der Position ,Ergebnis aus einem zur
Verduflerung bestimmten Geschaftsbereich”. Im Berichtsjahr 2014 sind
keine weiteren diesbeziiglichen Aufwands- bzw. Ertragspositionen
angefallen.

. Die Spalte ,Sonstige Anpassungen” gibt die Veranderungen im
Berichtszeitraum, welche sich nach der Veroffentlichung der
Managementzahlen ergaben, wider.

Nach dem Management-Ansatz gehort die deutsche Niederlassung Enskilda
Branch zum deutschen Teilkonzern. Da es sich um eine direkte Niederlassung
der SEB AB handelt, wird die Enskilda Branch nicht nach IAS 27 konsolidiert.
Aufgrund der unterschiedlichen Behandlung des Eigenkapitals im Management
Reporting im Vergleich zur bilanziellen Abbildung ergeben sich Abweichungen
im Zinsergebnis.
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Segmentergebnis

Jedes Segment wird am erzielten operativen Ergebnis (dies entspricht dem
Ergebnis vor Steuern) sowie an den Kennziffern , Eigenkapitalrendite” und
JAufwandsquote” gemessen. Hierdurch ist das komplette Ergebnis eines
Segments in der Position ,Operatives Ergebnis” abgebildet. Die Kosteneffizienz
eines Segments errechnet sich aus dem Verhaltnis ,Summe der Aufwendungen”
zur Position ,Summe der Ertrage”. Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus der
Gegeniberstellung des operativen Ergebnisses mit dem durchschnittlich
gebundenen Eigenkapital.

Bewertung

Die Bewertungsgrundlagen fiir das Periodenergebnis eines Segments basieren
auf den folgenden Punkten:

Transaktionen innerhalb der einzelnen Segmente werden zu Marktbedingungen
abgewickelt. Interne Aufwendungen und die Anpassung von
Verrechnungspreisen werden innerhalb des Ergebnisses jedes
Geschaftssegmentes gezeigt. Die Bewertung des Periodenergebnisses der
einzelnen Segmente erfolgt nach der gruppenweit vorgegebenen
Konzernbilanzierungsrichtlinie. Die dargestellten Segmentinformationen fiir
jedes relevante Segment basieren auf dem entsprechenden internen
Management-Reporting in Bezug auf Segmentertrage und -aufwendungen und
andere Informationen, die regelmafiig durch die Gruppe gepriift werden. Im
Berichtsjahr gab es keine Unterschiede zwischen den Bewertungen der
Vermogenswerte und Schulden eines berichtspflichtigen Segments und den
Vermégenswerten und Schulden des Unternehmens.

Informationen iiber wichtige Kunden

Nach der Analyse gemaf3 IFRS 8.34 konnte im Geschaftsjahr kein Kunde
identifiziert werden, mit dem sich das Zins- und Provisionsergebnis aus
Geschéftstransaktionen auf mindestens 10 Prozent des Zins- und
Provisionsergebnisses der Bank belauft.
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Segmentergebnis
fiir den Zeitraum vomO1. Januar bis 31. Dezember 2014

Millionen Euro
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsergebnis
davon aus internen Transaktionen
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsergebnis
davon aus internen Transaktionen
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Beteiligungsergebnis

Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

bewerteten Verpflichtungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und
Gebauden

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (Hedge-Accounting)
Sonstiges Ergebnis

davon aus internen Transaktionen
Summe Ertrage
Personalaufwendungen
Andere Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen
Summe Aufwendungen

davon aus internen Transaktionen
Ergebnis aus der Verduflerung von Anlagevermogen
Risikovorsorge

Operatives Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag®

Ergebnis nach Steuern
Ergebnis aus einem zur VerauRerung bestimmten Geschaftsbereich

Konzernjahresiiberschuss

Merchant
Banking
2014
3353
-177.8
157,5
0,1
233,0
-114,2
118,8
09

141

0,8

0.7
14

12
0.1
4,0
00
294,4
56,1
-84,5
07
-1413
74,4
16
135
165,0
278
137,2

137,2

Y die Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden anteilig auf die Segmentergebnisse verteilt.
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Management Reporting

Asset
Manage-
ment
2014
0,0
-0,6
-0,6
-01
67,6
-145
53,1
-0.9
0,0
03

0,0
02

0,0
0,0
0,5
0,0
53,0
-175
-18.3
-09
-36,7
-05
0,0
0,0
16,3
-2,7
13,6

13,6

Sonstige

2014
151,2
-204.1
-52,9
0,0
0,0
-0,7
-0.7
0,0
10.9
0,0

20,2
0,7

0,0
14,2
351
00
7.6
378
202
38
214
74,9
00
0.2
292
49

-243

-24.3

Konsoli-
dierung
2014
-01

01

0,0

0,0

-0.9

09

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

Management
Reporting
2014
486,4
-382,4
104,0

0,0

299,7
-128,5
171,2

0,0

25,0

11

20,9
23

12
141
396
00
339.8
1114
-826
54
-199,4
00
16
133
1521
256
126,5

126,5

Uberleitung
Sonstige
Discont. ~ Anpass-
Operations ungen
2014 2014
0,0 151
0,0 -181
0,0 -3,0
0,0 0,0
0,0 -1,0
0,0 0,0
0,0 -1,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 4.8
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 4.8
0,0 0,0
0,0 0,8
0,0 -2,0
0,0 -0,8
0,0 0,0
0,0 -2,8
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 -2,0
0,0 -0,9
0,0 -2,9
0,0 0,0
0,0 -2,9

Konzern-
abschluss

Summe

2014
5015
-400,5
101,0
0,0
2987
-128,5
170,2
0,0
25,0
11

20,9
71

12
14,1
444
00
3406
1134
-83,4
5.4
-202,2
00
16
133
150,1
265
1236
00
1236
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Segmentergebnis
fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis 31. Dezember 2013

Millionen Euro
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zinsergebnis
davon aus internen Transaktionen

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Provisionsergebnis
davon aus internen Transaktionen
Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten
Beteiligungsergebnis
Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten Verpflichtungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstticken und Gebauden
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (Hedge-Accounting)
Sonstiges Ergebnis
davon aus internen Transaktionen
Summe Ertrage
Personalaufwendungen
Andere Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermégen
Summe Aufwendungen
davon aus internen Transaktionen
Ergebnis aus der Veraufierung von Anlagevermogen
Risikovorsorge
Operatives Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag®
Ergebnis nach Steuern
Ergebnis aus einem zur VerauBerung bestimmten Geschaftsbereich

Konzernjahresiiberschuss

Management Reporting

Asset

Merchant Manage-

Banking
2013
3427

-184.3
158,4
0,0
220,5
-120,6
99,9
11
89
0,7

13
2,0
29
0,0
6.9
-0,1

274,1
-62,1
-92,8
-19
-156,8
-61,9
-19
-10.3
105,1
-45,0
60,1

60,1

! die Steuern vom Einkommen und Ertrag wurden anteilig auf die Segmentergebnisse verteilt.
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ment
2013
0,0
07
07
00
745
221
52,4
11
0,0
00

0,0
03
0,0
0,0
0,3
0,0
52,0
-17.3
-149
-0.8
-33,0
-09
0,0
0,0
19,0
-81
10.9

10.9

Sonstige
2013
-35,2

0,0
-35,2
0,0
0,0
-0,7
-0.7
0,0
-6.9
0,4

95
56
0,0
8,4
239
0,0
-18.9
-42,7
-12,8
-45
-60,0
62,9
-0.4
-25
-81,8
350
-46.8

-46,8

Konsoli-
dierung

2013
2422
2422
00
00
12
12
00
00
00
00

0,0
0,0
01
0,0
01
0.1
01
0,0
-01
0,0
-01
-01
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

Management

Reporting Operations

2013
549,7
4272
1225
00
2938
1422
151,6
00
2,0
11

10,8
79
30
84

31,2
0,0

3073
-122.1
-120,6
-72
-249,9
0,0
-23
-12,8

423

-18.1

24,2

24,2

Uberleitung
Sonstige
Discont.  Anpass-
ungen
2013 2013
0,0 34,0
0,0 -334
0,0 0,6
0,0 0,0
0,0 -0,3
0,0 0,0
0,0 -0.3
0,0 0,0
0,0 -9,6
0,0 -0,1
0,0 0,0
-49 -0,1
0,0 0,2
0,0 0,0
-4.9 0,0
0,0 0,0
-4.9 93
2,0 84
275 18
01 -0,1
29,6 10,1
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 -1,6
24,7 -0,8
7.9 -38
16,8 -4,6
-16,8 0,0
0,0 -4,6

Konzern-
abschluss

Summe
2013
583,7

-460,6
1231
0,0
2935
-142,2
151,3
0,0
-7,6
1,0

10,8
29
32
8,4
26,3
0,0
2931
-1117
I3
7.2
-210,2
0,0
-23
-14.4
66,2
-29.8
36,4
-16,8

19,6
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Segmentvermdgen und Segmentschulden
zum 31. Dezember 2014

Millionen Euro

Segmentvermogen

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente
Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere)
Wesentliche Segmentvermégen
Gesamtsegmentvermogen

Segmentschulden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente
Wesentliche Segmentschulden

Gesamtsegmentschulden

Segmentvermogen und Segmentschulden
zum 31. Dezember 2013

Millionen Euro

Segmentvermdgen

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente
Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere)
Wesentliche Segmentvermogen
Gesamtsegmentvermogen

Segmentschulden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente
Wesentliche Segmentschulden

Gesamtsegmentschulden
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Merchant
Banking

2014

13154
13.450,8
4188
243
18.978,6
191124

14241
8.075,2
0,0
1.996,7
11.496,0
11.599,2

Merchant
Banking

2013

25685
14.492,6
3.0551
243
20.140,5
20.315,8

35545
111132
9,6
1.687,6
16.364.9
15.892,3

Management Reporting

Asset
Management

2014

241
0,0
0,0

153

39,4

51,2

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
51,2

Sonstige

2014

36779
819,2
700,9

33211

8.519,1

10.553,0

8.880,9
53931
480,8
763,5
15.518,3
18.066,2

Konsoli-
dierung

2014

-238
0,0
-53
=212
-50,3
-53,1

0,0
-238
0,0
-53
-29,1
-53,1

Management Reporting

Asset
Management

2013

26,4
0,0
0,0

16,4

42,8

56,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
56,0

Sonstige

2013

39198
999,7
947,0

32450

9.111,5

11.599.8

5.134,6
5.887,4
6265
12312
12.879,7
16.023,3

Konsoli-
dierung

2013

-26,4
0,0
-12.3
=212
-59,9
=777

0,0
-26,4
0,0
-12.3
-38,7
=777

Management

Uberleitung

Discont.

Sonstige

Reporting Operations Anpassungen

2014

4.993,6
14.270,0
4.8837
33395

27.486,8
29.663,5

10.305,0
13.4445
480,8
2.754.9
26.985,2
29.663.5

Management

2013

6.488,3
15.492.3
39898
32645
29.234,9
31.893,9

8.689,1
16.974,2
636,1
2.906,5

29.205,9

2014 2014
0,0 -857,8
0,0 -121
0,0 0,0
0,0 -19
0,0 -871,8
0,0 -977,9
0,0 -951,9
0,0 -4,0
0,0 -4.5
0,0 0,0
0,0 -960.,4
0,0 -977,9
Uberleitung

Discont. Sonstige
Reporting Operations Anpassungen

2013 2013
0,0 -117.9
0,0 83
0,0 -141
0,0 -1,8
0,0 -125,5
0,0 -139,9
0,0 289
0,0 36
0,0 0,0
0,0 -30,5
0,0 2,0
0,0 -139,9

31.893,9

Konzern-
abschluss

Summe

2014

4.135,8
14.2579
4.883,7
3.337,6

26.615,0
28.685,6

9.3531
13.440,5
476,3
2.754,9
26.024,8
28.685,6

Konzern-
abschluss

Summe

2013

6.370,4
15500,6
3.975,7
32627
291094
31.754,0

8.718,0
16.977.8
6361
2.876,0
29.207,9
31.754,0
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Kennzahlen zum 31. Dezember 2014

Millionen Euro

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft
ROE nach 23 Prozent Steuern (Management Reporting) in Prozent
Arbeitskapazitaten (Durchschnitt)

U Nicht relevant, da negativer Nettoertrag,

Kennzahlen zum 31. Dezember 2013

Millionen Euro

Cost-Income Ratio im operativen Geschaft
ROE nach 23 Prozent Steuern (Management Reporting) in Prozent
Arbeitskapazitaten (Durchschnitt)

U Nicht relevant, da negativer Nettoertrag,

Alle in den Konzern einbezogenen Tochtergesellschaften haben ihren Sitz in

Deutschland. Eine Darstellung der Segmentberichterstattung nach
geografischen Bereichen ist daher nicht erforderlich.

Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

(34) Zinsergebnis

Millionen Euro
Zinsertrage aus Zentralbanken
Zinsertrage Kreditinstitute

davon Ertrage aus Finance Lease
Zinsertrage Kunden

davon Ertrage aus Finance Lease
Zinsertrage Wertpapiere
Zinsertrage Sicherungsderivate
Sonstige Zinsertrage
Zinsertrage — Zwischensumme
Zinsaufwendungen Kreditinstitute

davon Aufwendungen aus Finance Lease
Zinsaufwendungen Kunden

davon Aufwendungen aus Finance Lease
Zinsaufwendungen Wertpapiere
Zinsaufwendungen Sicherungsderivate
Sonstige Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen - Zwischensumme
Gesamt
Zur Veraufierung bestimmte Geschéaftshereiche

Fortgefiihrte Geschaftshereiche

Im Zinsergebnis des SEB Konzerns sind 0,9 Millionen Euro (Vorjahr: 1,9 Millionen

Euro) aus Unwinding-Effekten enthalten.

Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr bestanden keine Zinsertrage aus
abgeschriebenen Wertpapieren..
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Merchant Asset
Banking Management

2014 2014
0,48 0,69
11,8% 62,8%
403 126
Merchant Asset
Banking Management
2013 2013
0,57 0,63
72% 81,3%

419 126

01.01. - 31.12.2014
-01
839

00
3266
20,0
823
00
88
501,5
-46.2
00
-2884
193
-359
-159
141
-400,5
10,0
00
101,0

Management
Sonstige Reporting

2014 2014

= 059
-17,3% 9,6%
318 847
Management

Sonstige Reporting
2013 2013

= 0,81
-231% 2,4%
380 925

01.01. - 31.12.2013
13
1025
00
3853
285
88,6
00
6.0
583,7
50,2
00
-3101
-26,6
-58,9
-252
-16.2
-460,6
1231
00
1231

Die Gesamtzinsertrige und -aufwendungen nach IFRS 7.20(b) fiir
diejenigen finanziellen Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten, die nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden, ergeben sich aus

nachfolgender Ubersicht:



Notes

Millionen Euro
Zinsertrage
Zinsaufwendungen

Gesamt

(35) Provisionsergebnis

Millionen Euro

Provisionsergebnis Zahlungsverkehr/Kreditkarten
Provisionsergebnis Wertpapiergeschaft
Provisionsergebnis Depotgeschaft/Vermogensverwaltung
Provisionsergebnis Einlage/Kreditgeschaft
Provisionsergebnis Vermittlungsgeschaft

Sonstiges Provisionsergebnis

Gesamt

Zur Veraufierung bestimmte Geschéaftshereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

Die Gesamtprovisionsertrage und -aufwendungen nach IFRS 7.20(c) fiir

diejenigen finanziellen Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten, die nicht

Millionen Euro
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen

Gesamt

Das Provisionsergebnis aus den nicht zum Fair Value bewerteten
Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten gemaf IFRS 7.20(c) enthalt
Provisionsertrdge in Hohe von 153,4 Millionen Euro (Vorjahr: 145,9 Millionen

Millionen Euro

Provisionsertrage aus Treuhandtatigkeit
Provisionsaufwendungen aus Treuhandtatigkeit
Provisionsertrage aus Vermogensverwaltung
Provisionsaufwendungen aus Vermogensverwaltung

Gesamt

Bei den in der obigen Tabelle dargestellten Provisionsertragen und —aufwanden

aus Treuhandtatigkeiten sowie aus Vermégensverwaltung handelt es sich um
das Provisionsergebnis aus fiir fremde Rechnung verwaltete Depots.

Geschaftsbericht 2014 = 74

01.01. - 31.12.2014
419,2

-358,7

60,5

01.01. - 31.12.2014
6.5

99,2

-01

42,2

-02

226

170,2

0,0

170,2

01.01. - 31.12.2013
4951

-407,2

87.9

01.01. - 31.12.2013
9,6

90,2

22

363

-0.1

131

151,3

0,0

151,3

erfolgswirksam zum Fair Value bewertet wurden, ergeben sich aus

nachfolgender Ubersicht:

01.01. - 31.12.2014
296,9
-128,2
168,7

01.01. - 31.12.2013
290,6
-141,9
148,7

Euro) aus verliehenen Wertpapieren im Rahmen der Wertpapierleihegeschafte.
Dem standen Aufwande in Hohe von 104,1 Millionen Euro (Vorjahr: 113,1

Millionen Euro) gegeniber.

01.01. - 31.12.2014
29

-1,7

50,3

-13,6

37.9

01.01. - 31.12.2013
4]

19

65,8

-215

46,5



Notes

(36) Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten

Millionen Euro

Wertpapiere
Aktien
Bonds

Derivate
Zinsbezogene Derivate
Wahrungsbezogene Derivate
Aktienbezogene Derivate

Ergebnis Wertpapiere und Derivate — Zwischensumme
Ergebnis designierte Finanzinstrumente (Fair-Value-Option)
Gesamt

Zur Veraufierung bestimmte Geschéaftshereiche

Fortgefiihrte Geschaftshereiche

Das Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten enthalt zum
Fair Value designierte Verbindlichkeiten sowie das Ergebnis aus
Wahrungsumrechnung von 0,2 Millionen Euro (Vorjahr: 0,0 Millionen Euro).

(37) Beteiligungsergebnis

Millionen Euro
Erhaltene Dividenden aus AfS-Aktien
Zur Verauflerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

(38) Ergebnis aus Finanzanlagen und aus zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen

Millionen Euro

Ertrage aus dem zur VerdufRerung verfiigharen Wertpapierbestand und Beteiligungen
Aufwendungen aus dem zur Verduflerung verfiigharen Wertpapierbestand
davon Wertberichtigungen aus dem zur Verdufierung verfiigharen Wertpapierbestand
davon Wertberichtigungen aus den zur Verauferung verfiigharen Beteiligungen

Ergebnis aus AfS-Wertpapieren

Ertrdge aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen
Aufwendungen aus zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Verpflichtungen

Ergebnis aus den zuriickgekauften Verpflichtungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Ertrage aus reklassifizierten LaR-Wertpapieren
Aufwendungen aus reklassifizierten LaR-Wertpapieren

Ergebnis aus reklassifizierten LaR-Wertpapieren
Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefiihrte Geschaftshereiche

Das Ergebnis enthalt neben Effekten aus Vermogenswerten auch Effekte aus
Verpflichtungen.

(39) Nettogewinne und -verluste

Die Nettogewinne oder -verluste des SEB Konzerns gemaf3 IFRS 7.20(a)(i)— (ii)
+ (v) ergeben sich aus den Tabellen in Note (35), (37) und (82). Unter Note (47)
ist das Nettoergebnis aus Krediten und Forderungen dargestellt.
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01.01. - 31.12.2014

-22,0
137

95
6.8
419
49,9
-24,9
25,0
0,0
25,0

01.01. - 31.12.2014
11
0,0
11

01.01. - 31.12.2014
314
74
00
00

24,0
11
00
11
06
26
2,0
20,9
00
20,9

01.01. - 31.12.2013

7759
-4.3

32
10,1
-769,8
15,1
-22,7
-7,6
0,0
-7.6

01.01. - 31.12.2013
10
0,0
10

01.01. - 31.12.2013
16,8
-8,2

0,0
0,0
8,6
13
-0,1
12
2,0
-1.0
1,0
10.8
0,0
10.8



Notes

(40) Sonstige betriebliche Ertriage

Millionen Euro
Ubrige sonstige betriebliche Ertrige - gesamt

Zur Veraufierung bestimmte Geschéaftshereiche

Fortgefiihrte Geschaftshereiche

In den ,sonstigen betrieblichen Ertrdgen” sind im Geschaftsjahr Einmaleffekte

in Hohe von 4,9 Millionen Euro aus der Auflosung einer passivischen Position

sowie fiir den fortgefiihrten Geschaftsbereich Ertrage aus Serviceleistungen

mit der SEB AB in Hohe von 0,5 Millionen Euro (Vorjahr: 0,3 Millionen Euro) enthalten.

(41) Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen
Grundstiicken und Gebauden

Millionen Euro

Miet- bzw. Leasingeinnahmen

Direkt zurechenbare betriebliche Aufwendungen einschliefilich Reparaturen und Instandhaltung bei als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, mit denen wahrend der Berichtsperiode Einnahmen erzielt wurden
Direkt zurechenbare betriebliche Aufwendungen einschliefilich Reparaturen und Instandhaltung bei als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien, mit denen wahrend der Berichtsperiode keine Einnahmen erzielt wurden

Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und Gebauden
Fortgefihrte Geschéftsbereiche

(42) Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen
(Hedge-Accounting)

Millionen Euro

Mikro Hedge-Accounting
Ergebnis aus als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivaten
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften

Ergebnis Mikro Hedge-Accounting — Zwischensumme

Portfolio Hedge-Accounting
Ergebnis aus als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivaten
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften

Ergebnis Portfolio Hedge-Accounting — Zwischensumme

Gesamt

Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

Das Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten und den zugehorigen
Grundgeschaften beinhaltet ausschliefilich Bewertungseffekte aus
Fair-Value-Hedges und entspricht somit den sich aus den Grund- bzw.
Sicherungsgeschaften ergebenden Gewinnen/Verlusten bei Fair-Value-Hedges,
die nach IFRS 7.24(a) anzugeben sind. Die Zinsertrage und — aufwendungen aus
Sicherungsderivaten i.R.d. Hedge-Accounting sind im Zinsergebnis
ausgewiesen. Das Hedge-Ergebnis im Jahr 2014 zeigt die normale Volatilitat des
Ergebnisses im Bezug auf das gesicherte Risiko und die stabile Entwicklung der

Millionen Euro
Zinsswaps
Aktiva

Passiva

Fair Value
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01.01. - 31.12.2014
71

0,0
71

01.01. - 31.12.2014
18

-0,6

0,0
12
12

01.01. - 31.12.2014

-05
-05
-1,0

86,9
-71.8
151
141
0,0
141

2014

167.8
-432
124,6

01.01. - 31.12.2013
7.8

49
29

01.01. - 31.12.2013
51

-1.7

-0.2
3,2
3,2

01.01. - 31.12.2013

-4.3
11,7
7.4

9.8
-8.8
1,0
8.4
0,0
8.4

Bestdnde im Hedge-Accounting. In Bezug auf das Mikro Hedge-Accounting ist
zu vermerken, dass die letzte verbliebenen Sicherungsbeziehung im vierten
Quartal 2014 aufgelost wurde.

Die im Rahmen des Fair-Value-Hedge-Accounting designierten Zinsswaps
hatten zum 31. Dezember 2014 einen insgesamt positiven Fair Value in Hohe
von 124,6 Millionen Euro (2013: 21,4 Millionen Euro).

2013

1205
-99.1
214



Notes

(43) Personalaufwendungen

Millionen Euro
Lohne und Gehalter
Bonus
Aktienbasierte Vergltungstransaktionen
Soziale Abgaben
Aufwendungen fiir Altersvorsorge
davon beitragsorientiert
davon leistungsorientiert
Sonstige Personalaufwendungen
Gesamt
Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefihrte Geschéftsbereiche

Unter der Position ,Sonstige Personalaufwendungen” befinden sich Kosten fiir
Restrukturierungsmafinahmen im SEB Konzern in Héhe von 11,3 Millionen Euro
(Vorjahr: 1,6 Millionen Euro).

(44) Andere Verwaltungsaufwendungen

Millionen Euro
Raumkosten
EDV-Kosten
davon EDV-Entwicklungskosten
davon EDV-Betriebskosten + EDV-Instandhaltungskosten
Biiromaterial
Beratungskosten
Reisekosten
Werbe- und Akquisitionskosten
Versicherungsaufwendungen
Mitgliedsbeitrage
Archiv- und Informationskosten
Ubriger Sachaufwand
Gesamt
Zur Verauflerung bestimmte Geschaftsbereiche
Fortgefihrte Geschéftsbereiche

In der Position , Ubriger Sachaufwand" ist die Kostenverrechnung mit der SEB AB

in Hohe von 6,3 Millionen Euro (Vorjahr: 9,9 Millionen Euro) enthalten.

Das im Geschéftsjahr als Aufwand unter dem iibrigen Sachaufwand erfasste
Honorar fiir den Abschlussprifer setzt sich gemafS § 285 Nr. 17 bzw.
§ 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB wie folgt zusammen:

Millionen Euro

Honorar fiir die Abschlusspriifung

Honorar fiir andere Bestatigungsleistungen
Honorar fiir Steuerberatungsleistung
Honorar fiir sonstige Leistungen

Gesamt
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01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013

743 779
56 56
12 14
76 121
6.8 81
25 27
43 5.4

17.9 86

113,4 1137
00 2,0
113,4 11,7

Die leistungsorientierten Aufwendungen fiir Altersvorsorge werden durch die
rechnerische Uberdeckung der Pensionsplane unter Note (77) erlautert.

Zudem werden die aktienbasierten Vergiitungstransaktionen unter Note (30),
Note (83) und Note (104) naher beschrieben.

01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013

10,7 153
233 474
46 131
18,7 343
08 08
16,2 131
37 32
15 16
10 11
21 17
24 36
21,7 311
83,4 1189
00 276
83,4 913

01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013

19 20
01 01
00 02
1.7 17
37 40
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(45) Abschreibungen auf immaterielles und materielles Anlagevermogen

Millionen Euro
Abschreibungen immaterielle Anlagewerte
davon aus auferplanmafiger Abschreibung
Abschreibungen Grundstiicke und Gebaude
Abschreibungen Betriebs- und Geschaftsausstattung
davon aus auferplanmafiger Abschreibung
Abschreibung auf als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
davon aus auferplanmafiger Abschreibung
Gesamt
Zur Verauflerung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

Angaben zu den aufRerplanmafigen Abschreibungen bestanden im Berichtsjahr
fur immaterielle Anlagewerte sowie fir das Sachanlagevermogen (vgl. Note (15)
und (16)).

(46) Ergebnis aus der Verduflerung von Anlagevermogen

Millionen Euro

Ertrage/Aufwendungen aus der Verauferung von Sachanlagen - saldierter Ausweis
Wertminderung und Ertrage/Aufwendungen aus der VerauBBerung von Rettungserwerben
Gesamt

Zur Veraufierung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

(47) Risikovorsorge

Nachfolgende Tabelle enthélt die Aufteilung der Risikovorsorge auf die
verschiedenen Wertberichtigungsarten und Riickstellungen im Kreditgeschaft.

Millionen Euro
Einzelwertberichtigungen
davon Direktabschreibungen
davon Eingdnge abgeschriebener Forderungen
davon Wertberichtigungen (Zufiihrungen)
davon Wertaufholungen (Auflésungen)
Pauschalierte Einzelwertberichtigungen
Portfoliowertberichtigungen
Wertberichtigungen fiir Landerrisiken
Riickstellungen im Kreditgeschaft
Gesamt
Zur Veraufierung bestimmte Geschaftsbereiche

Fortgefiihrte Geschaftshereiche

Die Gliederung der Risikovorsorge aus der Gesamtergebnisrechnung ist in der
nachstehenden Tabelle aufgefihrt:.

Millionen Euro

Kreditinstitute

Kunden
Offentliche Haushalte
Private Haushalte
Nichtfinanzielle Unternehmen
Andere finanzielle Unternehmen

Gesamt
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01.01. - 31.12.2014
31
12
00
17
03
06
00
54
00
54

01.01. - 31.12.2014
-1.6
0,0
-1,6
0,0
-1,6

01.01. - 31.12.2014
8,6
-11
39
-2.2
8,0
0,0
6.5
01
-1.9

133
0,0
133

01.01. - 31.12.2014
0.2

131

-01

2,6

10,5

0.1

133

01.01. - 31.12.2013
44
09
02
12
00
14
00
72
00
7.2

01.01. - 31.12.2013
24

01

23

00

23

01.01. - 31.12.2013
76
18

12
135
65
00
36
-0.7
25
14,4
00
14,4

01.01. - 31.12.2013
02

142

0,1

12

-153

00

14,4



Notes

Das Nettoergebnis aus Krediten und Forderungen gemaft IFRS 7.20a (iv) betrug
im Berichtsjahr bei dem SEB Konzern —14,3 Millionen Euro
(Vorjahr: =12,5 Millionen Euro).

(48) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Ertragsteueraufwendungen (+)/-ertrage () setzen sich wie folgt zusammen:

Millionen Euro

Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
davon fiir das laufende Jahr
davon fiir Vorjahre

Latente Steuern

Gesamt

Zur Veraufierung bestimmte Geschaftshereiche

Fortgefihrte Geschéftsbereiche

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen
dem Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit sowie den Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag

Millionen Euro

Jahresergebnis vor Ertragsteuern nach IAS

Steuersatz (in Prozent)

Rechnerischer Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) im Geschaftsjahr
Auswirkungen wegen abweichender Steuersatze

Auswirkungen von im Geschaftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren
Auswirkungen von Steuersatzanderungen

Erhohung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrag

Auswirkungen von nicht abziehbaren Betriebsausgaben
Auswirkungen von steuerfreien Ertragen

Nicht angesetzte latente Steuern

Permanente bilanzielle Differenzen

Sonstige Auswirkungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der als Basis fiir die Uberleitungsrechnung gewahlte anzuwendende Steuersatz
setzt sich wie im Vorjahr aus dem in Deutschland geltenden
Korperschaftsteuersatz von 15 Prozent zzgl. Solidaritdtszuschlag von

(49) Konzernfremden Gesellschaftern zustehende Ergebnisanteile

Der auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Ergebnisanteil betrug im
Berichtsjahr sowie im Vorjahr 0,0 Millionen Euro (vgl. Note (82)).

(50) Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die SEB AG hat mit der SEB AB einen Ergebnisabfihrungsvertrag abgeschlossen.

Das an die SEB AB als Muttergesellschaft abzufiihrende Ergebnis ist als
Transaktion mit dem Gesellschafter auszuweisen. Es wurde nach den nationalen
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01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013

132 16,4
132 116
0,0 4.8
133 55
26,5 21,9
0,0 -7.9
26,5 29,8

01.01. - 31.12.2014 01.01. - 31.12.2013

150,1 66,2
319 319
47,8 211
0,0 0,0
-31 4.8
0,0 0,0
-20,7 0,0
18 33
-05 -0.3
0,0 02
-0.3 -0,6
15 13
26,5 29,8

5,5 Prozent und einem durchschnittlichen Steuersatz fiir die Gewerbesteuer von
16,1 Prozent zusammen.

deutschen Rechnungslegungsgrundsatzen (HGB-Vorschriften) ermittelt und
belduft sich im Geschéftsjahr 2014 auf 100,0 Millionen Euro
(Vorjahr: 9,5 Millionen Euro).



Notes

(51) Restrukturierungsaufwendungen

Millionen Euro

Restrukturierungskosten aufgrund des Retail-Verkaufs

Ertrage aus Dienstleistungen an Santander saldiert mit Projektkosten

Kosten Sozialplan

Summe ("Zur VerduRerung bestimmte Geschaftsbereiche™)

Andere Restrukturierungsmafinahmen

Projektkosten im Zusammenhang mit der Optimierung von IT-Systemen

Kosten Sozialplan
Summe
Gesamt

Der SEB Konzern weist fiir das aktuelle Berichtsjahr keine Aufwendungen im

Zusammenhang mit der Restrukturierung aus.

Erlauterungen zur Bilanz

(52) Barreserve

Millionen Euro
Guthaben bei Zentralnotenbanken

Gesamt

(53) Forderungen an Kreditinstitute

Millionen Euro

Kredite und Darlehen
Kommunaldarlehen
Immobilienfinanzierung
Sonstige Forderungen

Geldanlagen

Gesamt

Forderungen an Kreditinstitute nach Regionen:

Millionen Euro

Inlandische Kreditinstitute

Auslandische Kreditinstitute
davon Risikovorsorge

Gesamt

Forderungen an Kreditinstitute nach Fristen:

Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
1 Monat bis 3 Monate
iiber 3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt
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Gesamt

31.12.2014

13562
27796

00
41358

31.12.2013

21986
41718
02
6.370,4

Verdnderung
in Prozent
-38,32%
-33,37%
-100,00%
-35,08%

01.01. - 31.12.2014

01.01. - 31.12.2013

0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 6,8
0,0 0,0
0,0 6,8
0,0 6,8
31.12.2014 31.12.2013
12239 1.880,3
12239 1.880,3
31.12.2014 31.12.2013
13338 3579,9
232,9 4523
0,0 0,0
1.100,9 3.127,6
2.802,0 2.790,5
4.135,8 6.370,4
Taglich fallig Andere Forderungen
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
451,9 12112 904,3 9874
483 1.194,7 2.731,3 29771
0,0 02 0,0 0,0
500,2 2.405,9 3.635,6 3.964,5
31.12.2014 31.12.2013
500,2 24059
3330 205,3
115,6 155,7
1.045,9 344,9
1.276,6 22153
864,5 1.043,3
4.135,8 6.370,4



Notes

(54) Forderungen an Kunden

Millionen Euro

Kredite und Darlehen
Kommunaldarlehen
Immobilienfinanzierungen
Sonstige Forderungen

Geldanlagen

Gesamt

Forderungen an Kunden nach Regionen:

Millionen Euro
Inldndische Kunden
Nichtfinanzielle Unternehmen
andere finanzielle Unternehmen
Private Haushalte
Offentliche Haushalte
davon Risikovorsorge
Auslandische Kunden
Nichtfinanzielle Unternehmen
andere finanzielle Unternehmen
Private Haushalte
Offentliche Haushalte
davon Risikovorsorge
Gesamt

Forderungen an Kunden nach Fristen:

Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
1 Monat bis 3 Monate
iiber 3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt

Die Bank hat im Berichtsjahr Forderungen mit einem Buchwert in Hohe von
213,5 Millionen Euro (Vorjahr: 46,0 Millionen Euro) im Rahmen des sogenannten
KEV-Verfahrens (Kreditforderungen — Einreichung und Verwaltung) an die
Deutsche Bundesbank eingebracht, um die Moglichkeit, Kreditforderungen als
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31.12.2014
10.770,1
1.893,6
46272
42493
3.487,8
14.257,9

31.12.2014

4.515,0
1.058,7
1859
43831
57,2

27911
11092
49
2100
00
14.257,9

31.12.2014
3.2559

901,2
469,9
1.304,5
5.617,7
2.708,7

14.257,9

31.12.2013
11.137,8
16243
5.309.3
4.204.2
4.362,8
15.500,6

31.12.2013

49412
9091
3104

4.647,4
1094

2.850,2
16185
6,9

2169
0,0
15.500,6

31.12.2013
3.950,9

8481
396,7
1.640,0
5.561,8
31031

15.500,6

notenbank-fahige Sicherheiten zu nutzen, in Anspruch zu nehmen. Angaben
liber Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen sind

unter den Notes (102) und (104-105) aufgefiihrt.



Notes

Forderungen aus dem Leasinggeschift

Millionen Euro
Bruttoinvestitionswert (Restlaufzeiten)
bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre
Bruttoinvestitionswert gesamt
davon: nicht garantierte Restwerte
Unrealisierter Finanzertrag (Restlaufzeiten)
bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
liber 5 Jahre
Unrealisierter Finanzertrag gesamt
Nettoinvestitionswert (Restlaufzeiten)
bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Nettoinvestitionswert gesamt

Forderungen aus dem Leasinggeschaft (Finanzierungsleasing) bestehen im
SEB Konzem nur bei der Tochtergesellschaft SEB Leasing GmbH.

Der Bruttoinvestitionswert ist aus Sicht des Leasinggebers die Summe aus den
Mindestleasingzahlungen in einem Finanzierungsleasing und jeglichem dem
Leasinggeber zustehenden, nicht garantierten Restwert. Die Mindest-
leasingzahlungen sind dabei diejenigen Zahlungen, die der Leasingnehmer

(55) Forderungen aus reklassifizierten Wertpapieren

Millionen Euro

Reklassifizierte Wertpapiere
Anfangsbestand (Saldo per 01.01.2014)
Auflosung Agio/Disagio

Abgange

Zinsabgrenzung

Impairment

Gesamt (Saldo per 31.12.2014)

Neubewertungsriicklage

Anfangsbestand (Saldo per 01.01.2014)
Auflésung Neubewertungsriicklage

Gesamt (Saldo per 31.12.2014)

Fair-Value-Auswirkung im Falle der Nichtreklassifizierung (Vorjahr in Klammern)

In der Neubewertungsriicklage fiir ehemalige AfS-Papiere
In der Gesamtergebnisrechnung fiir ehemalige HfT-Papiere
Gesamt (Saldo per 31.12.2014)

Gesamtergebnisrechnung (Vorjahr in Klammern)

Zinsergebnis aus Kupon

Zinsergebnis aus Auflosung Agio/Disagio und Neubewertungsriicklage
Realisierte Gewinne/Verluste inkl. Abgangen aus der Neubewertungsriicklage
Impairment

Gesamt (Saldo per 31.12.2014)
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31.12.2014 31.12.2013
9,6 8,7
10,3 323
0,0 0,0
19.9 41,0
0,0 0,0
0.2 02
0.3 15
0,0 0,0
0,5 17
9.4 8,5
10,0 30,8
0,0 0,0
19.4 39,3

wahrend der Laufzeit des Leasingverhaltnisses zu zahlen hat oder zu denen er
herangezogen werden kann, sowie jegliche garantierten Restwerte.

Aus Sicht des Gesamtvolumens der Forderungen an Kunden betragt das
Leasinggeschaft 0,1 Prozent (Vorjahr: 0,3 Prozent), hiervon entfallen knapp

62,3 Prozent (Vorjahr: 54,7 Prozent) auf einen Kunden.

Sale-and-Leaseback-Transaktionen bestanden wie in den Vorjahren keine.

8409
21
2638
13
0,0
5805
28
21
0,7
68 (55
10 (L)
78 (6.6
36 (1L7)
01  (05)
20 (LD
00 (00)
57 (133)



Notes

Die SEB AG hat im Rahmen der Anderungen des IAS 39 zu Anfang des Jahres
2009 einmalig Wertpapiere der Haltekategorien ,Held for Trading” und
JAvailable for Sale” in die Kategorie ,Loans and Receivables” in Hohe von
nominal 4.835,3 Millionen Euro umgewidmet. Dabei wurden AfS-Papiere mit
einem Buchwert in Hohe von 4.309,5 Millionen Euro und HfT-Papiere mit einem
Buchwert in Hohe von 424,2 Millionen Euro reklassifiziert. Die Umwidmung
erfolgte zu dem zum Zeitpunkt der Reklassifizierung giiltigen Fair Value in Hohe
von insgesamt 4.733,7 Millionen Euro (entspricht dem Fair Value zum
31.12.2008). Das GuV-Ergebnis der umgewidmeten Papiere belief sich im Jahr
vor der Reklassifizierung (31.12.2008) auf 2,9 Millionen Euro Ertrag aus der Fair-
Value-Bewertung der Papiere, 46,1 Millionen Euro Aufwand aus Kursgewinnen
und -verlusten (inkl. der Abschreibung auf Lehman Brothers- Papiere in Hohe
von 46,4 Millionen Euro) und 218,9 Millionen Euro Zinsertrage.

Die Griinde fir diese Umwidmung waren vor allem in der llliquiditat der Mérkte
begriindet und den sich daraus ergebenden Schwierigkeiten, einen Fair Value zu
ermitteln. Denn im Marktumfeld zu diesem Zeitpunkt waren Marktparameter
aufgrund fehlender Umsatze im Markt teilweise nur eingeschrankt beobachtbar.
Als Konsequenz hat die SEB AG die Halteabsicht dieser Papiere geandert und sie

(56) Risikovorsorge

Risikovorsorge (ohne Riickstellungen) wird gebildet fiir:
Millionen Euro

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Gesamt

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft wird nach konzermeinheitlichen Regeln
gebildet und deckt alle erkennbaren Bonitats- und Landerrisiken ab. Die
Ausfiihrungen hierzu befinden sich in der Note (46) und im Kapitel Kreditrisiko
im Rahmen des Risikoberichts. Die Risikovorsorge fiir Adressenrisiken inklusive

Wertberichtigungen und
Riickstellungen fiir das

in die IFRS-Kategorie LaR umgewidmet, bei der die Papiere zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden und tiber die restliche Laufzeit der
Papiere auf das Nominalvolumen hochgeschrieben werden. Der gewichtete
durchschnittliche Effektivzinssatz dieser Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Reklassifizierung lag bei 4,57 Prozent. Der erwartete Cashflow zu diesem
Zeitpunkt lag bei 4.835,3 Millionen Euro.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2014 hat die SEB im Rahmen ihrer
Risikostrategie einen Teil der reklassifizierten Besténde verdufSert. In den
nachsten zwolf Monaten werden Papiere mit einem Nominalvolumen von
361,0 Millionen Euro fillig.

Die Tabelle zeigt die Entwicklung der Buchwerte der reklassifizierten
Wertpapiere, die Entwicklung der Neubewertungsriicklage und der betroffenen
GuV-Positionen sowie den GuV-Effekt, wenn die Wertpapiere weiterhin zum Fair
Value bewertet wiirden. Der Fair Value der verbleibenden reklassifizierten
Wertpapiere zum 31. Dezember 2014 betrug 580,6 Millionen Euro (Vorjahr:
838,1 Millionen Euro).

31.12.2014 31.12.2013
0,0 02

57,2 1094

57,2 109,6

der Riickstellungen nach Kundengruppen im SEB Konzern gliedert sich zum 31.
Dezember 2014 wie folgt:

Nettozufiihrungen zu den
Wertberichtigungen und
Riickstellungen im

Kreditgeschaft Kreditausfalle Kreditgeschaft
Millionen Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013
inldndische Kunden 60,2 96,9 27,0 14,0 11,9 -7.8
Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Unternehmen und wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen 60,2 96,9 27,0 14,0 119 -78
davon Verarbeitendes Gewerbe 438 199 13,0 04 21 -03
davon Baugewerbe 71 6,3 03 0,0 -0,8 0,2
davon Handel 2,6 83 0,0 0,0 56 -5.6
davon Dienstleistungen inkl. freier Berufe und Ubrige 457 624 13,7 13,6 50 -21
Ubrige Privatkunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Auslandische Kunden 32 433 41,6 0,0 14 -6,6
Kreditinstitute 0,0 02 0,0 0,0 0,2 -0,2
Firmenkunden und Privatkunden 32 431 41,6 0,0 12 -6,4
Gesamt 63,4 140,2 68,6 14,0 133 -14.4

Die Kennziffern zur Kreditvorsorge (bezogen auf das Kundengeschift, ohne
Berticksichtigung der Landerkredite) entwickelten sich wie folgt:
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2014 2013

in Prozent in Prozent

Zufiihrungsquote” -0,09 0,09
Ausfallquote? 0,45 0,09
Bestandsquote” 0,43 0,89

INettorisikovorsorge (Neubildung abziiglich Aufldsung von Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kredite aus dem Kundengeschift und pauschale Vorsorge zuziiglich des Saldos aus Direktabschreibungen und Eingéngen auf
bereits abgeschriebene Forderungen) in Relation zum Kreditvolumen.

IKreditausfalle (Verbrauch von Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Kredite aus dem Kundengeschift zuziiglich des Saldos aus Direktabschreibungen und Eingéingen auf bereits abgeschriebene Forderungen) in Relation zum
Kreditvolumen.

R Risikovorsorgebestand (Bestand an Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir Adressrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft und aus der pauschalen Vorsorge) in Relation zum Kreditvolumen

Die Einzelwertberichtigung im SEB Konzern entwickelten sich in 2014 wie folgt:

Nicht finanzielle Andere finanzielle

Banken Offentliche Haushalte Privatkunden Unternehmen Unternehmen
Millionen Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Einzelwertberichtigungen
Stand am 01.01. 0,0 0,1 0,0 0,0 27,0 19,8 64,2 78,6 02 02
Wertminderung der Periode 0,0 0,0 0,0 0,0 -13.8 -15 -31.8 -58 -01 0,0
Zufiihrungen 0,0 0,0 0,0 0,0 04 1,0 19 125 0,0 0,0
Auflosungen 0,0 0,0 0,0 0,0 -32 -1,6 -4.7 -5,0 -0,1 0,0
Verbrauch 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,0 -0,6 -28,1 -11,6 0,0 0,0
Wechselkursanderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Diskontierungseffekte (Unwinding) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0.3 -09 -1,6 0,0 0,0
Abgang Geschéftsbereich Retail 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umgliederung 0,0 -0,1 0,0 0,0 -6,5 8,7 6,5 -8,6 0,0 0,0
Stand am 31.12. 0,0 0,0 0,0 0,0 6,7 27,0 38,9 64,2 0.1 0,2

Die Entwicklung der tibrigen Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden fiir den SEB Konzern stellt sich wie folgt dar:

Pauschalierte Portfolio- Landerwert-
Einzelwertberichtigungen Wertberichtigungen berichtigungen Gesamt
Millionen Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Stand am 01.01. 0,0 0,0 16,7 13,1 1,5 0,7 18,2 13,8
Zufiihrungen 0,0 0,0 19 79 -01 0,8 18 8,7
Auflosungen 0,0 0,0 -85 -43 0,0 0,0 -85 -43
Verbrauch 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wechselkursanderungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Abgang Geschéftsbereich Retail 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31.12. 0,0 0,0 10,1 16,7 1,4 15 11,5 18,2
Kreditinstitute 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 02 0,0 02
Offentliche Haushalte 0,0 0,0 0,0 0,0 05 05 0,5 05
Private Haushalte 0,0 0,0 33 35 0,0 0,0 33 35
Nichtfinanzielle Unternehmen 0,0 0,0 6,6 13,0 09 08 75 138
Andere finanzielle Untenehmen 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2 0.2
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(57) Zum Fair Value bewertete aktivische Finanzinstrumente

Millionen Euro
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen

von offentlichen Emittenten

von anderen Emittenten
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zinsbezogene Geschifte
Wahrungsbezogene Geschifte
Aktienbezogene Geschafte
Sonstige Geschafte

Gesamt

(58) Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Millionen Euro
Mikro Hedge-Accounting

Positive Marktwerte aus zugeordneten Fair-Value-Hedges
Portfolio Hedge-Accounting
Positive Marktwerte aus zugeordneten Fair-Value-Hedges

Gesamt

(59) Fair-Value-Anderungen i.R.d. Portfolio Hedge-Accounting

Millionen Euro
Fair-Value-Anderungen i.R.d. Portfolio Hedge-Accounting (aktivisches Line ltem)

(60) Finanzanlagen (Beteiligungen und AfS-Wertpapiere)

Millionen Euro
Anleihen und Schuldverschreibungen
von 6ffentlichen Emittenten
von anderen Emittenten
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen
davon an Kreditinstituten
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
davon an Kreditinstituten
Anteile an Tochterunternehmen
davon an Kreditinstituten
Finanzanlagen gesamt

davon: At cost bewertet

In der nachfolgenden Tabelle sind die borsenfahigen Werte des Berichtsjahres
fiir den SEB Konzern dargestellt:

Bérsennotierte Werte

Millionen Euro

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen
At-Equity bewertete Unternehmen
Beteiligungen

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.956,4

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
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2013

0,0

0,0

0,0
2.886,2
154

2014

0,0
0,0
0,0
360,5
0,0

31.12.2014
510,1
5101
163.6
3465

2.59

6,3

17773
9927
7625

221

0,0

4.883,7

31.12.2014

0,0

167.8

16

7.8

31.12.2014

1

83

31.12.2014

331

6,9

3.080,3
236,6
17,6

3.33

2013

0,0
0,0
0,0
358,0
0,0

30
2,6
0,0
0,0
01
0,0
7,6
31

31.12.2013
545,9
5459
3163
229,6
1.661,7
1.768,1
966,9
7891
121

0,0
3.975,7

31.12.2013

31

117,4
120,5

31.12.2013
45,8

31.12.2013
32442
2.668,9

5753
154

30

22

0,0

0,0

01

0,0
3.262,7
31

Nicht borsennotierte Werte Gesamt borsenfahige Werte

2014 2013
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
3.316,9 32442
17,6 154



Notes

Entwicklung der verbundenen Unternehmen und Beteiligungen:
Millionen Euro

Buchwerte zum 01.01.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2013
Abgénge

Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2013
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2013

Abgénge

Stand 31.12.2013

Buchwerte zum 31.12.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2014
Abgange

Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2014
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2014

Abgange

Stand 31.12.2014

Buchwerte zum 31.12.2014

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere von
verbundenen, nicht einbezogenen Unternehmen, mit denen ein

(61) Immaterielle Vermogenswerte

Millionen Euro
Geschafts- oder Firmenwerte
Sonstige immaterielle Anlagewerte

Gesamt

Millionen Euro

Buchwerte zum 01.01.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2013
Zugange

Abgange zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2013
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2013

Planméfige Abschreibungen

Aufierplanmafiige Abschreibungen
Abschreibungsabgange

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2013

Buchwerte zum 31.12.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2014
Zugange

Abgénge zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2014
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2014

Planmafige Abschreibungen

AuRerplanmafiige Abschreibungen
Abschreibungsabgange

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2014

Buchwerte zum 31.12.2014

Beschranktes Eigentumsrecht im Bereich der immateriellen Vermogenswerte ist
nicht gegeben.

Als Sicherheit fiir Schulden sind keine immateriellen Vermogenswerte
verpfandet.

Geschaftsbericht 2014 = 86

Tochterunternehmen Beteiligungen
03 3,0
03 6,0

-0,2 0,0
01 6,0
0,0 -3,0
0,0 0,0
0,0 -3,0
01 3,0
0,1 6,0
0,0 0,0
0,1 6,0
0,0 -3,0
0,0 0,0
0,0 -3,0
01 3,0

Gesamt
33
6,3

-0,2
6,1
=30
0,0
=30
31
6,1
0,0
6,1
-3,0
0,0
-3,0
31

Beteiligungsverhaltnis besteht, bestanden weder zum 31. Dezember 2014 noch

im Vorjahr.

31.12.2014

0,0

5,7

5,7

Software

davon selbst
davon erworben erstellt
2,0 6,0
751 60,3
03 32
-219 -30,1
5815 334
-731 -543
-1,2 -23
-0,2 -0,7
219 30,1
-52,6 -27,2
09 6,2
535 334
11 0,6
-28,0 0,0
26,6 34,0
£5216 T2
-04 -15
0,0 =1l 2
28,0 0,0
-25,0 99
L6 4,1

31.12.2013
0,0
71
71

Gesamt
8,0
1354
35
-52,0
86,9
-127,4
-35
-0,9
52,0
-79.8
71
86,9
1,7
-28,0
60,6
79
=19
=1l 2
28,0
-54.9
57

Die selbst erstellte Software im Konzernabschluss betrifft die Projekte EKOT,
SEPA, EKOT-Software-Il, STTS, SEBIS und EKOT-Finalisation. Sie erfiillen die
Voraussetzungen des IAS 38 fiir eine entsprechende Aktivierung. Aktiviert

wurden alle direkt zurechenbaren Kosten, die zur Schaffung, Herstellung und



Notes

Vorbereitung erforderlich waren, insbesondere interne und externe IT-Kosten
sowie externe Beratungskosten.

Im Berichtsjahr erfolgte eine aulerplanmafiige Wertminderung fiir das selbst
erstellte Programm EKOT — Finalisation in Hohe 1,2 Millionen Euro

(62) Sachanlagevermogen

Millionen Euro

Grundstiicke und Gebaude
Betriebs- und Geschaftsausstattung
Gesamt

Millionen Euro

Buchwerte zum 01.01.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2013
Zugange

Abgénge zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2013
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2013

Planmafige Abschreibungen

Abschreibungsabgange

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2013

Buchwerte zum 31.12.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2014
Zugange

Abgange zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2014
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2014

Planméfige Abschreibungen

Aufierplanmafiige Abschreibungen
Abschreibungsabgange

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2014

Buchwerte zum 31.12.2014

Im Berichtsjahr wurde eine aulerplanméfiige Wertminderung von
Mietereinbauten in Hohe von 0,3 Millionen (Vorjahr: 0,0 Millionen Euro)
vorgenommen.

Leasinggegenstande im Rahmen von Operating Leasing, die im
Anlagevermogen auszuweisen sind, liegen ausschlieflich in Form sogenannter
LInvestment Properties” im SEB Konzem vor. Sie werden im separaten
Bilanzposten ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien” erfasst.
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(Vorjahr: fiir SEPA 0,7 Millionen Euro sowie fiir erworbene Software
0,2 Millionen Euro) - vgl. hierzu Note (15)).

31.12.2014 31.12.2013
0,0 0,0
47 5,7
47 5,7
Betrieblich genutzte
Grundstiicke und Betriebs- und
Gebdude Geschaftsausstattung Gesamt
3,2 3,5 6,7
11,2 65,8 77,0
0,0 39 39
=112 CoN| -16,3
0,0 64,6 64,6
-8,0 -62,2 -70,2
-0,2 =1l 2 -14
82 45 12,7
0,0 -58,9 -58,9
0,0 5,7 5,7
0,0 64,6 64,6
0,0 09 09
0,0 -345 -345
0,0 31,0 31,0
0,0 -58,9 -58,9
0,0 -4 -4
0,0 -0,3 -0,3
0,0 343 343
0,0 -26,3 -26,3
0,0 47 47

In den Sachanlagen waren im Berichtsjahr sowie im Vorjahr keine im Bau
befindlichen Anlagen enthalten.

VerduBerungsbeschrankungen im Bereich der Sachanlagen lagen nicht vor.

Als Sicherheit fiir Schulden sind keine Sachanlagen verpfandet.
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(63) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Millionen Euro
Als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebaude (Investment Properties)

Millionen Euro

Buchwerte zum 01.01.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2013
Zugange

Abgange zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2013
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2013

Planmafige Abschreibungen

Abschreibungsabgénge

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2013

Buchwerte zum 31.12.2013
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 01.01.2014
Zugange

Abgénge zu Anschaffungskosten/Herstellungskosten
Anschaffungskosten/Herstellungskosten zum 31.12.2014
Ab- und Zuschreibungen zum 01.01.2014

Planmafige Abschreibungen

Abschreibungsabgange

Ab- und Zuschreibungen zum 31.12.2014

Buchwerte zum 31.12.2014

Die Folgebewertung der Investment Properties erfolgt nach dem
Anschaffungskostenmodell.

Im Berichtsjahr wurde die Immobilie der K3 Projektentwicklungsgesellschaft
mbH & Co. KG verdufiert.

Die Gesellschaft wird dem Segment Merchant Banking zugeordnet. Der
beizulegende Zeitwert der Grundstiicke und Gebaude, die als Finanzin-

Millionen Euro

Mindestleasing-/Mietzahlungen (Restlaufzeiten)
bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt

(64) Ertragsteueranspriiche aus laufenden und latenten Steuern
Millionen Euro

Laufende Ertragsteueranspriiche

Inland
Ausland

Latente Ertragsteueranspriiche

Aktive latente Steuern
Passive latente Steuern

Gesamt

Die laufenden Ertragsteueranspriiche beinhalten Anspriiche auf Zahlungs-
erstattungen aus laufenden Ertragsteuern gegeniiber den verschiedenen
Steuerbehorden im Inland. Die laufenden Ertragsteueranspriiche
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31.12.2014

0,0

vestitionen gehalten werden belief sich zum Bilanzstichtag auf

0,0 Millionen Euro (Vorjahr: 30,0 Millionen Euro).

31.12.2013
30,0

39,7
722
03
-26,9
45,7
-32,6
-14
18,3
-157
30,0
45,7
0,0
45,7
0,0
-157
-0,6
163
0,0
0,0

VerduBerungsbeschrankungen im Bereich der Investment Properties lagen nicht

vor. Die Summen der kiinftigen Mindestleasing- bzw. -mietzahlungen aufgrund

von unkiindbaren Operating-Leasing-Verhéltnissen setzen sich zum

Bilanzstichtag im SEB Konzern wie folgt zusammen:

31.12.2014

0,0
0,0
0,0
0,0

31.12.2014

519,8
519,8
0,0

108.9

3951
-286,2

628,7

31.12.2013

0,0
2,7
16,9
19,6

31.12.2013

431,4
4314
0,0

103,8

4125
-308,7
535,2

sind mit der fir die Geschéftsjahre 2013 und 2014 ermittelten Riickstellung fiir
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag in Hohe von 11,3 Millionen Euro

verrechnet.
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Im Rahmen der latenten Steuern werden die aktiven und passiven latenten
Steuern saldiert in der Bilanz ausgewiesen.

Die aktiven latenten Steuern stellen die voraussichtlichen
Ertragsteuerentlastungen aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen den
Wertansédtzen der Vermogenswerte und Schulden in den Bilanzen nach IFRS
und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften dar.
Hierbei wurden auch die bestehenden steuerlichen Verlustvortrage in Hohe von
71,6 Millionen Euro (Vorjahr: 62,5 Millionen Euro) bei der Kérperschaftsteuer
bzw. 84,9 Millionen Euro (Vorjahr: 76,4 Millionen Euro) bei der Gewerbesteuer
beriicksichtigt. Die unbeschrankt vortragsfahigen Verlustvortrage betragen per
31. Dezember 2014 bei der Korperschaftsteuer 272,0 Millionen Euro (Vorjahr:
355,1 Millionen Euro) und bei der Gewerbesteuer 578,0 Millionen Euro
(Vorjahr: 664,6 Millionen Euro). Fiir Verlustvortrage in Hohe von

200,4 Millionen Euro (Vorjahr: 292,6 Millionen Euro) bzw. 493,1 Millionen
(Vorjahr: 588,2 Millionen Euro) wurden damit keine latenten Steueranspriiche
angesetzt.

Millionen Euro

Handelsaktiva und -passiva

Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Finanzanlagebestand

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
Riickstellungen

Sonstige Bilanzpositionen

Steuerliche Verlustvortrage

Gesamt

Die temporaren Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen, fiir die keine latenten
Steuerschulden bilanziert werden, betragen 0,4 Millionen Euro.

(65) Zur Verduflerung gehalten klassifizierte, langfristige Vermogenswerte

Die SEB plant den Verkauf ihrer Inmobilienmanagement-Gesellschaft SEB Asset
Management AG, inklusive deren wesentlicher Beteiligung SEB Investment
GmbH, an Savills plc, einem international tatigen Immobiliendienstleister. Der
endgliltige Verkauf ist fiir Mitte des Jahres vorgesehen, wenn die Zustimmung
der Aufsichtsbehorden vorliegt. Die SEB reagiert damit darauf, dass sich die
Marktverhaltnisse in diesem Geschéftsfeld in den letzten Jahren grundlegend
verandert haben. SEB Asset Management hat sich neu ausgerichtet und
fokussiert sich heute darauf, das Geschaft mit institutionellen Anlegern
weiterzuentwickeln und auszubauen. Die abgehenden Gesellschaften sind Teil
des gemaf IFRS 8 zugeordneten Geschéftssegments Asset Management.

(66) Sonstige Aktiva

Millionen Euro

Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Vermogenswerte

Rechnerische Uberdeckung der Pensionsplane
Gesamt
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Aktive latente Steuern

Latente Steueranspriiche aufgrund von abzugsfahigen temporaren Differenzen
und steuerlichen Verlustvortragen werden in dem Umfang bilanziert, wie es
wahrscheinlich ist, dass ein kiinftig zu versteuerndes Ergebnis zur Verrechnung
zur Verfiigung steht. Die Ermittlung der angesetzten aktiven latenten Steuemn
auf abzugsfahige temporare Differenzen und Verlustvortrage basiert auf einer
Planungsrechnung. Fiir Verlustvortrage, die iiber einen zeitlichen
Planungshorzont von fiinf Jahren hinaus vorhanden sind, werden wegen
zunehmender Unsicherheiten in der Planung steuerlicher Ertrage keine aktiven
latenten Steuern gebildet.

Die passiven latenten Steuern stellen die voraussichtlichen
Ertragsteuerbelastungen aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen den
Wertansatzen der Vermogenswerte und Schulden in den Bilanzen nach IFRS
und den Steuerbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften dar.

Die aktiven und passiven latenten Steuern resultieren aus folgenden
Bilanzpositionen:

Passive latente Steuern

3112.2014 3112.2013 31.12.2014 3112.2013
1884 2279 1922 2313

812 837 59,4 53,0

0.0 00 324 216

11 25 05 06

0.0 00 01 01

951 00 01 01

43 762 15 20

250 22 00 00

395,1 4125 286,2 3087

Erfolgsneutral direkt im Eigenkapital in den Neubewertungsriicklagen sind die
latenten Steuern auf die AfS-Finanzinstrumente in Hohe von 26,8 Millionen Euro
sowie auf die Pensionsverpflichtungen in Hohe von 93,9 Millionen Euro erfasst.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf des Geschaftsbereiches Retail an die
Santander Consumer Bank AG im ersten Quartal 2011 wies die SEB im Vorjahr
ein operatives Ergebnis nach Steuern aus einem aufgegebenen
Geschaftsbereich in Hohe von -16,8 Mllionen Euro aus (vgl. Gesamtergebnis-
rechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 — 31. Dezember 2014).

Dabei standen Ertrage in Hohe von 4,9 Millionen Euro Aufwendungen in Hohe
von 29,6 Millionen Euro und Steuern in Hhe von 7,9 Millionen Euro gegeniiber.

Da im Berichtsjahr 2014 keine weiteren diesbeziiglichen Aufwands- bzw.
Ertragspositionen sowie Cash flows angefallen sind, wurde auf eine tabellarische
Darstellung verzichtet.

31.12.2014 31.12.2013
36 52

17,9 10,8

0,0 4,0

215 20,0



Notes

In der Position , Sonstige Aktiva“ sind alle Forderungen innerhalb von zwolf
Monaten fallig.

(Vorjahr: 1,1 Millionen Euro) sowie Steuerforderungen in Hohe von
1,5 Millionen Euro zusammen. Zudem weist die Bank per 31. Dezember 2014 in
dieser Position einen Anspruch in Hohe von 5,7 Millionen Euro gegeniiber der

Die Position ,Sonstige Vermogenswerte” setzt sich im Wesentlichen aus
Forderungen aus Provisionsvereinbarungen fiir das Asset Management von
Immobilien von 4,1 Millionen Euro (Vorjahr: 6,4 Millionen Euro), Forderungen
aus dem Asset Management fiir Mandanten von 2,1 Millionen Euro

SEB AB aus, welcher noch aus der SEPA-Umstellung in 2014 resultiert.

Die Rechnungsabgrenzungsposten setzen sich folgendermafien zusammen:

Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013
Im Voraus bezahlte Aufwendungen 12 09
Sonstige Abgrenzungen 24 43
Gesamt 3,6 52
(67) Nachrangige Vermogenswerte
Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013
Forderungen an Kunden - gesamt 19,1 22,7
darunter: an verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 0,0 0,0
darunter: an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 19,1 227
(68) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstrituten nach Regionen (unterteilt in In- und Ausland):
Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013
Inlandische Kreditinstitute 832,8 9421
Auslandische Kreditinstitute 8.520,3 7.775,9
Gesamt 9.3531 8.718,0
Taglich fallig Andere Verbindlichkeiten
Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Inlandische Kreditinstitute 2603 3543 572,5 5878
Auslandische Kreditinstitute 916,4 1.747,2 7.603,9 6.028,7
Gesamt 1.176,7 2.101,5 8.176,4 6.616,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Fristen:
Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallig 1176,7 21015
Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat 3.818,2 1.883,7
iiber 1 Monat bis 3 Monate 3624 666.,5
iiber 3 Monate bis 1 Jahr 3390,4 3.389,5
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre 3199 398,5
iiber 5 Jahre 285,5 2783
Gesamt 9.3531 8.718,0

Angaben Uber Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und
Personen sind unter der Note (103) dargestellt.
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Notes

(69) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Einzelgruppen:

Millionen Euro
Inldndische Kunden

Nicht finanzielle
Unternehmen

Andere finanzielle
Unternehmen

Private Haushalte

Offentliche Haushalte
Auslandische Kunden

Nicht finanzielle
Unternehmen

Andere finanzielle
Unternehmen

Private Haushalte

Offentliche Haushalte

Gesamt

Andere Verpflichtungen (inkl.

Taglich féllig
31.12.2014 31.12.2013
3.823,4 5.191,7
9474 1.261,2
976,3 11141
2671 7259
1.632,6 2.090,5
264,8 530,0
1499 274,0
106,7 250,5
0,7 15
75 4,0
4.088,2 5.721,7

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen — andere Verbindlichkeiten:

Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat

iiber 1 Monat bis 3 Monate
iiber 3 Monate bis 1 Jahr

iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt

Angaben Uber Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und

Personen sind unter der Note (103) aufgefiihrt.

(70) Verbriefte Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Geschiftsarten:

Millionen Euro

Hypothekenpfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

Sonstige Schuldverschreibungen
Begebene Schuldverschreibungen
davon entfallen auf die Kategorie:
zu fortgefihrten Anschaffungskosten

Gesamt
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Namenspfandbriefen)

Mit vereinbarter Laufzeit oder

Kiindigungsfrist Gesamt

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
9.160,2 11.045,3 12.983,6
165,9 245,0 11133
5.588,3 5.980,4 6.564.,6
47 69,3 3088
33643 4.750,6 4.996,9
192,1 210,8 456,9
01 489 150,0
192,0 161,9 298,7
0,0 0,0 0,7
0,0 0,0 75
9.352,3 11.256,1 13.440,5

31.12.2014

4.088,2

1.185,9

15432

1911,0

3.417,0

1.295,2

13.440,5

31.12.2014

4520

0,0

243

476,3

476,3

476,3

31.12.2013
16.237,0

1.506,2

7.094,5
7952
6.8411
740,8

3229

4124

15

4,0
16.977,8

31.12.2013
57217

1.3543
1.958,6
26203
2.639,6
2.6833

16.977.8

31.12.2013
5631

40,8

322

636,1

636,1
636,1



Notes

Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen:

Millionen Euro

Taglich fallig

Befristet mit Restlaufzeit
bis 1 Monat
iiber 1 Monat bis 3 Monate
iiber 3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt

Angaben (iber Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und
Personen sind unter der Note (105) dargestellt.

(71) Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente

Millionen Euro
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Zinshezogene Geschifte
Wahrungsbezogene Geschafte
Aktienbezogene Geschifte
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen
Designierte Finanzinstrumente (Fair-Value-Option)

Gesamt

Zum 31.12.2014 hatte die SEB AG insgesamt 80 strukturierte Produkte (40
Schuldscheindarlehen (SSD), 24 Namensschuldverschreibungen (NSV),16
Inhaberschuldverschreibungen (IHS)) mit einem Nominalvolumen von

338,3 Millionen Euro (Vorjahr: 548,6 Millionen Euro) als Finanzinstrumente fiir
die Fair-Value-Option designiert und entsprechend bewertet. Der Marktwert der
nach Fair-Value-Option designierten finanziellen Verbindlichkeiten aus der
Basiskomponente betrug 384,8 Millionen Euro (Vorjahr: 548,9 Millionen Euro).
Im Fair-Value der Basisgeschifte sind positive Marktwerte in Hohe von

13,2 Millionen Euro (Vorjahr: 11,9 Millionen Euro) enthalten, die auf die
Anderung des Kreditrisikos der Bank zuriickzufiihren sind.

(72) Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Millionen Euro
Mikro Hedge-Accounting

Negative Marktwerte aus zugeordneten Fair-Value-Hedges
Portfolio Hedge-Accounting

Negative Marktwerte aus zugeordneten Fair-Value-Hedges

Gesamt

(73) Fair-Value-Anderungen i.R.d. Portfolio Hedge-Accounting

Millionen Euro

Fair-Value-Anderungen i.R.d. Portfolio Hedge-Accounting (passivisches Line ltem)

(74) Ertragsteuerverpflichtungen aus laufenden und latenten Steuern

Millionen Euro

Laufende Ertragsteuerverpflichtungen
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuem
Riickstellungen fiir Ertragsteuern

Gesamt
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31.12.2014 31.12.2013
25 96

00 51,0

12,6 437

1413 621
260,0 4143

59,9 55,4

4763 636,1
31.12.2014 31.12.2013
18166 18210
1030,6 10259
7443 779,0

41,7 16,1

547,6 4722
3907 582,8
27549 2.876,0

Durch die zu beriicksichtigende aktien-/index-bezogene Komponente mit einem
negativen Marktwert in Hohe von 7,1 Millionen Euro (Vorjahr: 9,1 Millionen Euro)
sowie die zinsbezogene Komponente mit einem negativen Marktwert in Hohe
von 25,2 Millionen Euro (Vorjahr: 12,0 Millionen Euro), ergibt sich fiir das
Berichtsjahr ein Buchwert inklusive anteiliger Zinsen von insgesamt

390,7 Millionen Euro (Vorjahr: 582,8 Millionen Euro). Die gezeigte Position
betrifft ausschlieflich Emissionen der SEB AG.

31.12.2014 31.12.2013
0,0 0,0

432 99,1

43,2 99,1
31.12.2014 31.12.2013
2113 1633
31.12.2014 31.12.2013
0,0 0,0

12,6 139

12,6 139



Notes

Die Riickstellungen fiir Ertragsteuern sind Steuerverpflichtungen, fiir die noch
kein rechtskraftiger Steuerbescheid ergangen ist. Die fiir die Geschaftsjahre
2013 und 2014 ermittelte Verpflichtung fiir Kdrperschaftsteuer und

(75) Sonstige Passiva

Millionen Euro
Rechnungsabgrenzungsposten
Sonstige Verbindlichkeiten
Gesamt

Die Position ,Sonstige Verbindlichkeiten” setzt sich im Wesentlichen aus der
Gewinnabfiihrung an die SEB AB in Hohe von 100,0 Millionen Euro
(Vorjahr: 9,5 Millionen Euro) und Steuerverbindlichkeiten 8,1 Millionen Euro
(Vorjahr: 8,3 Millionen Euro) zusammen. In der Position ,Sonstige Passiva“

Zusammensetzung des Rechnungsabgrenzungspostens
Millionen Euro

Im Voraus erhaltene Ertrage

Bonusabgrenzung

Sonstige Abgrenzungen

Gesamt

(76) Riickstellungen

Millionen Euro
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen

Gesamt

(77) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Bei den Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen handelt es
sich um Riickstellungen fiir Verpflichtungen und Leistungen im Zusammenhang
mit betrieblichen Ruhegeldern aufgrund unmittelbarer Versorgungszusagen. Art
und Hohe der Ruhegelder der versorgungsberechtigten Mitarbeiter richten sich
nach den Bestimmungen der im -Wesentlichen vom Beginn des
Beschiftigungsverhéltnisses abhangenden- jeweils zur Anwendung kommenden
Versorgungsregelung (unter anderem Pensionsrichtlinien, Versorgungsordnung,
beitragsorientierte Versorgungsregelung und einzelvertragliche

Millionen Euro

Pensionsverpflichtungen vor Verrechnung mit dem Planvermégen zum 01.01.

Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand
Zinsertrage aus Planvermogen
Pensionsleistungen
Arbeitgeberbeitrage ins Planvermogen
Konsolidierungskreisanderungen
Effekt aus Planabgeltung
Neubewertungseffekte:
- aus Planvermogen
- aus Anderungen finanzieller Annahmen
- aus Anderungen demografischer Annahmen
- aus erfahrungsbedingten Anpassungen
Gesamt Stand 31.12.
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Solidaritatszuschlag wurde mit den laufenden Ertragsteueranspriichen
verrechnet. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen. Im

Geschéftsjahr 2014 ergibt sich hieraus ein Aktivausweis unter den

Ertragsteueranspriichen.

31.12.2014
611

1154

176,5

31.12.2013
72,8

310

103,8

befinden sich 2,18 Millionen Euro (Vorjahr: 2,71 Millionen Euro), die im
Gegensatz zu den (ibrigen Rechnungsabgrenzungen/sonstigen
Verbindlichkeiten, erst nach zwolf Monaten fallig werden.

31.12.2014
251
117
243
61,1

31.12.2014
94,2

69,1

163,3

31.12.2013
36.3
123
242
72,8

31.12.2013
0,0

96,0

96,0

Pensionszusagen). Danach werden Pensionen nach Versetzung in den
Ruhestand wegen Erreichens der Altersgrenze bzw. vorzeitig bei Invaliditat und
Tod gezahlt (vgl. hierzu auch Note (26)). Die Pensionsverpflichtungen sind

teilweise fondsfinanziert.

In der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung der Pensionsverpflichtungen

und des Planvermdgens dargestellt:

Pension
2014 2013
557,8 581,5
44 52
19,0 19,8
0,0 0,0
-282 -28,8
0,0 0,0
01 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
98,4 -19.9
651,5 557,8

Planvermogen

2014
-561,3
0,0
0,0
-1911
279
-4,0
0,0
0,0

0,0
-0.8
0,0
0,0
-557,3

2013
-413,5
0,0
0,0
=195
28,7
-163.3
0,0
0,0

0,0
6,3
0,0
0,0
-561,3

Total

2014 2013
-3,5 168,0
4.4 52
190 198
SIGAN MEIO15
-0,3 -0,1
-40 -1633
0,1 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
-0,8 6,3
0,0 0,0
984 -199
942 356



Notes

Fiir das Geschaftsjahr 2015 ist eine Zufiihrung beim Planvermégen in Hohe des
Dienstzeitaufwands im vierten Quartal 2015 geplant.

Millionen Euro
Bargeld/Festgeld
Spezialfonds Aktien
Spezialfonds Renten
Anleihen

Marktwert gesamt

In der oben aufgefiihrten Tabelle wird im Berichtsjahr bis zum Verkauf der
Anteile analog dem Vorjahr nur der Publikumsfonds am aktiven Markt
gehandelt.

Im oben genannten Aktienspezialfonds befinden sich nur européische Aktien.

Mit dem Schwerpunkt auf dem Rentenfonds im Planvermogen wird einerseits
eine risikominimierende Mindestdifferenzierung realisiert und andererseits durch
die Beschrankung auf traditionelle Assetklassen eine konservative
Grundstrategie verfolgt. Der hohe Anteil an Renten mit einer langfristigen
Benchmark verspricht sowohl eine geringe Volatilitat wie auch eine Bindung an

Sektor

Staatsanleihen

Pfandbriefe

Lander

Banken

Sonstige Finanzdienstleistungen
Forderungsbesicherte Wertpapiere
Schuldscheindarlehen
Hypothekenpfandbriefe
Sonstige

Gesamt

Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr befanden sich keine eigenen
Finanzinstrumente im Bestand des Pension Trust.

in Prozent

Zinssatz

Rentendynamik

Gehalts- bzw. Anwartschaftsdynamik

Anrechnungsdynamik

Biometrie
Die Angaben zur Sensitivitatsberechnung befinden sich unter Note (26).
Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit der bestehenden

Pensionsverpflichtungen belduft sich auf 14 Jahre. Die Rentenzahlungen fiir das
kommende Jahr werden voraussichtlich 30,0 Millionen Euro betragen.
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Das Planvermdgen setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2014
333

771

356,5

90,4

557,3

31.12.2013
147,0

774

336,9

0,0

561,3

die vom allgemeinen Zinsniveau abhangige Wertentwicklung der langfristigen
Versorgungszusagen. In der fiir die Verwaltung des CTA maf3geblichen
Anlagestrategie stehen Uberlegungen zur Bonitét im Sinne der Deckung der
Versorgungsverpflichtungen und zur Liquiditat im Sinne der fristgerechten

Auszahlung der Rentenzahlungen im Vordergrund.

Die Zusammensetzung des Rentenfonds gliedert sich wie folgt:

31.12.2014
in %
34,9
24,0
24,7

0,0
11,6
29
0,0
0,6
13
100,0

31.12.2013
in %
45,0
243
16,3

34
51
34
19
0,6
0,0
100,0

Bei der Berechnung der Riickstellung fiir die Pensionsanspriiche haben sich die

Berechnungsparameter wie folgt geandert.

31.12.2014

195 bzw. 2,15
175
25

2,75
Heubeck RT 2005 G

31.12.2013

35

2,0

3,0

2,75

Heubeck RT 2005 G



Notes

(78) Sonstige Riickstellungen

Millionen Euro

Stand 01.01.

Verbrauch

Auflésung

Zufiihrung/Anderung Konsolidierungskreis
Umbuchungen

Wahrungseffekte

Auf-/Abzinsung

Stand 31.12.

davon: Realisierung auf3erh. 12-Monats-Zeitraum

Millionen Euro

Stand 01.01.

Verbrauch

Auflésung

Zufiihrung/Anderung Konsolidierungskreis
Umbuchungen

Wahrungseffekte

Auf-/Abzinsung

Stand 3L.12.

davon: Realisierung auf3erh. 12-Monats-Zeitraum

Im Berichtsjahr sind die Zufihrungen zur Riickstellung fir

Restrukturierungs-
mafnahmen
54,4

9

-23,4

34,6

0,0

0,0

12

57,0

28,6

Restrukturierungs-
mafnahmen
66,8

-13,0

-1,0

19

0,0

0,0

-0.3

54,4

324

Restrukturierungsmafinahmen in Hohe von 34,6 Millionen Euro im Vergleich zu
den Verbrauchen und Auflosungen leicht gestiegen. Hierdurch haben sich die
Riickstellungen fiir Restrukturierungsmafinahmen gegeniiber dem Vorjahr

wieder leicht erhoht.

Die Riickstellungen im Rahmen der Risikovorsorge haben sich durch den hohen
Verbrauch im Berichtsjahr stark reduziert.. Der Wahrungseffekt im Geschaftsjahr
bei dieser Riickstellungsart ist auf einen Einzelfall zuriickzufihren, der in

(79) Leasing-/Mietverbindlichkeiten — SEB AG Konzern als Leasingnehmer

Millionen Euro

Mindestleasing-/Mietzahlungen (Restlaufzeiten)
bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre
iiber 5 Jahre

Gesamt

Im Bereich der Leasingnehmer-Verhéltnisse ist der SEB AG Konzern
ausschliefllich im Operating Leasing tatig. Hierbei handelt es sich um das
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2014
Prozesse/

Regresse Risikovorsorge Ubrige Gesamt
0,4 30,6 10,6 96,0

-0,2 -28,4 -43 -42,7

-01 -05 -05 -24,5

01 24 0,0 371

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 2,0 0,0 2,0

0,0 0,0 0,0 12

0,2 6,1 58 69,1

01 0,0 0,0 28,7

2013
Prozesse/

Regresse Risikovorsorge Ubrige Gesamt
0,7 332 10,0 110,7

-0,4 0,0 -1,8 -15,2

-0,2 -0,6 -6,1 -7.9

03 30 85 13,7

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 -5,0 0,0 -5,0

0,0 0,0 0,0 -03

0,4 30,6 10,6 96,0

03 0,0 0,0 32,7

australischen Dollar gefiihrt wird und im Berichtsjahr wie auch im Vohrjahr
hohen Wechselkursschwankungen gegeniiber dem Euro ausgesetzt war.

Die Veranderung der tibrigen Riickstellungen ergab sich im Berichtsjahr im
Wesentlichen aus dem Verbrauch bzw. aus der Auflosung von Riickstellungen
fir ungewisse Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit einem aufgegebenen
Geschaftsbereich.

Angaben zu den Auf- und Abzinsungen befinden sich unter Note (27).

31.12.2014 31.12.2013
179 138

60,8 60,0

303 36.2

109,0 110,0

Leasing von Kfz, Biiromaschinen und Biiroausstattung sowie um
Gebdudemieten.



Notes

(80) Nachrangkapital

Millionen Euro
Nachrangige Verbindlichkeiten inkl. Disagien

darunter: Drittrangmittel i.S.d. § 10 Abs. 7 KWG
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig
Nachrangkapital inkl. Disagien
Zinsabgrenzungen
Bewertungseffekte (IAS 39)
Gesamt

Mit der Einfiihrung der Eigenkapitalverordnung (Capital Requirements
Regulation, (CRR)) zum 1. Januar 2014 als Teil von Basel Il wurde das
Erganzungskapital, in dem das Nachrangkpital zum Teil Beriicksichtigung findet
(0,1 Millionen Euro), neu strukturiert (in diesem Zusammenhang verweisen wir
auf die unter Note (101) gemachten diesbeziiglichen Ausfiihrungen).

Millionen Euro

Befristet mit Restlaufzeit
bis 3 Monate
iiber 3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre

Gesamt

Zum 31. Dezember 2014 sind folgende nachrangige Verbindlichkeiten in
Umlauf:

Laufzeitbeginn  Nominal in Millionen Euro
Nachrangige Verbindlichkeiten 02.02.2005 76
Gesamt 7,6

Fiir nachrangige Verbindlichkeiten ist im Geschaftsjahr 2014 im SEB Konzem ein
Zinsaufwand in Hohe von 0,3 Millionen Euro (Vorjahr: 0,3 Millionen Euro)
angefallen.

(81) Hybrides Kapital

Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr hat der SEB Konzern kein hybrides Kapital
aufgenommen.

(82) Minderheitenanteile

Wie im Vorjahr bestanden im Berichtsjahr im SEB Konzern keine fremden
Kapitalanteile.

(83) Eigenkapital

Millionen Euro

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklage

Gewinn-/Verlustvortrag

Jahres-/Konzernergebnis nach Ausschiittung aufgrund von Ergebnisabfiihrungsvertrag

Kernkapital

Neubewertungsriicklagen
Fiir zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (AfS)
Minderheitenanteile

Gesamtes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der SEB AG besteht aus 775.155.200 Namensaktien mit
einem Nennwert von jeweils 1,— Euro. Alleiniger Anteilsinhaber am
Bilanzstichtag war die Skandinaviska Enskilda Banken AB, Stockholm.
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31.12.2014
7,6
0,0
0,0
7,6
0.3
0,0
7.9

31.12.2013
7.6
0,0
7.6
7,6
03
0,0
79

Die Restlaufzeiten der Nachrangverbindlichkeiten sind auf den Zeitpunkt der

Falligkeit der Zahlung abgestellt.

Fiir das Nachrangkapital inkl. Disagien kann folgende Fristengliederung

angegeben werden:

31.12.2014
0,0
76
0,0
0,0
7,6

Emittent Zinssatz
SEB AG 4,22

31.12.2014
7752
5894
7018
-101,2

236
1.988,8

57,2
0,0
2.046,0

Kapitalriicklage

31.12.2013
0,0
0,0
0,0
7.6
7,6

Filligkeit
02.02.2015

31.12.2013
7752
5882
767,0
-110,2

10,1
2.030,3

318
0,0
2.062,1

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 betrug die Kapitalriicklage des
SEB Konzerns 589,4 Millionen Euro (Vorjahr: 588,2 Millionen Euro). Diversen

Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats sowie der dem Vorstand
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berichtenden oberen Fihrungsebene wurden Aktienoptionen der schwedischen
Muttergesellschaft SEB AB gewahrt. Dariiber hinaus bestanden im Berichtsjahr
Aktienoptionsanspriiche fiir alle Mitarbeiter (vgl. dazu die beschriebenen
Voraussetzungen unter Note (30)).Sie fallen in den Anwendungsbereich des
IFRS 2 und sind gemaf$ IFRIC 11 ,IFRS 2 — Group and Treasury Share
Transactions” als sog. aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente zu sehen. Die bilanzielle Erfassung dieser
Verglitungstransaktionen erfolgt in der Kapitalriicklage und betragt fiir das
Berichtsjahr 1,2 Millionen Euro (Vorjahr: 1,4 Millionen Euro). Die Angaben zum
Eigenkapital und dessen Management (IAS 1.134-136) werden in Note (101)
dargestellt.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen werden ausschliefilich andere Gewinnriicklagen
ausgewiesen. Gesetzliche Gewinnriicklagen existieren nicht. Der Gesamtbetrag

Millionen Euro
Stand 01.01.
Bewertungsénderungen
Available for Sale gehedgt
Available for Sale nicht gehedgt
Bestandsanderungen
Loans and Receivables (Verkauf/Tilgung)
In die GuV gebucht
davon auf gehedgte Bestande
davon auf nicht gehedgte Bestande
Loans and Receivables (Amortisierung)
In die GuV gebucht
davon auf gehedgte Bestande
davon auf nicht gehedgte Bestande
Available for Sale (Impairment)
In die GuV gebucht
davon auf gehedgte Bestande
davon auf nicht gehedgte Bestande

Available for Sale (Verkauf/Hedge-Auflésung)
In die GuV gebucht
davon auf gehedgte Bestande
davon auf nicht gehedgte Bestande

Erfolgsneutral gebildete latente Steuern
Stand 3L.12.

Riicklage fiir Wihrungsumrechnungsdifferenzen

Eine Riicklage fir Wahrungsumrechnungsdifferenzen besteht derzeit bei der
SEB AG nicht.

Gewinnabfiihrung

Zwischen der Skandinaviska Enskilda Banken AB, Stockholm, als herrschendem
Unternehmen und der SEB AG besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Danach verpflichtet sich die SEB AG, beginnend vom

(84) Eigene Aktien

Der SEB Konzern besitzt derzeit keine eigenen Aktien.

(85) Bedingtes Kapital

Beim SEB Konzemn ist derzeit kein bedingtes Kapital vorgesehen.
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der in der Bilanz ausgewiesenen Gewinnriicklage belduft sich im Berichtsjahr auf
701,8 Millionen Euro (Vorjahr: 767,0 Millionen Euro.

Neubewertungsriicklagen

In den Neubewertungsriicklagen werden im SEB Konzern zum einen die
Ergebnisse aus der Bewertung des Finanzanlagebestands zum Marktwert (Fair
Value) nach Berticksichtigung von latenten Steuern erfasst, bei denen eine
erfolgswirksame Realisierung dieser Gewinne bzw. Verluste erst erfolgt, wenn
der Vermogenswert veraufRert wird bzw. aus anderen Griinden (Falligkeit)
abgeht. Zum anderen werden die Neubewertungsriicklagen, die zum Zeitpunkt
der Reklassifizierung der ehemaligen AfS-Papiere Bestand hatten,
laufzeitkongruent ergebniswirksam aufgelost.

Die Neubewertungsriicklagen fiir den AfS-Finanzanlagebestand haben sich wie
folgt entwickelt:

2014 2013
318 56,4
39,4 -4,7

-34 -5,6
42,8 09
-2,2 -315
11 10
0,0 0,0
11 10
09 16
0,0 0,0
09 16
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
-42 =341
-45 03
0.3 -34,4

-11.9 11,5
57,2 317

1. Januar 2000, ihren gesamten handelsrechtlichen Gewinn an die SEB AB,
Stockholm, abzufiihren. Er belauft sich fir das Berichtsjahr auf 100,0 Millionen
Euro (Vorjahr: 9,5 Millionen Euro).
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(86) Genehmigtes Kapital

Beim SEB Konzern ist derzeit kein genehmigtes Kapital vorgesehen.

(87) Fremdwahrungsvolumina

Millionen Euro
Fremdwahrungsaktiva
darunter:

usb

SEK

CHF

GBP

CAD

DKK

JPY

NOK

AUD

Sonstiges

Fremdwahrungspassiva (ohne Eigenmittel)
darunter:
usb

SEK

CHF

GBP

CAD

DKK

JPY

NOK
AUD
Sonstiges

(88) Sicherheiteniibertragung

Millionen Euro

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Gesamt

Nachstehende Vermogensgegenstande waren als Sicherheiten fiir
Verbindlichkeiten iibertragen:

Millionen Euro

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Gesamt

Den als Sicherheiten gestellten Forderungen an Kreditinstitute liegen
26 Einzelgeschafte zugrunde. Fiir die Berechnung der Konditionen wird der
EONIA-Satz zugrunde gelegt. Am 31. Dezember 2014 betrug er 0,144 Prozent.

Neueinstufungen i.S.v. IAS 39.37(a) wurden im Berichtsjahr im Zusammenhang
mit Wertpapierleihegeschaften vorgenommen. Hierzu verweisen wir auf unsere
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31.12.2014 31.12.2013
2.924,0 3.663,2
1511,0 17005
719.8 10712

2021 2101

2625 306.6

69,5 70,4

79.1 70,3

6.4 420

358 476

46 55,0

332 89,5
2913,0 3.655,1
15003 16957
7197 10741

2028 214.9

2627 2948

69,5 716

79.1 68,7

6.4 47

355 418

46 56,7

324 95,1
31.12.2014 31.12.2013
15153 10226
1711 24
1.686,4 1.025,0
31.12.2014 31.12.2013
859,2 2100,9
52 51
8644 2.106,0

Ausfiihrungen zu den finanziellen und nicht finanziellen Sicherheiten unter Note
(32) sowie auf die Ausfiihrungen zu Wertpapierleihegeschaften unter Note (96).
Im Berichtszeitraum gab es in der SEB AG keine Zahlungsstérungen oder
Vertragsverletzungen in Bezug auf eigene Darlehensverbindlichkeiten gemafd
IFRS 7.18.
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(89) Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstréme des Geschéftsjahres,
aufgeteilt in die Bereiche ,operative Geschaftstatigkeit”, , Investitionstatigkeit”
und ,Finanzierungstatigkeit”. Die operative Geschaftstatigkeit wird weit
definiert, sodass die Abgrenzung entsprechend dem Betriebsergebnis
vorgenommen wird. Fir die Ermittlung der Cashflows aus der operativen
Tatigkeit wendet die Bank das Wahlrecht zur Darstellung nach der indirekten
Methode an, wobei das Periodenergebnis um folgende Auswirkungen berichtigt
wird:

e Nicht zahlungswirksame Geschéftsvorfalle
e Abgrenzungen oder Riickstellungen von vergangenen oder zukiinftigen
betrieblichen Ein- oder Auszahlungen

Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(90) Beizulegende Zeitwerte (Marktwerte) von Finanzinstrumenten

Fair Value Reporting

Millionen Euro

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute (Loans and Receivables)

Forderungen an Kunden (Loans and Receivables)

Zum Fair-Value bewertete aktivische Finanzinstrumente (Held for Trading)
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (Held for Trading)
Finanzanlagen (Available for Sale)

Summe

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Other Liabilities at Amortised Costs)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Other Liabilities at Amortised Costs)
Verbriefte Verbindlichkeiten (Other Liabilities at Amortised Costs)

Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente (Fair-Value-Option)
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (Held for Trading)
Nachrangkapital (Other Liabilities at Amortised Costs)

Summe

Im aktuellen Berichtsjahr werden fiir die obige Tabelle die Marktwerte (Fair
Values) der Klassen von Finanzinstrumenten ihren Buchwerten
gegeniibergestellt. Bei Anwendung der Fair-Value-Ermittlung miissen moglichst
viele (relevante) beobachtbare Inputfaktoren und moglichst wenige nicht
beobachtbare Inputfaktoren verwendet werden. Dabei wurden, sofern
vorhanden, Borsenkurse zur Bewertung verwendet (zum Beispiel fiir
Wertpapiere). Fehlten Marktpreise, wurden interne Bewertungsmodelle mit
aktuellen Marktparametern herangezogen. Zur Anwendung kamen
inshesondere die Barwertmethode und Optionspreismodelle (vgl. dazu auch die
Ausfihrungen zur Behandlung und Ermittlung der Fair Values unter Note (5¢)).
Unter den Finanzanlagen sind unter anderem die zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen in Hohe von 3,1 Millionen Euro
ausgewiesen (in diesem Zusammenhang siehe Note (60)).
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e Aufwands- und Ertragsposten, die den Finanzierungs- oder
Investitionstatigkeiten zuzuordnen sind

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand entspricht dem Bilanzposten
Barreserve. Die Barreserve der SEB umfasst ausschlielich Zahlungsmittel; diese
bestehen aus Guthaben bei Zentralnotenbanken. Alle Bestande der Barreserve
sind zum Nennwert ausgewiesen.

In den Positionen ,Sonstige Aktiva“ und ,Sonstige Passiva“ sind die
Veranderungen aus den Bilanzpositionen ,Zur Verauferung gehalten
klassifizierte langfristige Vermogenswerte” bzw. ,Verpflichtungen im
Zusammenhang mit zur Verdulerung gehalten klassifizierten langfristigen
Vermogenswerten” enthalten.

Marktwert (FV) Buchwert Differenz
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
1.2239 1.2239 0,0
4.366,2 41399 226,3
14.860,2 14.272,1 588,1
4.883,7 4.883,7 0,0
167,8 167,8 0,0
3.337,6 3.337,6 0,0
28.839,5 28.025,1 8144
9.420,0 9.439,8 -19.8
14.331,6 13.565,1 766,5
486,5 476,3 10,2
2.754,9 2.754,9 0,0
432 432 0,0

79 79 0,0
27.044,1 26.287,2 756,9

Fiir die Ermittlung der Fair Values wurden die Cashflows der einzelnen Geschifte
mit der Swapkurve diskontiert. Dem Kreditrisiko der Forderungen wurde
Rechnung getragen, indem von ermittelten Werten die Kreditrisikovorsorge
abgezogen wurde (Einzel- und Portfoliowertberichtigungen). Die positiven und
negativen Fair-Value-Anderungen von Grundgeschéften i.R d. Portfolio-Hedge
Accounting sind im Zusammenhang mit den Forderungen bzw.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden zu sehen. Die in das
Portfolio Hedge-Accounting einbezogenen Grundgeschéfte sind jeweils

- bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten — in den Forderungen an bzw.
den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden enthalten.

Auf eine separate Darstellung von Fair Values in Bezug auf Sonstige Aktiva und
Sonstige Passiva wurde unter Wesentlichkeitsaspekten verzichtet.
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Fair Value Reporting

Millionen Euro

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute (Loans and Receivables)

Forderungen an Kunden (Loans and Receivables)

Zum Fair-Value bewertete aktivische Finanzinstrumente (Held for Trading)
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (Held for Trading)
Finanzanlagen (Available for Sale)

Gesamte Finanzinstrumente

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (Other Liabilities at Amortised Costs)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (Other Liabilities at Amortised Costs)
Verbriefte Verbindlichkeiten (Other Liabilities at Amortised Costs)

Zum Fair Value bewertete passivische Finanzinstrumente (Fair-Value-Option)
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (Held for Trading)
Nachrangkapital (Other Liabilities at Amortised Costs)

Gesamte Finanzinstrumente

Fair Value-Bewertungshierarchie nach IFRS 13.91ff

GemafS IFRS 13.91ff sind die Fair Values der bilanziellen Vermogenswerte und
Schulden derart anzugeben, dass ein Riickschluss auf die Ermittlung der Fair
Values erkennbar ist. Die Vorgehensweise im Rahmen dieser Zuordnung ist in
Note (5¢) beschrieben. In der nachfolgenden Tabelle sind die beizulegenden
Zeitwerte der Finanzinstrumente gemaf diesen Vorgaben auf die verschiedenen
Level der Fair-Value-Ermittlung aufgeteilt.

Unter den zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten gab es bei der

SEB AG im Berichtsjahr keine Instrumente, die gemaf3 der Fair-Value-Hierarchie
in Level 3 kategorisiert werden mussten.

Geschaftsbericht 2014 = 100

Marktwert (FV)
31.12.2013

1.880,3
6.533,6
16.014.2
3.976,0
120,2
3.262,7
31.787,0

8.686,3
17.618,7
646,7
2.873,6
1015

8.2
29.935,0

Buchwert

31.12.2013

1.880,3
6.370,4
15.500,6
3.976,0
120,2
3.262,7
31.110,2

8.718,0
16.977.8
636,1
2.873,6
1015

79
29.3149

Differenz

31.12.2013

0,0
1632
513,6

0,0

0,0

0,0

676,8

=317
640,9
10,6
0,0
0,0
03
620,1

Nach IFRS 13.95 wird die Umklassifizierung zwischen Level 1 und Level 2
ausgewiesen. Unter den Schuldverschreibungen der Kategorie Avaiable for Sale
wurden im Berichtsjahr € 329,5 Millionen Euro aus dem Level 1in Level 2

kategorisiert. Die Level-Zuordnung erfolgte gemaf tiblichen

Kategorisierungsverfahren, vgl. Note (5 c).

In der nachfolgenden Tabelle ist die Zusammensetzung der Level fiir das

Berichtsjahr dargestellt:
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Fair Value Level

Level 1
Millionen Euro 2014 2013
Finanzaktiva zum Fair Value
Eigenkapitalinstrumente 25963 1.661,7
Schuldinstrumente 465,4 4971
Derivate 0,0 0,0
Finanzaktiva Held for Trading 3.061,7 2.158,8
Eigenkapitalinstrumente 0,0 0,0
Schuldinstrumente 16147 1.935,2
Finanzaktiva Available for Sale 1.614,7 1.935,2
Finanzaktiva At Amortised Cost
Barreserve 1.2239 1880,3
Forderungen an Kreditinstitute 458 3712
Forderungen an Kunden 0,0 0,0
darunter Offentliche Haushalte 0,0 0,0
Privatkunden 0,0 0,0
Nichtfinanzielle Unternehmen 0,0 0,0
Andere finanzielle Unternehmen 0,0 0,0
Gesamt Finanzaktiva At Amortised Cost 1.269,7 2.251,5
Gesamt Finanzaktiva 5.946,1 6.345,5
Finanzpassiva zum Fair Value 0,0 0,0
Leerverkaufe Aktien 181,2 104,4
Schuldinstrumente 366,5 367.8
Derivate 0,0 0,0
Finanzpassiva Held for Trading 547,6 472,2
Wertpapiere der Fair Value Option 0,0 0,0
Finanzpassiva At Amortised Cost 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,0 0,0
darunter Offentliche Haushalte 0,0 0,0
Privatkunden 0,0 0,0
Nichtfinanzielle Unternehmen 0,0 0,0
Andere finanzielle Unternehmen 0,0 0,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Nachrangkapital 0,0 0,0
Gesamt Finanzpassiva At Amortised Cost 0,0 0,0
Gesamt Finanzpassiva 547,6 4722
Total 6.493,7 6.817,7

Level 2 Level 3 Gesamt
2014 2013 2014 2013 2014 2013
0,0 0,0 0,0 0,0 2.596,3 1.661,7
447 48,8 0,0 0,0 510,2 545,9
1.9452 1.888,6 0,0 0,0 1.9452 1.888,6
1.989,9 19374 0,0 0,0 5.051,6 4.096,2
20,7 18,5 0,0 0,0 20,7 185
1.702,2 1.309,0 0,0 0,0 3.317,0 3.2442
1.722,9 13275 0,0 0,0 3.337,6 3.262,7
0,0 0,0 0,0 0,0 12239 1.880,3
648,4 4655 36721 5.696,9 4.366,2 6.533,6
3272 2175 14.532,9 15.796,7 14.860,2 16.014,2
0,0 0,0 4.674,7 49179 4.674,7 49179
0,0 0,0 205,0 336,6 205,0 336,6
0,0 0,0 7.686,9 7.991,6 7.686,9 7.991,6
3272 2175 1.966,4 2.550,6 22936 27681
9756 6830 182050 214936 204503  24.4281
4.688,4 3.947,9 18.205,0 21.493,6 28.839,5 31.787,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 181,2 104,4
0,0 0,0 0,0 0,0 366,5 367,8
1.859,7 1.920,1 0,0 0,0 1.859,7 1920,1
1.859,7 1.920,1 0,0 0,0 2.407,4 23923
390,7 582,8 0,0 0,0 390,7 582,8
0 0 0 0 0,0 0,0
0,0 0,0 9.420,0 8.686,3 9.420,0 8.686,3
0,0 0,0 143316 17.618,7 143316 17.618,7
0,0 0,0 5.006,2 6.803,7 5.006,2 6.803,7
0,0 0,0 309,7 792,1 309,7 792,1
0,0 0,0 1.263,4 2.000,7 12634 2.000,7
0,0 0,0 7.752,4 8.022,2 7.752,4 8.022,2
0,0 0,0 4865 646,7 486,5 646,7
0,0 0,0 79 82 79 82
0,0 00 242460 269599 242460  26.959,9
2.250,4 2.502,9 24.246,0 26.959,9 27.044,1 29.935,0
6.938,8 6.450,8 424510 484535 558836 617220

Gemaf3 IAS 1.1251. V. m. IAS 1.129 hat die Bank im Anhang Angaben zu
zukunftsbezogenen Annahmen zu machen. Das gilt insbesondere fiir
Schatzungsunsicherheiten, die zu einem betrachtlichen Risiko fiihren kénnen,
dass innerhalb des nachsten Geschiftsjahres eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte der ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden erforderlich
werden konnte. In Bezug auf die Bestimmung der Pauschalwertberichtigungen
wird daher von der Bank eine Sensitivitatsanalyse der Buchwerte vorgenommen.

Um den Anforderungen fiir Portfoliowertberichtigungen nach IFRS Rechnung zu

tragen, ermittelt die Bank die Hohe der zu bildenden Portfoliowert-
berichtigungen anhand eines aus der CRR-Systematik abgeleiteten Verfahrens.
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Fiir alle Portfolien wird zusatzlich zu den Parametern Ausfallwahrscheinlichkeit
(PD), Verlustquote bei Ausfall — Loss Given Default (LGD) und Hohe der
Forderungen zum Ausfallzeitpunkt (EaD) statistisch eine Loss-Identification-
Period (LIP) ermittelt, um die eingetretenen, aber noch nicht bekannt
gewordenen Ausfalle zu beriicksichtigen.

Die ,Strenge” des Sensitivitatsansatzes der Bank konkretisiert sich anhand einer
35-prozentigen Schwankung der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) in beide
Richtungen. Fir das zum Bilanzstichtag relevante Portfolio ergab sich eine
Veranderung des Fair Values um -3,4 Millionen Euro (PD +35%) bzw.

+4,3 Millionen Euro. (PD -35%).
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(91) Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und

finanziellen Verbindlichkeiten

Um das Adressenausfallrisiko des Kontrahenten auch aus Derivategeschaften zu
reduzieren, schliefit die SEB entsprechende Rahmenvertrage mit ihren Kunden
ab. Diese Rahmenvertrage ermoglichen es der SEB, fiir den Fall, dass der
Geschaftspartner seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, die Anspriiche und
Verpflichtungen samtlicher vom Rahmenvertrag erfasster Derivategeschifte so
zu verrechnen, dass lediglich eine Nettoforderung oder Verbindlichkeit
gegeniiber dem Geschaftspartner verbleibt (IAS 32.42f.i.V.m. IFRS 7.13). Bei
diesen Rahmenvertragen handelt es sich fiir inlandische Kontrahenten um den
Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschafte des Bundesverbandes deutscher
Banken (BdB) sowie fiir internationale Vertragspartner um das sog. ISDA Master
Agreement der International Swaps and Derivatives Association. Zu beiden
Rahmenvertragstypen kann die Besicherung der Derivategeschéfte in einem
separaten Anhang (Besicherungsanhang bzw. Credit Support Annex) geregelt
werden.

Neben Vereinfachungen in der Dokumentation verfolgen diese Rahmenvertrage
inshesondere das Ziel, sdmtliche unter einem Rahmenvertrag geschlossenen
Geschafte rechtlich zu einem Vertrag zusammenzufassen, der im Fall der
Insolvenz eines Vertragspartners nur einheitlich beendet werden kann, indem
der saldierte Marktwert aller Einzelgeschafte zwischen den Parteien

Bruttobetrag Saldierte
finanzieller Betrage
Vermdgenswerte
und
Verbindlichkeiten
Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2014
Aktiva
Forderungen an Kunden 14.362,8 104.9
Derivate 19451 0,0
Echte Pensionsgeschifte als
Pensionsnehmer
(Reverse-Repo-Agreements) 3152 34
Wertpapierleihegeschafte 9435 9435
Gesamt 17.566,6 1.051,8
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 13.380,3 104.9
Derivate 1.859,8 0,0
Echte Pensionsgeschifte als
Pensionsgeber
(Repo-Agreements) 54 34
Wertpapierleihegeschafte 13287 9435
Gesamt 16.574,2 1.051,8
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ausgeglichen wird (Liquidations- bzw. Close-Out-Netting). Die Netting-
Vereinbarung ist somit elementarer Bestandteil eines Rahmenvertrages und liegt
immer dann vor, wenn auch ein Rahmenvertrag mit einem Vertragspartner
vorliegt.

Zur weiteren Reduzierung des Adressenausfallrisikos des Kontrahenten schliefit
die SEB zudem Besicherungsvereinbarungen ab (vgl. dazu auch unsere
Ausfiihrungen zum Sicherheitenmanagement innerhalb des Lageberichts).

Die in den nachfolgenden Tabellen angegebenen Brutto- und Nettosalden fir
Forderungen an Kunden bzw. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden zum
Bilanzstichtag beziehen sich auf Kompensationskredite. Im Bereich der Derivate
wird Vertragen mit zentralen Geschaftspartnern (CCP) die Absicht zum
bilanziellen Aufrechnen (,Intent to Settle net") zugesprochen. Zum
Bilanzstichtag 2014 waren keine Vertrdge mit zentralen Geschéftspartnern im
Bestand der SEB AG.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2014 ergaben sich die folgenden Salden:

Nettobetrag Nicht Betrage im Nettobetrag
finanzieller beriicksichtigte Zusammenhang
Vermagenswerte abzugsfahige mit finanziellen
und Betrige Sicherheiten

Verbindlichkeiten

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

14.257,9 0,0 0,0 14.257,9

19451 820,1 0,0 11250

311,8 0,0 0,0 311,8

0,0 0,0 0,0 0,0

16.514,8 820,1 0,0 15.694,7

13.275,4 0,0 0,0 13.275,4

1.859,8 820,1 0,0 1.039,7

2,0 0,0 2,0 0,0

385,3 0,0 385,3 0,0

15.522,4 820,1 387,3 14.315,1
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Vorjahressalden:

Millionen Euro

Aktiva
Forderungen an Kunden
Derivate

Echte Pensionsgeschifte als
Pensionsnehmer
(Reverse-Repo-Agreements)

Wertpapierleihegeschafte

Gesamt

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Derivate

Echte Pensionsgeschifte als
Pensionsgeber
(Repo-Agreements)

Wertpapierleihegeschafte
Gesamt
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Bruttobetrag
finanzieller
Vermdgenswerte
und
Verbindlichkeiten

31.12.2013

15.685,0
1.888,6

374,6
1.892.2
19.840,4

17.162,2
19201

2144
8744
201711

Saldierte
Betrage

31.12.2013

1844
0,0

519
75,0
311,3

184,4
0,0

519
75,0
311,3

Nettobetrag
finanzieller
Vermdgenswerte
und
Verbindlichkeiten

31.12.2013

15.500,6
1.888,6

3277
1.817,2
19.534,1

16.977.8
1.920,1

1625
7994
19.859,8

Nicht
beriicksichtigte
abzugsfahige
Betrdge

31.12.2013

0,0
14611

0,0
0,0
1.461,1

0,0
14611

0,0
0,0
1.461,1

Betrége im
Zusammenhang
mit finanziellen
Sicherheiten

31.12.2013

0,0
0,0

0,0
1.817,2
1.817,2

0,0
0,0

1625
7994
9619

Nettobetrag
31.12.2013

15.500,6
4275

3277
0,0
16.255,8

16.977.8
459,0

0,0
0,0
17.436,8
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(92) Derivative Geschifte

Zum 31. Dezember 2014 ergaben sich fir den SEB Konzern folgende Werte:

Millionen Euro

Fremdwahrungsabhangige Termingeschafte

OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschafte
Zins-/Wahrungsswaps
Devisenoptionen — Kaufe
Devisenoptionen — Verkaufe

Borsengehandelte Produkte
Gesamt
Zinsabhingige Termingeschafte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements
Zinsswaps
Zinsoptionen — Kaufe
Zinsoptionen — Verkdufe
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures
Zinsoptionen
Gesamt
Aktienabhangige und sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Aktienoptionen — Kaufe
Aktienoptionen — Verkaufe
Equity Swaps
Credit Default Swaps
Borsengehandelte Produkte
Aktienfutures
Aktienoptionen
Gesamt
Summe aller schwebenden Termingeschéfte
OTC-Produkte
Borsengehandelte Produkte

Gesamt

Die oben stehende Tabelle zeigt die jeweiligen Nominal- bzw. Marktwerte von

Bis 1 Jahr

33.172,6
30.034,1
2.3327
4029
4029
0,0
33.172,6

4588,0
00
44986
430
464
136,5
96,5
40,0
47245

2.935,9
56,5
43
2.8751
0,0
737,5
7375
0,0
3.673,4

40.696,5
874,0
41.570,5

OTC- bzw. borsengehandelten Derivaten zum 31. Dezember 2014.
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Nominalwert Restlaufzeiten

Uber 1 bis 5 Jahre

9.503,0
4.695,2
4.739,4
342
342
0,0

9.503,0

12.433,8
0,0
11.678,0
3345
4213
0,0

0,0

0,0
12.433,8

91,6
45,8
45,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
91,6

220284
0,0
22.028,4

Uber 5 Jahre

2.724,2
113
27129
0,0

0,0

0,0
2.724,2

7.102,0
0,0
6.9239
29,8
1483
0,0

0,0

0,0
7.102,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

9.826,2
0,0
9.826,2

Summe

45.399.8
34.740,6
9.785,0
4371
4371

0,0
45.399.8

24.123,8
0,0
231005
4073
616,0
136,5
96,5
40,0
24.260,3

3.027,5
1023
501
28751
0,0
7375
7375
0,0
3.765,0

72,5511
874,0
73.425,1

Marktwert

Positiv

762,6
562,8
1949
49
0,0
0,0
762,6

1.160,7
0,0
11513
9.4

0,0

0,0

0,0

0,0
1.160,7

20,8
95
0,0

113
0,0
1,0
1,0
0,0

21,8

19441
1,0
1.945,1

Negativ

7443
5417
1977

0,0
49
0,0
7443

1.074,0
0,0
1.0439
0,0
30,1
0,0

0,0

0,0
1.074,0

414
00
23

39,1
00
01
01
00

415

1.859,7
0.1
1.859,8

In dieser Ubersicht sind die eingebetteten Derivate der strukturierten Produkte,

die von der SEB in der Fair-Value-Option der Passivseite gehalten werden, nicht

enthalten (vgl. zur Fair-Value-Option Note (71)).
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Zum 31. Dezember 2013 ergaben sich fiir den SEB Konzern folgende Werte:

Millionen Euro
Fremdwahrungsabhangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschafte
Zins-/Wahrungsswaps
Devisenoptionen — Kaufe
Devisenoptionen — Verkdufe
Borsengehandelte Produkte
Gesamt
Zinsabhangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements
Zinsswaps
Zinsoptionen — Kaufe
Zinsoptionen — Verkdufe
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures
Zinsoptionen
Gesamt
Aktienabhangige und sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Aktienoptionen — Kaufe
Aktienoptionen — Verkdufe
Equity Swaps
Credit Default Swaps
Borsengehandelte Produkte
Aktienfutures
Aktienoptionen
Gesamt
Summe aller schwebenden Termingeschéfte
OTC-Produkte
Borsengehandelte Produkte
Gesamt

Bis 1 Jahr

25.785,6
22.896,2
2.009,6
4399
4399
0,0
25.785,6

6.339,9
0,0
5.848,4
3465
145,0
139,4
139,4
0,0
6.479.3

1.146,9
24.4
92
11133
0,0
6179
6179
00
17648

33.272,4
7573
34.029,7

Nominalwert Restlaufzeiten

Uber 1 bis 5 Jahre

11.711,0
45339
7.0781
495
495
0,0

11.711,0

15.805,7
0,0
15.280,3
2223
3031
0,0

0,0

0,0
15.805,7

158,4
112,6
45,8
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
158,4

276751
0,0
27.675,1

Kreditgruppengliederung im derivativen Geschift zum 31. Dezember 2014

Millionen Euro

OECD-Zentralregierungen
OECD-Banken

Finanzinstitute, sonstige Unternehmen, Privatpersonen

Nicht-OECD-Banken
Borsenkontrakte

Gesamt
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Uber 5 lahre Summe
27399 40.236,5
133 274434
2.726,6 11.814,3
0,0 489,4
0,0 489,4
0,0 0,0
27399 40.236,5
89587 311043
0,0 0,0
8.582,2 29.710,9
124,0 692,8
2525 700,6
0,0 139,4
0,0 139,4
0,0 0,0
8.958,7 31.243,7
0,0 1.305,3
0,0 137,0
0,0 55,0
0,0 11133
0,0 0,0
0,0 617,9
0,0 617,9
0,0 0,0
0,0 1.9232
116986 72,6461
0,0 757,3
11.698,6 73.403,4
Nominalwert
0,0
52.739,1
19.8121
0,0
8739
73.425,1

Marktwert

Positiv

7891
330,0
449,0
10,1
0,0
0,0
7891

1.087.3
0,0
1.079.3
8,0
0,0
0,1
01
0,0
1.087.4

11,9
10,8
0,0
11
0,0
0,2
02
0,0
12,1

1.888,3
03
1.888,6

Marktwert

Positiv
0,0
1.449,8
4943
0,0

1,0
1.945,1

Negativ

779,0
317,7
4512

0,0
10,1
0,0
779,0

11249
0,0
1107,9
0,0
17,0
01

0.1

0,0
1.125,0

15,6
0,0
17
139
0,0
0,5
05
0,0
16,1

19195
0,6
1.920,1

Negativ
0,0
1.606,2
2535
0,0

0.1
1.859,8
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Kreditgruppengliederung im derivativen Geschaft zum 31. Dezember 2013

Millionen

OECD-Zentralregierungen

OECD-Banken

Finanzinstitute, sonstige Unternehmen, Privatpersonen
Nicht-OECD-Banken

Borsenkontrakte

Gesamt

Als Marktwerte sind die Summen der positiven und negativen Betrage pro
Vertrag ohne Kiirzung von Sicherheiten und ohne Berlicksichtigung etwaiger

Sonstige Erlduterungen

(93) Auferbilanzielle Verpflichtungen und andere Verbindlichkeiten

Millionen Euro

Andere Verpflichtungen

Unwiderrufliche Kreditzusagen
davon: Tilgungsdarlehen
davon: Betriebsmittelkredite
davon: Sonstige

Bei den anderen Verpflichtungen gibt es keine Einzelpositionen von
wesentlicher Bedeutung. Erlauterungen zur finanziellen Auswirkung, zu den

(94) Eventualverbindlichkeiten

Millionen Euro

Eventualverbindlichkeiten aus Garantien
Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften
Handelshezogene Biirgschaften (Akkreditive)

Gesamt

Den oben genannten Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in
der gleichen Hohe gegeniiber. Fiir die Eventualverbindlichkeiten bestehen
Barsicherheiten in Hohe von 14,0 Millionen Euro (Vorjahr: 11,2 Millionen Euro)

(95) Patronatserkldrungen

Gesellschaft Patronatserklarung

SEB Financial Services GmbH,
Sitz: Frankfurt am Main

Der SEB Konzern tragt dafiir Sorge, dass die oben angegebene Gesellschaft ihre
vertraglichen Verpflichtungen im angegebenen Umfang erfillen kann.
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Nominalwert Marktwert
Positiv Negativ
0,0 0,0 0,0
55.619,3 1.596,0 1.716,8
17.026,9 2923 202,8
0,0 0,0 0,0
7573 03 05
73.403,5 1.888.6 1.920,1

Netting-Vereinbarungen angegeben. Bei verkauften Optionen ergeben sich
definitionsgemafd keine positiven Marktwerte.

31.12.2014 31.12.2013
49873 4.6854
49873 4.685,4

46,5 176,0
41,6 423
4.899,2 4.467,1

Unsicherheiten hinsichtlich des Betrags oder der Falligkeit von Abfliissen sowie
zu moglichen Erstattungen unterbleiben aus Praktikabilitdtsgriinden.

31.12.2014 31.12.2013
17296 15615
696,7 6610
1458 2635
25721 2.486,0

sowie Riickstellungen in Hohe von 4,6 Millionen Euro (Vorjahr: 2,4 Millionen
Euro).

Einstehen fiir finanzielle Ausstattung der SFS, um samtlichen Verbindlichkeiten fristgemafl nachkommen zu kénnen.
Verpflichtungswerte bestehen nicht, sofern potenzielle Anspriiche nicht konkretisiert sind.
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(96) Volumen der verwalteten Fonds

Millionen Euro
Publikumsfonds

Gemischte
Immobilien-Publikumsfonds
Immobilien-Spezialfonds
Gesamt

(97) Echte Pensionsgeschifte

Millionen Euro

Echte Pensionsgeschafte als Pensionsgeber (Repo-Agreements)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Gesamt

Echte Pensionsgeschifte als Pensionsnehmer (Reverse-Repo-Agreements)
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Gesamt

Im Rahmen echter Pensionsgeschafte verkauft bzw. kauft der SEB Konzern
Wertpapiere mit einer Riicknahmeverpflichtung bzw. Riickgabeverpflichtung.
Die erhaltenen Gegenwerte aus Pensionsgeschaften, bei denen der SEB Konzern
Pensionsgeber ist (Riicknahmeverpflichtung der Wertpapiere), werden als
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten oder Kunden bilanziert.

(98) Wertpapierleihegeschifte

Millionen Euro

Verliehene Wertpapiere
Entliehene Wertpapiere

Wertpapierleihegeschafte werden mit Kreditinstituten und Kunden getatigt, um
dem Bedarf zur Erfillung von Lieferverpflichtungen nachzukommen oder am
Geldmarkt Wertpapierpensionsgeschafte tatigen zu konnen. Die verliehenen
Wertpapiere weist die SEB in der Bilanz im Handelsbestand oder Wertpapier-
und Beteiligungsbestand aus, wahrend entliehene Wertpapiere nicht bilanziert
werden. Die aus Wertpapierleihegeschaften resultierenden Aufwendungen und
Ertrdge wurden, soweit sie das abgelaufene Geschaftsjahr betrafen, in der
Gesamtergebnisrechnung laufzeitgerecht im Zins- und Provisionsergebnis
beriicksichtigt. Die fiir diese Geschéfte akzeptierten Sicherheiten sowie alle
weiteren finanziellen und nicht-finanziellen Sicherheiten sind den detaillierten
Ausfiihrungen und den tabellarischen Darstellungen unter Note (32) und

(zum Teil) unter Note (99) zu entnehmen.

Bei der SEB fallen Wertpapierleihe und Repogeschéfte, die aus dem
Eigenbestand der SEB transferiert wurden, unter die Vorschriften von

(99) Ubertragene finanzielle Vermbgenswerte

Gemaf IFRS 7 (Disclosures — Transfers of Financial Assets) sind zusatzliche
Angaben zur Ubertragung finanzieller Vermdgenswerte zu machen.
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31.12.2014 31.12.2013
Anzahl Fonds Fondsvermogen Anzahl Fonds Fondsvermdgen
30 2743 4,0 4244
30 2743 30 419,0
4,0 4.741,2 4,0 51778
4,0 26021 50 1.993,6
11,0 7.617,6 13,0 7.595,7
31.12.2014 31.12.2013 Veranderung in Millionen Euro
54 162,5 -157,1
0,0 0,0 0,0
5,4 162,5 -157,1
3151 3227 -7,6
0,0 0,0 0,0
315,1 322,7 -1,6

Aufgrund der Entwicklung des Marktes im vergangenen Jahr hat die SEB AG ihr
Repo-Geschift deutlich reduziert.

In diesem Zusammenhang verweisen wir auch auf unsere qualitativen und
quantitativen Ausfiihrungen zu IFRS 7.42D (Note 99) und die Darstellung der
finanziellen und nicht-finanziellen Sicherheiten.

31.12.2014 31.12.2013
2.6031 1.138,2
2.299,8 21735

IFRS 7.42D(e). Das Netting in Bezug auf die gesamten Wertpapierleihegeschafte
findet sich in der zur Erfiillung von IFRS 7.13 in Verbindung mit IAS 32.42f.
dargestellten Tabelle in Note (91) wieder.

Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft iber Art und Umfang der von der

SEB AG im Berichtsjahr aus dem Eigenbestand der SEB AG iibertragenen
finanziellen Vermogenswerte, die nicht vollstandig ausgebucht wurden, sowie
Giber Art und Umfang der dazugehorigen Verbindlichkeiten. Bei den assoziierten
Verbindlichkeiten handelt es sich um Cash Collaterals.

Da aufgrund der Charakteristik und Art der iibertragenen finanziellen
Vermogenswerte der Buchwert der Papiere zum Berichtszeitpunkt jeweils dem
Marktwert entsprach, wurde von einer gesonderten Darstellung der
entsprechenden Buchwerte abgesehen.
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Marktwert (FV) Marktwert (FV)

iibertragener tibertragener

Millionen Euro Vermogenswerte Vermdgenswerte
31.12.2014 31.12.2013

Wertpapierleihegeschafte 25659 1.4479
davon Aktien 24182 1.306,1

davon Bonds 1477 141,8
Repogeschafte 0,0 8,0
Gesamt 2.565,9 1.455,9

Marktwert (FV) Marktwert (FV)
assoziierter assoziierter Differenz Differenz
Verbindlichkeiten ~ Verbindlichkeiten Marktwerte Marktwerte
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
4373 111,6 2.114,0 1.321,6
3833 491 2.034,9 1.257,0
54,0 62,5 79,1 64,6
0,0 81 0,0 -0,1
4373 119,7 2.114,0 13215

Aufgrund erweiterter Erkenntnisse in Bezug auf die Auslegung und Umsetzung
der Anforderungen aus IFRS 7.42D sowie insbesondere aus der Bericht-
erstattung nach Finrep (Financial Reporting), hat die SEB im aktuellen
Berichtsjahr die Definition und Methodik zur Ermittlung der Marktwerte ihrer aus
dem Eigenbestand (ibertragenen Vermégenswerte und der damit zusammen-
hangenden assoziierten Verbindlichkeiten umgestellt. Unter Berticksichtigung
aller aus dem Eigenbestand der SEB zum Bilanzstichtag transferierten
Vermogensgegenstande und assoziierten Verbindlichkeiten ergab sich nunmehr
ein Marktwert (ibertragener Vermogenswerte in Hohe von

2.565,9 Millionen Euro. Fiir das der aktuellen Methodik entsprechend
angepasste Vorjahr ergab sich ein Saldo in Hohe von 1.455,9 Millionen Euro.
Den Marktwerten Ubertragener Vermogenswerte standen im Berichtsjahr neben
den zugehorigen Verbindlichkeiten (Cash Collaterals) in Hohe von

437,3 Millionen Euro (angepasstes Vorjahr: 119,7 Millionen Euro) auch

(100) Treuhandgeschifte
Treuhandvermégen/Treuhandverbindlichkeiten

Die SEB AG hatte im Berichtsjahr keine Treuhandgeschafte, die nicht in der
Bilanz bzw. der Konzernbilanz ausgewiesen werden.

(101) Kapitalmanagement

Mit Beginn des Berichtsjahres 2014 wurden aufgrund von Basel Il neue und
erhohte Kapitalanforderungen der Bankenaufsicht wirksam. Gemaf3 der
Kapitaladaquanzrichtlinie (Capital Requirements Directive, (CRD IV)), der
Eigenkapitalverordnung (Capital Requirements Regulation, (CRR)) und dem
deutschen CRD-IV-Umsetzungsgesetz werden nunmehr deutlich strengere
Maf3stabe an die Mindestkapitalausstattung von Banken gestellt. Die SEB folgte
diesen Vorschriften 2014 und managt ihr Kapital demgema.

Mit der Einfiihrung der CRR (Basel Ill) zum 1. Januar 2014 wurde die
Konzernmeldung der SEB AG auf den Rechnungslegungsstandard IFRS
umgestellt.

Die Zielsetzung dieses Kapitalmanagements nach IAS/IFRS ist s, diese
Regelungen und die Verfahren im aktuellen Berichtsjahr darzulegen, um unter
anderem auch die Angaben der im Eigenkapitalspiegel (vgl. dazu Note (83))
angegebenen Informationen zu ergénzen. Die Grundlage der Berichterstattung
stellt dabei das unternehmensspezifisch definierte Eigenkapital der SEB dar.

Das Kapitalmanagement der SEB hat zudem das Ziel, neben der Einhaltung der
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitalanforderungen und der
Uberwachung und Sicherung der jederzeitigen Handlungsfahigkeit der Bank,
auch die Erreichung der von der Bank angestrebten Eigenmittelquoten
sicherzustellen.

Die SEB berechnet ihre Kapitalquoten wie folgt:

e Die harte Kernkapitalquote ergibt sich aus dem harten Kernkapital
der SEB, ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrags,
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173,4 Millionen Euro (angepasstes Vorjahr: 53,1 Millionen Euro) Wertpapiere
gegenliber.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Wertpapierleinegeschaften werden
nach Netting dargestellt (vgl. dazu die Ausfiihrungen unter Note (91)). Zum
Berichtszeitpunkt bestanden keinerlei ibertragungsbedingte Beschrankungen
hinsichtlich der Nutzung der iibertragenen Vermogenswerte fiir die SEB.

Zum 31. Dezember 2014 existierten keine tibertragenen, vollstandig
ausgebuchten finanziellen Vermogenswerte (IFRS 7.42E).

Alle mit diesen Transaktionen verbundenen Risiken werden durch das
Sicherheitenmanagement, das die SEB auch im Rahmen dieser Geschafte
konsequent anwendet, abgedeckt. Durch die Ubertragung von finanziellen
Vermogenswerten sind keine neuen Risiken entstanden

e Die Kernkapitalquote ergibt sich aus dem Kernkapital der SEB,
ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrages,

e Die Gesamtkapitalquote ergibt sich aus den Eigenmitteln der SEB,
ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtrisikobetrages.

Wie bereits erwahnt, ermittelt die SEB ihr aufsichtsrechtliches Eigenkapital auf
der Grundlage der CRR sowie der CRD IV, die deutsche Kreditinstitute zur
Einhaltung von Mindestkapitalquoten verpflichtet. Danach missen
Kreditinstitute ihre gewichteten Risikoaktiva wie folgt einhalten:

e FEine harte Kernkapitalquote von 4,5 Prozent

. Eine Kernkapitalquote von 6,0 Prozent

. Eine Gesamtkapitalquote von 8,0 Prozent.

Diese Quoten wurden von der SEB in der gesamten Berichtsperiode eingehalten.

Um eine starkere Orientierung der Kapitalanforderungen an den Risiken der
Bank zu unterstiitzen, fihrt die SEB ihre Eigenkapitalberechnung nach dem
Internal Ratings-Based Approach (IRBA-Basisansatz) sowie dem Kreditrisiko-
Standardansatz (KSA) durch.

Im Rahmen der Eigenkapitalallokation legt der Vorstand der SEB AG das
Risikodeckungspotenzial sowie einen mit der Geschiftsstrategie und der
Konzernkapitalallokation des Konzerns abgestimmten Teil als Risikokapital fest
und transformiert dieses zulassige Gesamtrisiko (Limit) in einer
Risikobegrenzung fir die einzelnen risikotragenden Geschaftsbereiche. Durch
die Allokation werden die Risikokonzentrationen gezielt begrenzt sowie
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ausreichende Kapitalpuffer fir mogliche Verluste auch unter Worst-Case-
Szenarien bereitgestellt.

Im Folgenden werden die Ziele, Methoden und Prozesse zum
Kapitalmanagement gemaf 1AS 1.134 dargestellt:

Das aufsichtsrechtliche Kapital der SEB AG ist, wie der nachfolgenden Tabelle zu
entnehmen ist, in die folgenden Bestandteile aufgeteilt:

. Hartes Kernkapital
. Erganzungskapital.

Das Kernkapital der SEB besteht zu 100 Prozent aus Bestandteilen des harten
Kernkapitals. Die SEB weist kein zusétzliches Kernkapital auf.

Beim harten Kernkapital handelt es sich um eingezahltes Eigenkapital, das dem
Institut dauerhaft zur Verfiigung steht sowie um Riicklagen nach IFRS in Hohe
von 1.355,4 Millionen Euro (Kapitalriicklagen in Hohe von 577,0 Millionen Euro
sowie Gewinnriicklagen in Hohe von 778,4 Millionen Euro) unter Berlick-
sichtigung der folgenden Abzugspositionen:

. Verlustvortrag in Hohe von 110,2 Millionen Euro

e Immaterielle Vermogensgegenstande in Hohe von
7.1 Millionen Euro

o Wertberichtigungsfehlbetrag in Hohe von 18,9 Millionen Euro

e Vermdgenswerte von Pensionsfonds mit Leistungs-Zusage in Hohe
von 0,7 Millionen Euro sowie

e Nichtaus temporaren Differenzen resultierende, latente
Steueranspriiche in Hohe von 4,4 Millionen Euro

. Prudent Valuation in Hohe von 10,5 Millionen Euro.

Diese Abzugspositionen unterliegen bis auf den Verlustvortrag und der Prudent
Valuation der Ubergangsvorschrift der Eigenmittelanforderung geméf der
Verordnung zur angemessenen Eigenmittelausstattung (SolvV).

Im aktuellen Berichtsjahr folgte die SEB AG den neuen Regularien zur Prudent
Valuation. Mit der Veréffentlichung des nunmehr finalen Entwurfs der
Regulatory Technical Standards on Prudent Valuation (EBA/RTS/2014/06) am
31. Marz 2014 wurde die Grundlage fiir die endgiltigen Regelungen zur
Berechnung der zusatzlichen Wertanpassungen

(,Additional Value Adjustments” — AVA) fiir zum Fair Value bewertete und
bilanzierte Finanzinstrumente gelegt und damit das Vorsichtsprinzip bei der
Bewertung von Finanzinstrumenten eingefiihrt (Artikel 34 und 105 der CRR). Mit
dem Prinzip der vorsichtigen Bewertung soll gewahrleistet werden, dass das
berichtende Institut mit hinreichender Sicherheit mindestens den Prudent Value
fir ihre Finanzinstrumente erreichen kann. Fiir den Fall, dass der auf der Basis
dieser Regulation ermittelte vorsichtige Wert geringer sein sollte als der
bilanzielle Fair Value, ist der Differenzbetrag in voller Héhe vom Kemkapital
abzuziehen.
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In Abhéngigkeit vom Umfang der zum Fair Value bilanzierten Positionen kann
ein vereinfachender Ansatz oder der Basisansatz zur Berechnung des Prudent
Values bzw. der zusatzlichen Wertanpassungen angewendet werden. Die SEB
wendet den vereinfachten Ansatz an.

Das Erganzungskapital besteht im Berichtsjahr aus den folgenden Positionen:

e Wertberichtigungsiiberschuss in Hohe von 36,0 Millionen Euro
sowie

e Nachrangige und langfristige Eigenmittel in Hohe von
0,1 Millionen Euro, die im Februar 2015 auslaufen.

Der beriicksichtigungsfahige Wertberichtigungstiberschuss/-fehlbetrag ermittelt
sich als Differenz zwischen der Summe der erwarteten Verlustbetrage
(Expected Loss) fiir alle IRBA-Positionen und den im Jahresabschluss
beriicksichtigten Betragen der Risikovorsorge.

Die Ermittlung erfolgt fir die Kategorien

e Ausgefallener Kunden und
e Nicht ausgefallener Kunden.

Ein Wertberichtigungsiiberschuss wird dem Erganzungskapital zugerechnet, ein
Fehlbetrag wird vom harten Kernkapital abgezogen. Der
Wertberichtigungsiiberschuss aus ausgefallenen Kunden wird nicht genutzt, um
einen Wertberichtigungsfehlbetrag fir nicht ausgefallene Kunden zu
kompensieren.

Die Zusammensetzung dieser aufsichtsrechtlichen Kapitalbestandteile ist den
nachfolgenden tabellarischen Darstellungen zu entnehmen.

Die in diesen Tabellen dargestellten Veranderungen resultieren im Wesentlichen
aus der oben bereits genannten Umstellung des lokalen
Rechnungslegungsstandards HGB auf internationale Rechnungslegung nach
IAS/IFRS sowie der Anwendung der neuen CRR-Vorschriften. Zu
beriicksichtigen ist in diesem Zusammenhang, dass im Berichtsjahr 2014 die
Position ,nicht realisierte Reserven aus notierten Wertpapieren
(Kurswertreserven) nicht ansetzbar war. Im Folgejahr 2015 ist ein Ansatz dieser
Position moglich. Durch die oben genannte Umstellung des
Rechnungslegungsstandards von HGB auf IAS/IFRS weist die SEB ein wesentlich
hoheres Kernkapital aus, das sich in der um 32,3 Prozent gestiegenen
Kernkapitalquote wiederspiegelt.

Die Anforderungen an die Transparenz und Offenlegung von Informationen
nach Teil 8 der CRR wird die SEB AG im Einklang mit Artikel 13 CRR durch die
Erstellung eines separaten Berichtes erfiillen. Die Veroffentlichung dieses
Berichtes fiir das Jahr 2014 erfolgt zeitnah zur Veréffentlichung des
Geschéftsberichtes.
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Millionen Euro

Hartes Kernkapital

Eingezahltes Kapital

Sonstige anrechenbare Riicklagen

Verlustvortrag

Sonderposten fir allg. Bankrisiken

nach § 340g HGB

Sonstige Abzugsposten (immaterielle Vermdgenswerte)
Wertanpassungen aufgrund vorsichtiger Bewertung (Prudent Valuation)
Beriicksichtigungsfahiger Wertberichtigungsfehlbetrag
Vermogenswerte von Pensionsfonds mit Leistungszusage

Nicht aus temporaren Differenzen resultierende latente Steueranspriiche
Hartes Kernkapital gesamt

Ergdnzungskapital

Vorsorgereserve nach § 340f HGB

Nicht realisierte Reserven nach notierten Wertpapieren

Nachrangige langerfristige Eigenmittel

Berticksichtigungsfahiger Wertberichtigungsiiberschuss
Erganzungskapital gesamt

Eigenmittel
1) Eigenmittel gemafd Teil Il CRR

2) Eigenmittel fir Solvenzzwecke gemaR § 10 KWG (alte Fassung)

Die quantitativen Angaben zum Kapital ergeben sich aus nachfolgender Tabelle:

Millionen Euro
Kreditrisiken
Marktrisiken
Operationelle Risiken

Gewichtete Risikoposition

Kernkapital im Verhaltnis zur Risikoaktiva in Prozent
Eigenkapitalquote in Prozent

1) Eigenmittel gemaR Teil Il CRR

2) Eigenmittel fir Solvenzzwecke gemaR § 10 KWG (alte Fassung)

Millionen Euro

Expected Loss

(102) Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Unternehmen und Personen gelten als nahestehend, sofern eine Partei die .
andere mittelbar oder unmittelbar kontrolliert oder mafigeblichen Einfluss auf .

deren geschaftliche oder operative Entscheidungen austiben kann.

Zu den nahestehenden Unternehmen und Personen des SEB Konzerns gehéren
folgende Parteien:

. Personen in Schliisselpositionen oder mit maf3geblichen Einfluss haben,
sowie ihnen nahestehende Familienangehérige. Hierzu zahlen der
Vorstand sowie die Personen des Key Management
(Generalbevollmachtigte)

. Die Muttergesellschaft SEB AB

e Personen in Schliisselpositionen oder mit maf3geblichem Einfluss bei der
Muttergesellschaft SEB AB, sowie ihren Familienangehérigen
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31.12.2014
Basel Il (IFRS) *

7752
1.355,4
-110,2

00
71
-105
-189
-0.7
-44
1.978,8

00
00

01
36,0
361
2.014,9

31.12.2014
Basel Il (IFRS) *

10.692,2
305,9
500,6

11.498,7

17,21
17,52

31.12.2014
1443

Arbeitnehmervertreter des Aufsichtsrats

31.12.2013
Basel Il (HGB) 2

7752
640,9
0,0

185,6
-0.9

0,0

0,0

0,0

0,0
1.600,8

3818
60,3
30
415
4866
2.087,4

31.12.2013
Basel Il (HGB) 2

11.068,7
3573
3805

11.806,5

13,56
17,68

31.12.2013
188,4

Alle Tochtergesellschaften und assoziierten Unternehmen (bis auf die

letzte Ebene)

Alle Tochtergesellschaften und assoziierten Unternehmen der

Muttergesellschaft SEB AB (bis auf die letzte Ebene)

Die Gesellschaft, die das Planvermogen des SEB Konzerns verwaltet — der

SEB Pension Trust e.V.

Alle Gesellschaftseinheiten des BVV (bis auf die letzte Ebene)

In der Aufstellung des Anteilsbesitzes unter Note (108) sind alle
Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen des SEB Konzerns
aufgefiihrt.



Notes

(103) Organe des SEB Konzerns bzw. der SEB AG

Im Aufsichtsrat des SEB Konzerns bzw. der SEB AG sind folgende Personen
vertreten:

Magnus Carlsson, Deputy President and CEO,Head of Merchant Banking, SEB AB,

Vorsitzender

Helene Strinja, Vorsitzende des Gesamtbetriebsrats, SEB AG,
stellvertretende Vorsitzende

Carl Joachim Alpen, Co-Head of Merchant Banking, SEB AB

Johan Andersson, Chief Risk Officer, SEB AB

Jan Erik Back, Chief Financial Officer, SEB AB

Dieter Borchers, Vorsitzender des Betriebsrats, Zentrale, SEB AG
(bis 04.06.2014)

Michael Boldt, Leiter Special Asset Management, SEB AG
(in der Zeit vom 01.01.2014 bis 04.06.2014 sowie erneut seit 09.12.2014)

Dieter Braner, Gewerkschaftssekretar, ver.di

Andreas Fiedler, Head of Local Institutions, SEB AG,
(in der Zeit von 04.06.2014 - 12.11.2014)

Jorg Babelotzky, Head of Financial Solutions, SEB AG,
(Ersatzmitglied von Herrn Fiedler in der Zeit von 13.11.2014 - 19.11.2014)

Martin Haug, stellvertretender Vorsitzender des Betriebsrats Frankfurt, SEB AG,
(seit 04.06.2014)

(104) Beziige und Kredite sowie geleistete Einlagen der Organe
bzw. nahestehenden Personen

Kurzfristig
fallige

Leistungen
Millionen Euro 2014 2013
Mitglieder des Vorstands der SEB AG 17 30
Mitglieder des Aufsichtsrats der SEB AG 0,6 0,7
davon fiir Arbeitnehmervertreter 0,5 0,6
davon fiir Aufsichtsratstatigkeit 01 01
Friihere Mitglieder des Vorstands der SEB AG und deren Hinterbliebene 0,0 0,0
Sonstiges Key Management 1,6 09

Die Beziige, die in den Jahren 2013 und 2014 gemaft §314 Abs.1,

Nr.6a und b) HGB an Organmitglieder des SEB Konzerns bzw. der SEB AG
flossen, setzten sich gemafS der obigen Tabelle (erganzt um Beziige des
sonstigen Key Management gemafS IAS 24).

Die Mitglieder des Vorstands erhalten auflerdem im (iblichen Rahmen
Sachbeziige. Fiir aktive Vorstandsmitglieder bestehen Pensionsverpflichtungen
im Berichtsjahr von 0,9 Millionen Euro (HGB-Wert; voller BilMoG-
Verpflichtungsumfang per 31. Dezember 2014). Im Vorjahr belief sich dieser
Wert auf 0,8 Millionen Euro. Im Geschaftsjahr ist die Verpflichtung

(HGB-Wert; Veranderung der vollen BilMoG-Verpflichtung vom 1. Januar 2014
zum 31. Dezember 2014) somit unverandert zum Vorjahr 3,0 Millionen Euro.
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Martin Johansson, Head of Business Support, SEB AB

Christoffer Malmer, Global Head of Wealth Management, SEB AB

Joachim Schonfelder, Vorsitzender des Betriebsrats Hamburg, SEB AG

Martina Triimner, Justiziarin, ver.di

Im Vorstand des SEB Konzerns bzw. der SEB AG sind folgende Personen
vertreten:

Fredrik Boheman, \orstandsvorsitzender
Edwin Echl, Vorstandsmitglied

Jan Sinclair, Vorstandsmitglied (Finanzvorstand)
(bis 31.12.2014)

Johan Akerblom, Vorstandsmitglied (Finanzvorstand)
(seit 01.01.2015)

Jonas Rengard, Vorstandsmitglied
(seit 01.01.2015)

Andere Leistungen aus
Leistungen nach langfristig Anlass der
Beendigung des fallige Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses  Leistungen  Arbeitsverhaltnisses Gesamt
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 18 32
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 05 0,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
30 30 0,7 0,8 0,0 0,0 37 38
0,0 0,0 0,0 02 0,0 0,0 1,6 11

Auf ehemalige Mitglieder des Vorstands oder deren Hinterbliebene entfallt im
Berichtsjahr eine Pensionsverpflichtung in Hohe von 48,4 Millionen Euro
(HGB-Wert; voller BilMoG-Verpflichtungsumfang per 31. Dezember 2014). Fir
das Vorjahr bestand eine Pensionsverpflichtung in Hohe von 51,1 Millionen Euro.

Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten in ihrer Funktion als Aufsichtsratsmitglied
keine Pensionszusagen.

Nicht Bestandteil der Tabelle sind die nachstehend beschriebenen
Aktienoptionen. Zum Teil werden den Mitgliedern des Vorstands sowie des Key
Managements und des Aufsichtsrats Aktienoptionen der schwedischen
Muttergesellschaft SEB AB gewahrt. Sie fallen in den Anwendungsbereich
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des IFRS 2 und sind gemaft IFRIC 11 ,IFRS 2 — Group and Treasury Share (Vorjahr: 0,1 Millionen Euro). Die anteiligen beizulegenden Zeitwerte fiir das
Transactions” als sog. aktienbasierte Vergiitungstransaktionen mit Ausgleich sonstige Key Management betrugen im Berichtsjahr 0,3 Millionen Euro

durch Eigenkapitalinstrumente zu sehen. Der beizulegende Zeitwert dieser (Vorjahr: 0,2 Millionen Euro) und fiir die Aufsichtsratsmitglieder im Berichtsjahr
Verglitungstransaktionen ist ratierlich auf die Jahre des Erdienungszeitraums zu sowie im Vorjahr 0,0 Millionen Euro. In der nachfolgenden Tabelle sind die
verteilen und als Personalaufwand mit einer entsprechenden Beriicksichtigung Bestande per 31. Dezember 2014 bzw. 31.Dezember 2013 dargestellt:

im Eigenkapital zu erfassen. Der anteilige beizulegende Zeitwert fiir den
Vorstand betrug im Geschaftsjahr 0,4 Millionen Euro

Performance- Share-Matching- ~ Shared-Saving- Share-Deferral-  All-Employee-
Share Programme Programme Programme Programme Gesamt
Bestand der Optionen 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Mitglieder des Vorstands der SEB AG 171.404 99 0 1.956 758 9.670 152528 77.797 0 0 324690 89522
Mitglieder des Aufsichtsrats der SEB AG 0 0 0 0 2.200 446 0 0 600 144 2.800 590
Sonstiges Key Management 20.768 19.736 45689  57.732 7125 0 2471  1.055 424 108 76.477  78.631
Kredite, Vorschiisse sowie geleistete Einlagen Des Weiteren liegen keine geleisteten Einlagen gemafS IAS 24 vor. Wegen der

Forderungen und Verbindlichkeiten an verbundene Unternehmen wird auf die
ausfiihrlichen Darstellungen unter Note (105) verwiesen.

Da der SEB Konzern im Berichtsjahr sowie im Vorjahr kein Privatkundengeschaft
betrieb, bestanden mit nahestehenden Personen und deren
Familienangehdrigen keine Transaktionen aus Organkrediten. Zudem wurden
keine Vorschiisse gemaf § 34 Abs. 2 Nr. 2 RechKredV vergeben.
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(105) Angaben iiber Geschifte und sonstige Transaktionen
mit nahestehenden Unternehmen

Millionen Euro 31.12.2014 31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 2.570,1 2.573,1
Tochterunternehmen 351 345
Mutterkonzern 2535,0 2538,6
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 8,6 78,3
Tochterunternehmen 8,6 50,4
Mutterkonzern 0,0 0,0
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 279
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 9.055,5 7.579,4
Tochterunternehmen 8,6 50,4
Mutterkonzern 9.046,9 7.529,0
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 35,1 36,3
Tochterunternehmen 351 34,5
Mutterkonzern 0,0 0,0
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 18
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
Tochterunternehmen 0,0 0,0
Mutterkonzern 0,0 0,0
Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
Garantien
Erhalten von Tochterunternehmen 0,0 0,0
Gewahrt an Tochterunternehmen 0,0 0,0
Erhalten vom Mutterkonzerm 4157 3737
Gewdhrt an Mutterkonzemn 1452 140,7
Erhalten von sonstigen nahestehenden Unternehmen 0,0 0,0
Gewahrt an sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0

Derivative Geschafte

Tochterunternehmen

Pos. Repl. Values 0,0 0,0

Neg. Repl. Values 0,0 0,0

Mutterkonzern

Pos. Repl. Values 1.0331 1184,9

Neg. Repl. Values 1.084,0 11345

Sonstige nahestehende Unternehmen

Pos. Repl. Values 0,0 0,0

Neg. Repl. Values 0,0 0,0
Wertpapiere

Erhalten vom Mutterkonzermn 145 70,2

Gegeben an Mutterkonzern 1015 70,2
Wertpapierleihe

Tochterunternehmen

Entleihe 0,0 0,0

Verleihe 0,0 0,0

Mutterkonzern

Entleihe 238,6 18,4

Verleihe 1.264,0 9031

Sonstige nahestehende Unternehmen

Entleihe 0,0 0,0

Verleihe 0,0 0,0
Sonstige Forderungen

Tochterunternehmen 0,0 0,0

Mutterkonzern 0,0 0,0

Sonstige nahestehende Unternehmen 0,0 0,0
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in Millionen Euro

Sonstige Verbindlichkeiten
Tochterunternehmen
Mutterkonzern
Sonstige nahestehende Unternehmen

Bei den dargestellten Forderungen an Kreditinstitute und Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um
Geldhandelsgeschafte gegeniiber dem Mutterkonzern SEB AB. Der
Mutterkonzern umfasst Transaktionen mit der Muttergesellschaft SEB AB sowie
samtlichen Tochtergesellschaften des SEB AB Konzerns. Zu den sonstigen

Millionen Euro
Zinsertrage

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Zinsaufwendungen

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Provisionsertrage

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Provisionsaufwendungen

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Personalaufwendungen

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Verwaltungsaufwendungen

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Sonstige Ertrage

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen
Sonstige Aufwendungen

Tochterunternehmen

Mutterkonzern

Sonstige nahestehende Unternehmen

Tochterunternehmen
Tochterunternehmen
Mutterunternehmen

Mutterunternehmen
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Art der Geschafte

Dienstleistungsvertrag/Mietvertrag
Service Level Agreement
Ertrage Garantiezahlungen

Kostenverrechnung IT-Service

31.12.2014

0,0
0,0
0,0

31.12.2013

0,0
0,0
0,0

nahestehenden Unternehmen zahlen assoziierte Gesellschaften sowie weitere
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

In der nachfolgenden Tabelle sind alle Geschaftsvorfalle mit dem SEB Konzern

aufgefihrt.

Betrag der
Geschéftsvorfalle
2014 2013
04 0,7
11 15
0,0 0,0
0,6 259

31.12.2014

68.3
0,6
67,7
0,0
351
0,6
345
0,0
58
02
56
0,0
421
02
41,9
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12,6
0,0
12,6
0,0
12
11
01
0,0
6,3
0,0
6.3
0,0

31.12.2013
711
15
69,6
00
335
15
32,0
00
40
11
29
00
475
11
464
00
23
00
00
23
305
00
305
00
16
09
07
00
9,8
00
938
00

Gewdhrte/Erhaltene

Garantien
2014 2013
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
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Das durchschnittliche Volumen (bezogen auf die Monatsultimobestande) im
Geldhandelsgeschaft belief sich im Geschaftsjahr fir die Forderungen an
Kreditinstitute auf 2.954,4 Millionen Euro (Vorjahr: 3.359,1 Millionen Euro) und
fir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten auf durchschnittlich

6.994,1 Millionen Euro (Vorjahr: 9.099,0 Millionen Euro). Bei den Derivaten
betrug das Durchschnittsvolumen bei positivem Wiederbeschaffungswert
914,3 Millionen Euro (Vorjahr: 1.307,5 Millionen Euro) sowie beim negativen

Wiederbeschaffungswert 985,4 Millionen Euro (Vorjahr: 1.278,1 Millionen Euro).

Im Berichtsjahr 2014 wurden Wertpapiere in Héhe von 1.167,7 Millionen Euro
(Vorjahr: 703,8 Millionen Euro) an die SEB AB verkauft und gleichzeitig
2.082,7 Millionen Euro (Vorjahr: 2.055,8 Millionen Euro) vom Mutterkonzern
gekauft. Das Provisionsergebnis aus Wertpapierleinegeschaften mit der
Konzernmutter SEB AB belief sich im Geschéftsjahr auf 35,8 Millionen Euro

(106) Vom Vorstand wahrgenommene Aufsichtsratsmandate

(Vorjahr: 44,0 Millionen Euro). Der Durchschnittsbestand fiir die
Wertpapierentleihe gegeniiber dem Mutterkonzern betrug im Berichtsjahr
1.251,1 Millionen Euro (Vorjahr: 978,3 Millionen Euro) und fiir die
Wertpapierverleihe 1.945,6 Millionen Euro (Vorjahr: 1.539,3 Millionen Euro).

Daneben bestehen Outsourcing-Vertrage mit der SEB AB. Die wesentlichen
Vertrage sind die Verlagerung der IT-Grofirechneranlage und der
Serviceleistungen mit dem Wertpapierhandel. Aufierhalb der
Patronatserklarungen gab es keine aufiergewohnlichen maf3geblichen
Transaktionen (vgl. hierzu Note (103)). Weitere wesentliche ausstehende
Salden, Riickstellungen fiir zweifelhafte Forderungen hinsichtlich ausstehender
Salden bzw. erfasste Aufwendungen fiir uneinbringliche oder zweifelhafte
Forderungen liegen im Geschéftsjahr 2014 nicht vor.

Vom Vorstand der SEB AG bzw. des SEB Konzerns wurden folgende Aufsichtsratsmandate wahrgenommen (§ 340a HGB):

Fredrik Boheman
- Vorsitzender des Aufsichtsrats der SEB Investment GmbH, Frankfurt am Main

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der SEB Asset Management AG, Frankfurt am Main

Edwin Echl

— Aufsichtsrat des BVV Versicherungsvereins des Bankgewerbes a.G., Berlin
— Aufsichtsrat der BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V., Berlin

— Aufsichtsrat des BVV Pensionsfonds der Bankgewerbe AG, Berlin

(107) Mitarbeiter(innen)

Personalbestand

Mitarbeiter (ohne Auszubildende)
davon Vollzeitbeschaftigte
davon Teilzeitbeschaftigte

Auszubildende

Gesamt

Bei den Personalzahlen handelt es sich um Durchschnittsbestande.
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2014 2013
889 947
751 821
138 126

3 2
892 949
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(108) Anteilsbesitz

Gemaf § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss

Anteil
am Eigenkapital
Kapital inTsd. Euro  Ergebnis in
in Gehalten §266 Abs.3  Tsd. Euro
Nr. Name und Sitz der Gesellschaft Prozent  {ber Nr.: A HGB nach HGB
1 SEB Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main 1.416.055 0
I Verbundene Unternehmen
2 AGGH Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main 100,00 5 685 -1
3 erwo Neues Wohnen Beteiligungs mbH i.L., Frankfurt/Main 100,00 2 19 -3
4 FinansSkandic Objekt Leasing GmbH, Frankfurt/Main 100,00 14 34
5 FVH Frankfurter Vermogens-Holding GmbH, Frankfurt/Main 100,00 1 7126
6 LIVA Liegenschafts-Verwaltungs- und Verwertungsges. mbH, Frankfurt/Main 100,00 2 234
7 MTK Grundstiicksgesellschaft mbH, Frankfurt/Main 100,00 5 512
8 SEB Asian Property Fund S.a.r.l., Luxembourg 100,00 9 126 21
9 SEB Asset Management AG, Frankfurt/Main 100,00 1 10.450 0
10 SEB Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Frankfurt/Main 100,00 1 24 -1
11  SEB Financial Services GmbH, Frankfurt/Main 100,00 1 215 -35
12 SEB Immowert Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main 100,00 1 32
13 SEB Investment GmbH, Frankfurt/Main 100,00 19 11.651
14 SEB Leasing GmbH, Frankfurt/Main 100,00 1 5732 0
15 SEB Piccadilly General Partner GmbH, Berlin 100,00 13 112 13
16 SEB Stiftung GmbH, Frankfurt/Main 100,00 1 1586 70
17 K 3 Projektentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt/Main 94,90 5 -631 -867
18 MTK Grundstticksgesellschaft mbH & Co. Potsdam Gewerbe KG, Frankfurt/Main 100,00 5 46 -19
19 MTK Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. Potsdam, Gutenbergstr. 61 KG, Frankfurt/M. 100,00 5 124 222
IIl.  Assoziierte Unternehmen
20 EURO WERT Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,00 12 120 1
21 K3 Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main 50,00 5 48 0
22 BfG Immowert GmbH & Co. Duisburg Jena Koln KG, Frankfurt/Main 37,93 1,2 4.752 5266

lll. Beteiligungen an grofien Kapitalgesellschaften, bei denen die Beteiligungen 5 % der Stimmrechte iiberschreitet, bestehen nicht

1
)

Ergebnisabfiihrung

Nichtin den SEB AG Konzernabschluss nach IFRS einbezogen, da fiir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SEB Konzerns von untergeordneter Bedeutung,

)Angabe fiir 2014

¥ Angabe fiir 2013

* Angabe fiir 2012

f) Geschéftsjahr 01.07.2013 bis 30.06.2014 / Grund fiir das abweichenden Wirtschaftsjahr, ist die Erleichterung einer verlasslicheren Beurteilung der Gesamtjahresperformance der gemeinniitzigen Gesellschaft
7 Fiir die Gesellschaften liegen keine IFRS Abschliisse vor.

2w on
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Notes

Versicherung des Vorstands

L Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf$ den anzuwendenden des Geschiftsergebnisses und die Lage des SEB Konzerns so dargestellt sind,
Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
SEB Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliefRlich des SEB Konzerns beschrieben sind.”

Frankfurt am Main, den 20. Marz 2015
SEB AG

Der Vorstand:

Wm

Fredrik Boheman

Johan Akerblom Edwin Echl

Jonas Rengard



Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der SEB AG, Frankfurt am Main, aufgestellten
Konzernabschluss - bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und tber
den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den

Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die
Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und

Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands

sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 20. Médrz 2015

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Herbert Sahm
Wirtschaftspriifer

ppa. Dirk Mayr
Wirtschaftspriifer



Glossar

Asset Backed Securities (ABS)

Handelbare Wertpapiere aus restrukturierten Finanzaktiva. Hierbei handelt es
sich um Wertpapiere, deren Zins- und Tilgungszahlung durch den zugrunde
liegenden Forderungspool gedeckt (,backed”) sind. Sie werden in der Regel
durch eine Zweckgesellschaft im Rahmen einer Verbriefung begeben.

Available for Sale (AfS)

Ist eine der in IAS 39 genannten (Bewertungs-)Kategorien, die
Finanzinstrumente kennzeichnet, die zur Verauflerung zur Verfiigung stehen.

Backtesting

Backtesting ist ein Verfahren zur Uberwachung der Giite von , Value at Risk"-
(VaR-)Modellen. Hierbei wird tiber einen langeren Zeitraum gepriift, wie oft die
iiber den VaR-Ansatz geschatzten potenziellen Verluste riickwirkend
iiberschritten wurden.

Barwert

Aktueller Wert (Present Value) eines in der Zukunft liegenden Zahlungsstroms
(Cashflow). Die Ermittlung erfolgt Giber die Abzinsung auf den heutigen
Zeitpunkt aller in der Zukunft anfallenden Ein- und Auszahlungen.

Basel Il

Eine erarbeitete Eigenkapitalempfehlung fiir internationale Kreditinstitute vom
Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht. Die Basel-II-Regelungen orientieren sich
entgegen der bis dahin relativ pauschalen Eigenkapitalunterlegung starker am

tatsachlichen Risiko der Bankgeschifte.

Basel lll

Aktuelles Rahmenwerk des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht mit im
Vergleich zu Basel Il erweiterten Eigenkapital- und Liquiditatsanforderungen.
Daneben sind die Einfiihrung eines Verschuldungsmaf3es (sogenannte
Leverage Ratio) sowie erstmals Maf3nahmen zur Einddmmung moglicher
prozyklischer Effekte der risikosensitiven Eigenkapitalanforderungen
Bestandteile des Rahmenwerkes.

Capital Requirement Regulation (CRR)

Die Capital Requirement Regulation (CRR) ist seit dem 1. Januar 2014
anzuwenden und ersetzt als EU-weite Rechtsnorm die bisherigen nationalen
Regelungen zur Ermittlung der Eigenmittel. Ziel der CRR ist es, die Qualitdt und
Quantitat sowie die Konsistenz und Transparenz der bankaufsichtsrechtlichen
Eigenmittelbestandteile zu verbessern.

Capital Requirement Directive IV (CRD 1V)

Die Kapitaladaquanzrichtlinie Capital Requirement Directive IV (CRD IV) und
CRR bilden zusammen den europarechtlichen Rahmen fiir Banken und
Finanzdienstleistungsinstitute. Die CRD IV enthalt Vorgaben fiir die Zulassung
und Beaufsichtigung von Banken- und Finanzdienstleistungsunternehmen,
grundsatzliche Regeln zur Eigenkapitalausstattung der Institute, Sanktionen bei
Verstoflen sowie Regeln zu den Organen der Institute und ihrer Aufsicht. Die
CRD IV ist jedoch im Gegensatz zur CRR keine verbindliche Rechtsnorm sondern
durch die EU-Mitgliedsstaaten in deren nationaler Gesetzgebung umzusetzen.

Credit Default Swap (CDS)

Dabei handelt es sich um ein Finanzinstrument zur Ubernahme des Kreditrisikos
aus einem Referenzaktivum (z.B. Wertpapier oder Kredit). Dafiir zahlt der
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Sicherungsnehmer an den Sicherungsgeber eine Pramie und erhélt bei Eintritt
eines vorab vereinbarten Kreditereignisses eine Ausgleichszahlung.

Credit Value Adjustment (CVA)

Bewertungsanpassung eines Derivats (aktivisch) beziiglich Ausfallrisiko des
Kunden.

Debit Value Adjustment (DVA)

Bewertungsanpassung eines Derivats (passivisch) beziiglich des eigenen
Ausfallrisikos.

Derivate

Derivate sind Finanzinstrumente, deren eigener Wert vom Wert eines anderen
Finanzinstruments abhdngt. Der Preis des Derivats wird vom Preis eines
Basiswerts abgeleitet (z.B. Wertpapier, Zinssatz, Wahrung etc.). Derivate werden
zur Steuerung von Zins-, Wahrungs- und Kreditrisiken einschliefilich Risiken aus
geplanten Transaktionen eingesetzt. Alle frei stehenden Kontrakte, die firr
Rechnungslegungszwecke als Derivate klassifiziert werden, sind in der Bilanz mit
ihrem jeweiligen Fair Value angesetzt.

Eigenkapitalrendite

Errechnet aus dem Verhiltnis des Ergebnisses vor bzw. nach Steuern zum
durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital. Die Eigenkapitalrendite (Return on
Equity — RoE) gibt an, wie das im Unternehmen eingesetzte Kapital verzinst
wird.

Embedded Derivatives

Hierbei handelt es sich um eingebettete Derivate. Sie sind Bestandteil eines
originaren Finanzinstruments und mit diesem (rechtlich und wirtschaftlich)
untrennbar verbunden.

Exposure

So wird der Geldbetrag bezeichnet, der der Bank bei Eintritt eines Verlusts aus
einem eingegangenen Risiko, beispielsweise beim Ausfall eines Kreditnehmers
oder Vertragspartners, verloren gehen kann.

Fair Value

Betrag, zu dem Aktiva beziehungsweise Passiva zwischen sachkundigen,
vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschaftspartnern getauscht
wiirden. Der Fair Value ist hdufig identisch mit dem Marktpreis.

Fair Value Hedge

Beim Fair Value Hedge Accounting wird ein bestehender Vermogenswert oder
eine bestehende Verpflichtung durch einen Swap gegen das Marktrisiko
abgesichert. Die Bewertung erfolgt dabei zum Marktwert (Fair Value).

Finanzgarantien

Darunter sind vertragliche Vereinbarungen zu verstehen, die den Garantiegeber
dazu verpflichten, bestimmte Zahlungen an den Garantienehmer zu leisten, um
ihn firr einen Verlust zu entschadigen, der dadurch entsteht, dass ein Schuldner
unter den Bedingungen eines Schuldtitels fallige Zahlungen nicht leistet. Diese
Garantiezusagen werden Banken, Finanzinstituten und sonstigen
Vertragspartnern im Auftrag von Kunden eingeraumt, um Kredite, Kreditlinien
und sonstige Bankfazilitaten zu besichern.



Finanzinstrumente

Nach IAS/IFRS werden darunter im Wesentlichen Kredite, Forderungen,
verzinsliche Wertpapiere, Aktien, Beteiligungen, Verbindlichkeiten und Derivate
verstanden.

Future

Ein Future-Kontrakt ist ein verbindlicher Vertrag, der beide Vertragsparteien
dazu verpflichtet, eine bestimmte Anzahl oder Menge eines Basiswerts zu einem

festgelegten Preis zu einem vereinbarten Datum zu liefern bzw. zu iibernehmen.

Im Gegensatz zu Optionen unterliegen Futures einem hohen MafS an
Standardisierung.

Genussschein

Darunter versteht man Schuldverschreibungen, die einen Anspruch auf
Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds gewahren. Dieses Recht
wird mit einer Urkunde in Form eines Genussscheins verbrieft.

Goodwill

Ist der Betrag, den der Kaufer bei Unternehmensiibernahmen unter
Beriicksichtigung zukiinftiger Erwartungen tiber den Fair Value der einzelnen
Vermogensgegenstande und Schulden hinaus zahlt.

Haftendes Eigenkapital

In Anlehnung an internationale Richtlinien miissen Kreditinstitute Risiken aus
Kreditgeschaften sowie Marktpositionen durch Eigenmittel unterlegen.
Eigenmittel setzen sich aus dem haftenden Eigenkapital und den sogenannten
Drittrangmitteln zusammen. Das haftende Eigenkapital ist in Kern- und
Erganzungskapital aufgeteilt. Fir Banken hat das haftende Eigenkapital einen
besonderen Stellenwert, da es aufgrund der Vorgaben der BaFin ihren
Geschaftsspielraum wesentlich beeinflusst.

Hedge-Accounting

Stellt die gegensatzlichen Wertentwicklungen eines Sicherungsgeschaftes (z.B.
eines Zinsswaps) und eines Grundgeschéfts (z.B. eines Kredits) dar. Ziel ist es,
den Effekt der erfolgswirksamen Bewertung und Erfassung der derivativen
Geschéfte auf die Gewinn-und Verlustrechnung zu minimieren.

Hedging

Dabei werden Sicherungsgeschafte abgeschlossen mit dem Ziel, sich gegen
ungtinstige Preisentwicklungen (Zinsen, Kurse und Rohstoffe) abzusichern.

IAS/IFRS

Die International Financial Reporting Standards (IFRS)/International
Accounting Standards (IAS) sind die vom

International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften. Die Zielsetzung
von Jahresabschliissen nach IFRS ist es, international vergleichbare,
entscheidungsrelevante Informationen fiir Investoren tber

die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
bereitzustellen.

IRBA

Internal Ratings-Based Approach. Methode zur Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko auf der Basis bankinterner
Ratings

Kapitalflussrechnung

Sie zeigt die Zusammensetzung und Veranderungen des
Zahlungsmittelbestands eines Geschéftsjahres. Sie ist in die Positionen
operative Geschaftstétigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit aufgeteilt.
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KSA

Der Kreditrisiko-Standardansatz. misst das Kreditrisiko entweder gemaf3
festgelegten Risikogewichten, die aufsichtsrechtlich definiert sind, oder durch
die Anwendung externer Bonitatseinstufungen

Latente Steuern

In der Zukunft zu leistende oder zu erstattende Ertragsteuern, die aus
unterschiedlichen Wertansétzen zwischen Steuer- und IFRS-Bilanz resultieren.
Ebenfalls kann es sich um den Wert nicht genutzter steuerlicher Verlustvortrage
oder anderer steuerlicher Anrechnungsguthaben handeln. Latente Steuern sind
zum Zeitpunkt der Bilanzierung noch keine tatsachlichen Forderungen oder
Verbindlichkeiten gegentiber den Finanzémtern.

Mark to Market (Markthewertung)

Bewertung von Positionen zu aktuellen Marktpreisen einschlieflich unrealisierter
Gewinne, ohne Berlicksichtigung der Anschaffungskosten.

Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)

Die MaRisk sind ein qualitatives Regelwerk der Bankenaufsicht, die die
gesetzlichen Anforderungen des § 25a KWG an das Risikomanagement
konkretisieren.

Option
Raumt einem Vertragspartner das einseitige Recht ein, eine vorab bestimmte

Anzahl eines Werts zu einem festgelegten Preis innerhalb eines definierten
Zeitraums zu verkaufen oder zu kaufen.

Positiver/Negativer Marktwert

So wird die Marktwertanderung eines derivativen Finanzinstruments bezeichnet,
die sich innerhalb des Zeitraums zwischen Geschaftsabschluss und Bewertungs-
stichtag aufgrund von geanderten Rahmenbedingungen ergeben hat.

Rating

Standardisierte Bonitdtsbeurteilung/Risikoeinschdtzung von Unternehmen,
Staaten oder von emittierten Schuldtiteln auf der Basis standardisierter
qualitativer und quantitativer Kriterien. Die Ergebnisse eines Ratings sind die
Grundlage fiir die Berechnung der Ausfallwahrscheinlichkeit, die wiederum die
Erfordernisse an die Eigenmittel fiir das Kreditrisiko beeinflussen.

Ratings

Konnen bankintern oder durch externe Ratingagenturen wie Standard & Poor's,
Fitch oder Moody's ermittelt werden.

Repo-Geschifte

Repurchase Agreement (Repos) sind Kombinationen aus Kassakdufen oder
-verkaufen von Wertpapieren mit gleichzeitigem terminiertem Verkauf oder
Riickkauf der Wertpapiere mit demselben Kontrahenten.

Risikogewichtete Aktiva/Risk Weighted Assets (RWA)

Banken miissen samtlichen Aktiva und aufierbilanziellen Positionen
regulatorisch festgesetzte Risikogewichte zuteilen und die risikogewichteten
Werte der Vermogenspositionen summieren. Eine Risikogewichtung von 100
Prozent bedeutet, dass das Aktivum in der Berechnung mit vollem Wert
beriicksichtigt wurde. Die regulatorische Mindestanforderung an die
Eigenkapitalquote betragt 8 Prozent des Werts. Die einzelnen Risikogewichte
hangen von der allgemeinen Risikogewichtung der Schuldner (d.h. Staaten,
Banken oder Wirtschaftsunternehmen) ab.

SEB Group

Bezeichnet den landertibergreifenden Konzemverbund mit Sitz in Schweden.


https://geschaeftsbericht.deutsche-bank.de/2012/gb/lagebericht/risikobericht/adressenausfallrisiko/standardansatz.html
https://geschaeftsbericht.deutsche-bank.de/2012/gb/lagebericht/risikobericht/adressenausfallrisiko/standardansatz.html

SEB AB

Die SEB AB (Gesellschaft nach schwedischem Recht) in Stockholm ist die
Muttergesellschaft des deutschen Einzelunternehmens SEB AG.

SEBAG

Die SEB AG ist das deutsche Einzelunternehmen, das sowohl einen
Einzelabschluss als auch einen Konzernabschluss aufstellt.

SEB Konzern

Unter dem SEB Konzern verstehen sich die nach deutschem Recht
berichterstattende SEB AG und ihre Tochtergesellschaften.

SEB in Deutschland

Die SEB Deutschland ist der SEB Konzern ohne direkten Bezug zu
bilanzrelevanten Zahlen und Aussagen.

Spread

Der Spread bezeichnet die Kursdifferenz zwischen An- und Verkaufskurs.

Stresstesting

Stresstests simulieren die verlustmafSigen Auswirkungen extremer
Marktschwankungen mittels Modellrechnungen. VaR-Risikokennziffern basieren
auf ,normalen” Marktschwankungen und nicht auf statistisch schwer erfassharen
Extremsituationen. Damit bilden Stresstests eine sinnvolle Erganzung zu den
VaR-Analysen; zudem werden sie von den Aufsichtsbehorden gefordert.

Swaps

Dabei handelt es sich um eine Finanzierungstechnik, bei der zwei Partner
Wahrungspositionen und Zinsverpflichtungen austauschen (z.B. Tausch von
kiinftigen Zahlungsverpflichtungen in US-Dollar gegen Zahlungsverpflichtungen
in Euro [Ausschaltung des Wahrungsrisikos] oder von festen gegen variable
Zinszahlungen [Eliminierung des Zinsrisikos]).

Value-at-Risk-Konzept

Misst fiir ein gegebenes Portfolio den potenziellen kiinftigen Verlust (bezogen
auf den Marktwert), der unter normalen Marktbedingungen in einer bestimmten
Periode und mit einem bestimmten Konfidenzniveau nicht tiberschritten wird.

Volatilitat

Bezeichnet die Kursschwankung eines Wertpapiers bzw. einer Wahrung. Je
volatiler eine Anlage ist, desto risikoreicher ist das Halten.
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Fiir weitere Informationen stehen wir lhnen gerne zur Verfiigung.

SEB AG

Sitz Frankfurt am Main

Handelsregistereintrag Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 6800
Postanschrift: Postfach 11 16 52, 60051 Frankfurt am Main
Hausanschrift: Stephanstrafe 14-16, 60313 Frankfurt am Main
www.seb.de
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